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RECOMMENDATION

Her Excellency the Governor General recommends to the House
of Commons the appropriation of public revenue under the cir-
cumstances, in the manner and for the purposes set out in a
measure entitled “An Act to implement certain provisions of the
fall economic statement tabled in Parliament on November 21,
2023 and certain provisions of the budget tabled in Parliament
on March 28, 2023".

SUMMARY

Part 1 implements certain measures in respect of the Income Tax
Act and the Income Tax Regulations by

(a) limiting the deductibility of net interest and financing ex-
penses by certain corporations and trusts, consistent with
certain Organisation for Economic Co-operation and Develop-
ment and the Group of Twenty Base Erosion and Profit Shift-
ing project recommendations;

(b) implementing hybrid mismatch rules consistent with the
Organisation for Economic Co-operation and Development
and the Group of Twenty Base Erosion and Profit Shifting
project recommendations regarding cross-border tax avoid-
ance structures that exploit differences in the income tax laws
of two or more countries to produce “deduction/non-inclu-
sion mismatches”;

(c) allowing expenditures incurred in the exploration and de-
velopment of all lithium to qualify as Canadian exploration
expenses and Canadian development expenses;

(d) ensuring that only genuine intergenerational business
transfers are excluded from the anti-surplus stripping rule in
section 84.1 of the Income Tax Act;

(e) denying the dividend received deduction for dividends re-
ceived by Canadian financial institutions on certain shares
that are held as mark-to-market property;

(f) increasing the rate of the rural supplement for Climate Ac-
tion Incentive payments (CAIP) from 10% to 20% for the 2023
and subsequent taxation years as well as referencing the
2016 census data for the purposes of the CAIP rural supple-
ment eligibility for the 2023 and 2024 taxation years;

(g) providing a refundable investment tax credit to qualifying
businesses for eligible carbon capture, utilization and storage
equipment;

(h) providing a refundable investment tax credit to qualifying
businesses for eligible clean technology equipment;

(i) introducing, under certain circumstances, labour require-
ments in relation to the new refundable investment tax cred-
its for eligible carbon capture, utilization and storage equip-
ment as well as eligible clean technology equipment;

Available on the House of Commons website at the following address:
WwWw.ourcommons.ca

RECOMMANDATION

Son Excellence la gouverneure générale recommande a la
Chambre des communes |'affectation de deniers publics dans les
circonstances, de la maniére et aux fins prévues dans une me-
sure intitulée « Loi portant exécution de certaines dispositions de
I’énoncé économique de l'automne déposé au Parlement le
21 novembre 2023 et de certaines dispositions du budget déposé
au Parlement le 28 mars 2023 ».

SOMMAIRE

La partie 1 met en ceuvre certaines mesures relatives a la Loi de
I'impét sur le revenu et au Reglement de I'impét sur le revenu
pour:

a) limiter la déductibilité de dépenses d’intéréts et de finan-
cement nettes de certaines sociétés ou fiducies, conformé-
ment aux recommandations du projet de lutte contre I'éro-
sion de la base d’'imposition et le transfert de bénéfices de
I’Organisation de coopération et de développement écono-
miques et du Groupe des Vingt;

b) mettre en ceuvre des régles sur les dispositifs hybrides
conformes aux recommandations du projet de lutte contre
I’érosion de la base d'imposition et le transfert de bénéfices
de I'Organisation de coopération et de développement éco-
nomiques et du Groupe des Vingt concernant les stratégies
d’évitement fiscal transfrontalieres qui exploitent les diffé-
rences entre les lois de I'imp6t sur le revenu de deux ou plu-
sieurs pays pour créer une « asymétrie déduction/non-inclu-
sion »;

c) permettre aux dépenses engagées dans l'exploration et
I'aménagement de tout le lithium d'étre considérées comme
des frais d'exploration au Canada et des frais d’aménage-
ment au Canada;

d) veiller a ce que seuls les véritables transferts intergénéra-
tionnels d’entreprises soient exclus de la regle contre le dé-
pouillement de surplus de I'article 84.1 de la Loi de I'impdt
sur le revenu;

e) refuser la déduction des dividendes regus pour les divi-
dendes recgus par les institutions financieres canadiennes sur
certaines actions détenues a titre de biens évalués a la valeur
du marché;

f) augmenter le taux du supplément rural pour les paiements
de I'Incitatif a agir pour le climat (IAC) de 10 % a 20 % pour les
années d'imposition 2023 et suivantes et faire référence aux
données du recensement de 2016 aux fins d’admissibilité au
supplément rural de I'lAC pour les années d'imposition 2023
et 2024;

g) accorder un crédit d'impoét a l'investissement rembour-
sable aux entreprises admissibles pour I'équipement admis-
sible de captage, d’utilisation et de stockage du carbone;

Disponible sur le site Web de la Chambre des communes a I'adresse suivante :
Www.noscommunes.ca
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(j) removing the requirement that credit unions derive no
more than 10% of their revenue from sources other than cer-
tain specified sources;

(k) permitting a qualifying family member to acquire rights
as successor of a holder of a Registered Disability Savings
Plan following the death of that plan’s last remaining holder
who was also a qualifying family member;

(I) implementing consequential changes of a technical nature
to facilitate the operation of the existing rules for First Home
Savings Accounts;

(m) introducing a tax of 2% on the net value of equity repur-
chases by certain Canadian corporations, trusts and partner-
ships whose equity is listed on a designated stock exchange;

(n) exempting certain fees from the refundable tax applicable
to contributions under retirement compensation arrange-
ments;

(o) introducing a technical amendment to the provision that
authorizes the sharing of taxpayer information for the pur-
poses of the Canadian Dental Care Plan;

(p) implementing a number of amendments to the general
anti-avoidance rule (GAAR) as well as introducing a new
penalty applicable to transactions subject to the GAAR and
extending the normal reassessment period for the GAAR by
three years in certain circumstances;

(q) facilitating the creation of employee ownership trusts;

(r) introducing specific anti-avoidance rules in relation to cor-
porations referred to as substantive CCPCs; and

(s) extending the phase-out by three years, and expanding
the eligible activities, in relation to the reduced tax rates for
certain zero-emission technology manufacturers.

It also makes related and consequential amendments to the Ex-
cise Tax Act and the Excise Act, 2001.

Part 2 enacts the Digital Services Tax Act and its regulations.
That Act provides for the implementation of an annual tax of 3%
on certain types of digital services revenue earned by businesses
that meet certain revenue thresholds. It sets out rules for the
purposes of establishing liability for the tax and also sets out ap-
plicable reporting and filing requirements. To promote compli-
ance with its provisions, that Act includes modern administra-
tion and enforcement provisions generally aligned with those
found in other taxation statutes. Finally, this Part also makes re-
lated and consequential amendments to other texts to ensure
proper implementation of the tax and cohesive and efficient ad-
ministration by the Canada Revenue Agency.

Part 3 implements certain Goods and Services Tax/Harmonized
Sales Tax (GST/HST) measures by

h) accorder un crédit d'impét a l'investissement rembour-
sable aux entreprises admissibles relativement a |'équipe-
ment de technologie propre admissible;

i) prévoir, dans certaines circonstances, des exigences en
matiere de main-d’'ceuvre concernant les nouveaux crédits
d'impot a l'investissement remboursables pour I'équipement
admissible de captage, d’utilisation et de stockage du car-
bone ainsi que pour I'équipement de technologie propre ad-
missible;

j) éliminer I'exigence selon laquelle les caisses de crédit ne
peuvent pas tirer plus de 10 % de leurs revenus de sources
autres que certaines sources désignées;

k) permettre a un membre de la famille admissible d'acqué-
rir des droits a titre de successeur d’un titulaire d'un Régime
enregistré d'épargne-invalidité aprés le décés du dernier titu-
laire restant de ce régime qui était également un membre de
la famille admissible;

I) mettre en ceuvre des changements corrélatifs de nature
technique pour faciliter le fonctionnement des régles exis-
tantes pour les comptes d'épargne libre d'imp6t pour I'achat
d’'une premiére propriété;

m) instaurer un imp6t de 2 % sur la valeur nette des rachats
de capitaux propres effectués par certaines sociétés, fiducies
et sociétés de personnes canadiennes dont les capitaux
propres sont cotés a une bourse de valeurs désignée;

n) exempter certains frais de I'impot remboursable appli-
cable aux cotisations versées en vertu de conventions de re-
traite;

o) apporter une modification de nature technique a la dispo-
sition qui autorise la communication des renseignements des
contribuables pour I'application du Régime canadien de soins
dentaires;

p) mettre en ceuvre un certain nombre de modifications ala
régle générale anti-évitement (RGAE), instaurer une nouvelle
pénalité applicable aux transactions assujetties a la RGAE et
prolonger de trois ans la période normale de nouvelle cotisa-
tion pour la RGAE dans certaines circonstances;

q) faciliter la création de fiducies collectives des employés;

r) instaurer des régles anti-évitement spécifiques a I'égard
des sociétés qui sont appelées SPCC en substance;

s) prolonger de trois ans |'élimination progressive et élargir
les activités admissibles en ce qui concerne les taux d’'imposi-
tion réduits pour certains fabricants de technologies a zéro
émission.
Elle apporte également des modifications connexes et corréla-
tives a la Loi sur la taxe d’accise et a la Loi de 2001 sur I’accise.

La partie 2 édicte la Loi sur la taxe sur les services numériques et
son reglement. Cette loi prévoit la mise en ceuvre d'une taxe an-
nuelle de 3% sur certains types de revenus provenant des ser-
vices numériques des entreprises qui atteignent certains seuils
de revenu. Cette loi énonce les regles permettant d’établir I'assu-
jettissement a cette taxe et établit également des exigences en
matiére de déclaration et de production. Pour favoriser I'obser-
vation de ses dispositions, cette loi prévoit des dispositions d’ap-
plication et d’exécution modernes et généralement conformes a
celles qui se trouvent dans d’autres lois fiscales. Enfin, cette par-
tie apporte des modifications corrélatives et connexes a d'autres
textes pour assurer la mise en ceuvre adéquate de la taxe et pour
permettre a I’Agence du revenu du Canada de les appliquer de
fagon cohérente et efficace.

La partie 3 met en ceuvre certaines mesures relatives a la taxe
sur les produits et services/taxe de vente harmonisée (TPS/TVH)
pour:
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(a) ensuring that an interest in a corporation that does not
have its capital divided into shares is treated as a financial in-
strument for GST/HST purposes;

(b) ensuring that interest and dividend income from a closely
related partnership is not included in the determination of
whether a person is a de minimis financial institution for
GST/HST purposes;

(c) ensuring that an election related to supplies made within
a closely related group of persons that includes a financial in-
stitution may not be revoked on a retroactive basis without
the permission of the Minister of National Revenue;

(d) making technical amendments to an election that allows
electing members of a closely related group to treat certain
supplies made between them as having been made for nil
consideration;

(e) ensuring that certain supplies between the members of a
closely related group are not inadvertently taxed under the
imported taxable supply rules that apply to financial institu-
tions;

(f) raising the income threshold for the requirement to file an
information return by certain financial institutions;

(g) allowing up to seven years to assess the net tax adjust-
ments owing by certain financial institutions in respect of the
imported taxable supply rules;

(h) expanding the GST/HST exemption for services rendered
to individuals by certain health care practitioners to include
professional services rendered by psychotherapists and
counselling therapists;

(i) providing relief in relation to the GST/HST treatment of
payment card clearing services;

(j) allowing the joint venture election to be made in respect
of the operation of a pipeline, rail terminal or truck terminal
that is used for the transportation of oil, natural gas or related
products;

(k) raising the input tax credit (ITC) documentation thresh-
olds from $30 to $100 and from $150 to $500 and allowing
billing agents to be treated as intermediaries for the purposes
of the ITC information rules; and

(I) extending the 100% GST rebate in respect of new pur-
pose-built rental housing to certain cooperative housing cor-
porations.

It also implements an excise tax measure by creating a joint
election mechanism to specify who is eligible to claim a rebate
of excise tax for goods purchased by provinces for their own
use.

Part 4 implements certain excise measures by

(a) allowing vaping product licensees to import packaged va-
ping products for stamping by the licensee and entry into the
Canadian duty-paid market as of January 1, 2024;

(b) permitting all cannabis licensees to elect to remit excise
duties on a quarterly rather than a monthly basis, starting
from the quarter that began on April 1, 2023;

(c) amending the marking requirements for vaping products
to ensure that the volume of the vaping substance is marked
on the package;

a) veiller a ce qu’une participation dans une société de per-
sonnes dont le capital n'est pas divisé en actions soit consi-
dérée comme un instrument financier relativement a la TPS/
TVH;

b) veiller a ce que le revenu d’intéréts et de dividendes d'une
société de personnes étroitement liée ne soit pas pris en
compte lorsqu’il s’agit de déterminer si une personne est une
institution financiere visée par la regle du seuil relativement a
la TPS/TVH;

c) veiller a ce qu’un choix lié a des fournitures effectuées au
sein d'un groupe de personnes étroitement li¢, dont une insti-
tution financiére est membre, ne soit pas révoqué rétroactive-
ment sans l'autorisation du ministre du Revenu national;

d) apporter des modifications techniques a un choix permet-
tant aux membres d'un groupe étroitement lié ayant fait le
choix de considérer certaines fournitures effectuées entre eux
comme effectuées sans contrepartie;

e) veiller a ce que certaines fournitures effectuées entre les
membres d'un groupe étroitement lié ne soient pas taxées
par inadvertance en vertu des regles sur les fournitures
taxables importées s’appliquant aux institutions financiéres;

f) augmenter le seuil de revenu pour satisfaire a I'exigence
de production d'une déclaration de renseignements par cer-
taines institutions financiéres;

g) permettre un délai maximal de sept ans pour procéder a
une cotisation des redressements de taxe nette due par cer-
taines institutions financieres a I'égard des regles sur les
fournitures taxables importées;

h) étendre I'exonération de TPS/TVH visant les services ren-
dus a des particuliers par certains praticiens du domaine de
la santé aux services professionnels rendus par les psycho-
thérapeutes et les conseillers thérapeutiques;

i) accorder un allegement relativement au traitement des ser-
vices de compensation relatifs aux cartes de paiement sous le
régime de la TPS/TVH;

j) permettre qu’un choix concernant les coentreprises soit
fait relativement a I’'exploitation d’un pipeline, d'un terminal
ferroviaire ou d’un terminal de camions qui sert au transport
du pétrole, du gaz naturel ou de produits connexes;

k) accroitre les seuils de documents relatifs au crédit de taxe
sur les intrants (CTI) de 30$ a 100 $ et de 150 $ a 500 $, et per-
mettre aux agents de facturation d'étre considérés comme
des intermédiaires pour |'application des régles en matiére
d’'information touchant les CTI;

1) rendre accessible a certaines coopératives d'habitation le
remboursement de 100 % de la TPS pour les nouveaux loge-
ments construits spécialement pour la location.

Elle met également en ceuvre une mesure relative a la taxe d’ac-
cise en créant un mécanisme de choix conjoint pour préciser qui
a le droit a un remboursement de la taxe d'accise visant les mar-
chandises achetées par des provinces pour leur propre usage.

La partie 4 met en ceuvre certaines mesures relatives a I'accise
pour:

a) permettre a un titulaire de licence de produits de vapotage
d'importer des produits de vapotage emballés pour estam-
pillage par le titulaire de licence et en vue de leur entrée dans
le marché canadien des marchandises acquittées a compter
du 1°" janvier 2024;

b) permettre a tous les titulaires de licence de cannabis de
faire le choix de verser les droits d'accise chaque trimestre
plutét que chaque mois, a compter du trimestre ayant com-
mencé le 18" avril 2023;
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(d) requiring that a person importing vaping products must
be at least 18 years old; and

(e) introducing administrative penalties for certain infractions
related to the vaping taxation framework.

Part 5 enacts and amends several Acts in order to implement
various measures.

Subdivision A of Division 1 of Part 5 amends Subdivision A of
Division 16 of Part 6 of the Budget Implementation Act, 2018, No.
1 to clarify the scope of certain non-financial activities in which
federal financial institutions may engage and to remove certain
discrepancies between the English and French versions of that
Act.

Subdivision B of Division 1 of Part 5 amends the Trust and Loan
Companies Act, the Bank Act and the Insurance Companies Act
to, among other things, permit federal financial institutions gov-
erned by those Acts to hold certain meetings by virtual means
without having to obtain a court order and to permit voting dur-
ing those meetings by virtual means.

Division 2 of Part 5 amends the Canada Labour Code to, among
other things, provide a leave of absence of three days in the
event of a pregnancy loss and modify certain provisions related
to bereavement leave.

Division 3 of Part 5 enacts the Canada Water Agency Act. That
Act establishes the Canada Water Agency, whose role is to assist
the Minister of the Environment in exercising or performing that
Minister’s powers, duties and functions in relation to fresh wa-
ter. The Division also makes consequential amendments to other
Acts.

Division 4 of Part 5 amends the Tobacco and Vaping Products
Act to, among other things,

(a) authorize the making of regulations respecting fees or
charges to be paid by tobacco and vaping product manufac-
turers for the purpose of recovering the costs incurred by His
Majesty in right of Canada in relation to the carrying out of
the purpose of that Act;

(b) provide for related administration and enforcement mea-
sures; and

(c) require information relating to the fees or charges to be
made available to the public.

Division 5 of Part 5 amends the Canadian Payments Act to,
among other things, provide that additional persons are entitled
to be members of the Canadian Payments Association and clari-
fy the composition of that Association’s Stakeholder Advisory
Council.

Division 6 of Part 5 amends the Competition Act to, among other
things,

(a) modernize the merger review regime, including by modi-
fying certain notification rules, clarifying that Act’s applica-
tion to labour markets, allowing the Competition Tribunal to
consider the effect of changes in market share and the likeli-
hood of coordination between competitors following a merg-
er, extending the limitation period for mergers that were not
the subject of a notification to the Commissioner of Competi-
tion and placing a temporary restraint on the completion of
certain mergers until the Tribunal has disposed of any appli-
cation for an interim order;

(b) improve the effectiveness of the provisions that address
anti-competitive conduct, including by allowing the Commis-
sioner to review the effects of past agreements and arrange-
ments, ensuring that an order related to a refusal to deal may

¢) modifier les exigences de marquage relatives aux produits
de vapotage afin de veiller a ce que le volume de la sub-
stance de vapotage soit indiqué sur I'emballage;

d) exiger qu’une personne qui importe des produits de vapo-
tage soit agée d’au moins 18 ans;

e) introduire des sanctions administratives pour certaines in-
fractions liées au cadre de taxation du vapotage.

La partie 5 met en ceuvre diverses mesures, notamment par
I’édiction et la modification de plusieurs lois.

La sous-section A de la section 1 de la partie 5 modifie la sous-
section A de la section 16 de la partie 6 de la Loi n° 1 d’exécution
du budget de 2018 pour préciser la portée de certaines activités
non financiéres pouvant étre exercées par des institutions finan-
cieres fédérales et éliminer certaines divergences entre les ver-
sions anglaise et francaise de cette loi.

La sous-section B de la section 1 de la partie 5 modifie la Loi sur
les sociétés de fiducie et de prét, la Loi sur les banques et la Loi
sur les sociétés d’assurances pour, notamment, permettre aux
institutions financieres fédérales régies par ces lois de tenir cer-
taines assemblées de fagon virtuelle sans obtenir d’ordonnance
du tribunal a cet effet et d’y voter de cette facon.

La section 2 de la partie 5 modifie le Code canadien du travail
pour, notamment, prévoir un congé de trois jours en cas de
perte de grossesse et modifier certaines dispositions concernant
le congé de déceés.

La section 3 de la partie 5 édicte la Loi sur I’Agence canadienne
de I’eau. Cette loi constitue I’Agence canadienne de |'eau, dont le
role est d’assister le ministre de I'Environnement dans I'exercice
de ses attributions relatives a I'eau douce. Elle apporte égale-
ment des modifications corrélatives a d'autres lois.

La section 4 de la partie 5 modifie la Loi sur le tabac et les pro-
duits de vapotage pour, notamment :

a) permettre la prise de reglements concernant les frais et les
redevances a payer par les fabricants de produits du tabac et
de produits de vapotage afin de recouvrer les frais exposés
par Sa Majesté du chef du Canada qui sont liés a la réalisa-
tion de |'objet de cette loi;

b) prévoir des mesures connexes d’exécution et de contréle
d’application;

¢) exiger que soient mis a la disposition du public des rensei-
gnements concernant les frais et les redevances.

La section 5 de la partie 5 modifie la Loi canadienne sur les paie-
ments pour, notamment, élargir I'admissibilité a titre de membre
de I'’Association canadienne des paiements et clarifier la compo-
sition du comité consultatif des intervenants de I’Association.

La section 6 de la partie 5 modifie la Loi sur la concurrence pour,
notamment:

a) moderniser le régime d’examen des fusionnements, no-
tamment en modifiant certaines regles sur les préavis, en cla-
rifiant I'application de cette loi au marché du travail, en per-
mettant au Tribunal de la concurrence d’examiner les effets
de la variation des parts de marché et la probabilité d'une co-
ordination entre les concurrents a la suite d'un fusionnement,
en prolongeant le délai de prescription pour les fusionne-
ments qui n‘ont pas fait I'objet d'un préavis au commissaire
de la concurrence et en imposant une restriction temporaire a
la réalisation de certains fusionnements jusqu’a ce que le Tri-
bunal ait statué sur la demande d’ordonnance provisoire;

b) améliorer I'efficacité des dispositions qui traitent de com-
portement anti-concurrentiel, notamment en permettant au
commissaire d’examiner les effets des accords et des
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address a refusal to supply a means of diagnosis or repair
and ensuring that representations of a product’s benefits for
protecting the environment must be supported by adequate
and proper tests;

(c) strengthen the enforcement framework, including by cre-
ating new remedial orders, such as administrative monetary
penalties, with respect to those collaborations that harm
competition, by creating a civilly enforceable procedure to
address non-compliance with certain provisions of that Act
and by broadening the classes of persons who may bring pri-
vate cases before the Tribunal and providing for the availabil-
ity of monetary payments as a remedy in those cases; and

(d) provide for new procedures, such as the certification of
agreements or arrangements related to protecting the envi-
ronment and a remedial process for reprisal actions.

The Division also amends the Competition Tribunal Act to pre-
vent the Competition Tribunal from awarding costs against His
Majesty in right of Canada, except in specified circumstances.

Finally, the Division makes a consequential amendment to one
other Act.

Division 7 of Part 5 amends the Bankruptcy and Insolvency Act
and the Companies’ Creditors Arrangement Act to exclude from
their application prescribed public post-secondary educational
institutions.

Subdivision A of Division 8 of Part 5 amends the Proceeds of
Crime (Money Laundering) and Terrorist Financing Act to,
among other things,

(a) provide that, if a person or entity referred to in section 5
of that Act has reasonable grounds to suspect possible sanc-
tions evasion, the relevant information is reported to the Fi-
nancial Transactions and Reports Analysis Centre of Canada;

(b) add reporting requirements for persons and entities pro-
viding certain services in respect of private automatic bank-
ing machines;

(c) require declarations respecting money laundering, the fi-
nancing of terrorist activities and sanctions evasion to be
made in relation to the importation and exportation of goods;
and

(d) authorize the Financial Transactions and Reports Analysis
Centre of Canada to disclose designated information to the
Department of the Environment and the Department of Fish-
eries and Oceans, subject to certain conditions.

It also amends the Budget Implementation Act, 2023, No. 1 in re-
lation to the Proceeds of Crime (Money Laundering) and Terror-
ist Financing Act and makes consequential amendments to other
Acts and a regulation.

Subdivision B of Division 8 of Part 5 amends the Criminal Code
to, among other things,

(a) in certain circumstances, provide that a court may infer
the knowledge or belief or recklessness required in relation to
the offence of laundering proceeds of crime and specify that
it is not necessary for the prosecutor to prove that the ac-
cused knew, believed they knew or was reckless as to the
specific nature of the designated offence;

(b) remove, in the context of the special warrants and re-
straint order in relation to proceeds of crime, the requirement
for the Attorney General to give an undertaking, as well as

arrangements antérieurs, en veillant a ce que I'ordonnance
rendue en cas de refus de vendre puisse permettre de remé-
dier au refus de fournir un moyen de diagnostic ou de répara-
tion et en exigeant que les indications visant les avantages
d’un produit pour la protection de I'environnement soient ap-
puyées par des épreuves suffisantes et appropriées;

c) renforcer le cadre d’application de cette loi, notamment en
créant de nouvelles ordonnances correctives, lesquelles
peuvent prévoir des sanctions administratives pécuniaires
pour les collaborations qui nuisent a la concurrence, en
créant une procédure non pénale contre les défauts de
conformité a certaines dispositions de cette loi, en élargissant
les catégories de personnes pouvant porter des affaires pri-
vées devant le Tribunal et en prévoyant la possibilité de paie-
ments pécuniaires en guise de réparation dans ces affaires;

d) prévoir de nouvelles procédures, notamment la certifica-
tion d’accords ou d’arrangements visant la protection de I'en-
vironnement, et un processus correctif pour les représailles.

Elle modifie également la Loi sur le Tribunal de la concurrence
pour empécher le Tribunal de la concurrence de rendre une or-
donnance contre Sa Majesté du chef du Canada pour le paie-
ment des frais, sauf dans des circonstances particuliéres.

Enfin, elle apporte une modification corrélative a une autre loi.

La section 7 de la partie 5 modifie la Loi sur la faillite et I'insolva-
bilité et la Loi sur les arrangements avec les créanciers des com-
pagnies afin d’exclure de leur application les établissements pu-
blics d’enseignement postsecondaire prévus par réglement.

La sous-section A de la section 8 de la partie 5 modifie la Loi sur
le recyclage des produits de la criminalité et le financement des
activités terroristes pour, notamment :

a) que, lorsqu’une personne ou entité visée a l'article 5 de
cette loi a des motifs raisonnables de soupconner un possible
contournement de sanctions, les renseignements pertinents
soient fournis au Centre d'analyse des opérations et déclara-
tions financiéres du Canada;

b) créer de nouvelles exigences de déclaration pour les per-
sonnes et les entités qui offrent des services relativement a
des guichets automatiques privés;

c) exiger qu'une déclaration concernant le recyclage des pro-
duits de la criminalité, le financement des activités terroristes
et le contournement de sanctions soit faite relativement a
I'importation et a I’'exportation de marchandises;

d) autoriser le Centre d’analyse des opérations et déclara-
tions financieres du Canada a communiquer des renseigne-
ments désignés au ministere de I'Environnement et au minis-
tere des Péches et des Océans, a certaines conditions.

Elle modifie également la Loi n° 1 d’exécution du budget de 2023
en ce qui a trait a la Loi sur le recyclage des produits de la crimi-
nalité et le financement des activités terroristes et apporte des
modifications corrélatives a d'autres lois et a un réglement.

La sous-section B de la section 8 de la partie 5 modifie le Code
criminel pour, notamment :

a) en certaines circonstances, prévoir que le tribunal peut dé-
duire l'existence de la connaissance, de la croyance ou de
I'insouciance requise a I'égard de l'infraction de recyclage
des produits de la criminalité et préciser que le poursuivant
n’a pas a établir que I'accusé connaissait ou croyait connaitre
la nature exacte de l'infraction désignée, ou ne s’en souciait
pas;

b) supprimer I|'exigence pour le procureur général de
prendre des engagements dans le contexte des mandats spé-
ciaux et de I'ordonnance de blocage concernant les produits
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permit a judge to attach conditions to a special warrant for
search and seizure of property that is proceeds of crime; and

(c) modify certain provisions relating to the production order
for financial data to include elements specific to accounts as-
sociated with digital assets.

It also makes consequential amendments to the Seized Property
Management Act and the Forfeited Property Sharing Regula-
tions.

Division 9 of Part 5 retroactively amends section 42 of the Feder-
al-Provincial Fiscal Arrangements Act to specify the payments
about which information must be published on a Government of
Canada website, as well as the information that must be pub-
lished.

Division 10 of Part 5 amends the Public Sector Pension Invest-
ment Board Act to increase the number of directors in the Public
Sector Pension Investment Board, as well as to provide for con-
sultation with the portion of the National Joint Council of the
Public Service of Canada that represents employees when cer-
tain candidates are included on the list for proposed appoint-
ment as directors.

Division 11 of Part 5 enacts the Department of Housing, Infras-
tructure and Communities Act, which establishes the Depart-
ment of Housing, Infrastructure and Communities, confers on
the Minister of Infrastructure and Communities various responsi-
bilities relating to public infrastructure and confers on the Minis-
ter of Housing various responsibilities relating to housing and
the reduction and prevention of homelessness. The Division also
makes consequential amendments to other Acts and repeals the
Canada Strategic Infrastructure Fund Act.

Division 12 of Part 5 amends the Employment Insurance Act to,
among other things, create a benefit of 15 weeks for claimants
who are carrying out responsibilities related to

(a) the placement with the claimant of one or more children
for the purpose of adoption; or

(b) the arrival of one or more new-born children of the
claimant into the claimant’s care, in the case where the per-
son who will be giving or gave birth to the child or children is
not, or is not intended to be, a parent of the child or children.

The Division also amends the Canada Labour Code to create a
leave of absence of up to 16 weeks for an employee to carry out
such responsibilities.

de la criminalité, ainsi que permettre au juge d’assortir de
conditions le mandat spécial de perquisition et de saisie de
biens constituant des produits de la criminalité;

c¢) modifier certaines des dispositions relatives a |'ordon-
nance de communication de données financieres afin d'y in-
clure des éléments propres aux comptes associés a des actifs
numériques.

Elle apporte également des modifications corrélatives a la Loi
sur I'administration des biens saisis et au Reglement sur le par-
tage du produit de I’aliénation des biens confisqués.

La section 9 de la partie 5 modifie rétroactivement I'article 42 de
la Loi sur les arrangements fiscaux entre le gouvernement fédé-
ral et les provinces pour préciser les versements a propos des-
quels des renseignements doivent étre publiés sur un site Inter-
net du gouvernement du Canada ainsi que les renseignements a
publier.

La section 10 de la partie 5 modifie la Loi sur I’Office d’investis-
sement des régimes de pensions du secteur public pour aug-
menter le nombre d’administrateurs de I’Office d’investissement
des régimes de pensions du secteur public et prévoir la consulta-
tion des représentants des salariés au sein du Conseil national
mixte de la fonction publique du Canada lorsque des candidats
sont choisis pour figurer sur la liste de personnes compétentes
pour remplir les fonctions d’administrateur.

La section 11 de la partie 5 édicte la Loi sur le ministere du Loge-
ment, de I'Infrastructure et des Collectivités, qui constitue le mi-
nistere du Logement, de l'Infrastructure et des Collectivités et
confie diverses responsabilités au ministre de I'Infrastructure et
des Collectivités, en ce qui a trait a l'infrastructure publique, et
au ministre du Logement, en ce qui a trait au logement et a la
lutte contre l'itinérance. En outre, elle apporte des modifications
corrélatives a d’autres lois et abroge la Loi sur le Fonds canadien
sur l'infrastructure stratégique.

La section 12 de la partie 5 modifie la Loi sur I’'assurance-emploi
pour, notamment, créer une prestation de quinze semaines pour
le prestataire qui s’acquitte de toute obligation se rapportant:

a) soit au placement chez lui d’un ou de plusieurs enfants en
vue de leur adoption;

b) soit a l'arrivée chez lui de son ou de ses nouveau-nés,
dans le cas ou la personne qui leur donnera naissance ou qui
leur a donné naissance n’est pas — ou n’est pas censée étre
— I'un des parents.

Elle modifie également le Code canadien du travail pour créer un
congé d’au plus seize semaines pour I'employé qui s’acquitte de
telles obligations.
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1st Session, 44th Parliament,
70-71 Elizabeth Il — 1-2 Charles Ill, 2021-2022-2023

HOUSE OF COMMONS OF CANADA

BILL C-59

An Act to implement certain provisions of the fall
economic statement tabled in Parliament on Novem-
ber 21, 2023 and certain provisions of the budget
tabled in Parliament on March 28, 2023

His Majesty, by and with the advice and consent of
the Senate and House of Commons of Canada,
enacts as follows:

Short Title

Short title

1 This Act may be cited as the Fall Economic Statement
Implementation Act, 2023.

PART 1

Amendments to the Income Tax
Act and to Other Legislation

R.S., c. 1 (5th Supp.)

Income Tax Act

2 (1) Subsection 12(1) of the Imcome Tax Act is
amended by adding the following after para-
graph (1.1):

Partnership — interest and financing expenses add
back
(1.2) the amount determined by the formula
AxB
where

A is the total of all amounts each of which is an
amount determined under paragraph (h) of the
description of A in the definition interest and
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1 session, 44¢ |égislature,
70-71 Elizabeth Il - 1-2 Charles Ill, 2021-2022-2023

CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA

PROJET DE LOI C-59

Loi portant exécution de certaines dispositions de
I’énoncé économique de I'automne déposé au Parle-
ment le 21 novembre 2023 et de certaines disposi-
tions du budget déposé au Parlement Ile
28 mars 2023

Sa Majesté, sur l'avis et avec le consentement du
Sénat et de la Chambre des communes du Canada,
édicte :

Titre abrégé

Titre abrégé

1 Loi d’exécution de l'énoncé économique de U'automne
2023.

PARTIE 1

Modification de la Loi de I'imp6t
sur le revenu et de textes
connexes

L.R., ch. 1 (5® suppl.)

Loi de I'impdt sur le revenu

2 (1) Le paragraphe 12(1) de la Loi de U'impoét sur
le revenu est modifié par adjonction, apres I’ali-
néal.1), de ce qui suit:

Société de personnes — réintégration des dépenses
d’intéréts et de financement

1.2) la somme obtenue par la formule suivante :
AxB

A représente le total des sommes dont chacune re-
présente une somme déterminée selon I’alinéa h)
de 1’élément A dans la définition de dépenses
d’intéréts et de financement au paragraphe
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Fall Economic Statement Implementation Act, 2023

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Other Legislation
Income Tax Act

Section 2

Loi d’exécution de I'énoncé économique de I'automne 2023

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 2

financing expenses in subsection 18.2(1) in re-
spect of the taxpayer for the taxation year, and

B is
(i) if the taxpayer is an excluded entity for the
year (as defined in subsection 18.2(1)), nil, and

(ii) in any other case, the proportion deter-
mined under the first formula in subsection
18.2(2) in respect of the taxpayer for the year;

(2) Paragraph 12(1)(n.3) of the Act is replaced by
the following:

Retirement compensation arrangement

(n.3) the total of all amounts received by the taxpayer
in the year in the course of a business out of or under a
retirement compensation arrangement (including
amounts received in respect of the arrangement under
subsection 207.71(3)) to which the taxpayer, another
person who carried on a business that was acquired by
the taxpayer, or any person with whom the taxpayer or
that other person does not deal at arm’s length, has
contributed an amount that was deductible under
paragraph 20(1)(r) in computing the contributor’s in-
come for a taxation year;

(3) Paragraph 12(1)(t) of the Act is replaced by
the following:

Investment tax credit

(t) the amount deducted under subsection 127(5) or
(6) or 127.44(3) in respect of a property acquired or an
expenditure made in a preceding taxation year in com-
puting the taxpayer’s tax payable for a preceding taxa-
tion year to the extent that it was not included in com-
puting the taxpayer’s income for a preceding taxation
year under this paragraph or is not included in an
amount determined under paragraph 13(7.1)(e) or
37(1)(e), subparagraph 53(2)(c)(vi), (c)(vi.1) or (h)(ii)
or for I in the definition undepreciated capital cost
in subsection 13(21) or L in the definition cumulative
Canadian exploration expense in subsection 66.1(6);

(4) Paragraph 12(1)(t) of the Act, as enacted by
subsection (3), is replaced by the following:

Investment tax credit

(t) the amount deducted under subsection 127(5) or
(6), 127.44(3) or 127.45(6) in respect of a property ac-
quired or an expenditure made in a preceding taxation
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18.2(1) relativement au contribuable pour 'année
d’imposition;
B selonlecas:

(i) sile contribuable est une entité exclue pour
lannée (au sens du paragraphe 18.2(1)), zéro,

(ii) dans les autres cas, la proportion détermi-
née par la premiere formule figurant au para-
graphe 18.2(2) relativement au contribuable
pour Pannée;

(2) L’alinéa 12(1)n.3) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

Convention de retraite

n.3) le total des montants que le contribuable regoit
au cours de 'année, dans le cours des activités d’une
entreprise et provenant d’'une convention de retraite (y
compris les montants recus relatifs a la convention en
vertu du paragraphe 207.71(3)) dans le cadre de la-
quelle lui-méme, une autre personne qui exploitait
une entreprise qu’il a acquise ou une personne avec la-
quelle lui-méme ou cette autre personne a un lien de
dépendance a versé un montant déductible en vertu de
I’alinéa 20(1)r) dans le calcul du revenu du cotisant
pour une année d’imposition;

(3) L’alinéa 12(1)t) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit:

Crédit d'impot a l'investissement

t) la somme déduite en application des paragraphes
127(5) ou (6) ou 127.44(3) dans le calcul de I'impo6t
payable par le contribuable pour une année d’imposi-
tion antérieure au titre d’'un bien acquis ou d’'une dé-
pense effectuée au cours d’'une année d’imposition an-
térieure, dans la mesure ou cette somme n’a pas été
incluse dans le calcul du revenu du contribuable pour
une année d’imposition antérieure en application du
présent alinéa ou n’est pas incluse dans une somme
déterminée en vertu de I’alinéa 13(7.1)e) ou 37(1)e) ou
du sous-alinéa 53(2)c)(vi), ¢)(vi.1) ou h)(ii), ou repré-
sentée par '’élément I de la formule figurant a la défi-
nition de fraction non amortie du codt en capital au
paragraphe 13(21) ou I’élément L de la formule figu-
rant a la définition de frais cumulatifs d’exploration
au Canada au paragraphe 66.1(6);

(4) L’alinéa 12(1)t) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (3), est remplacé par ce qui suit:

Crédit d'impot a l'investissement
t) la somme déduite en application des paragraphes
127(5) ou (6), 127.44(3) ou 127.45(6) dans le calcul de
I'impd6t payable par le contribuable pour une année
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Fall Economic Statement Implementation Act, 2023

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Other Legislation
Income Tax Act

Section 2

Loi d’exécution de I'énoncé économique de I'automne 2023

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 2

year in computing the taxpayer’s tax payable for a pre-
ceding taxation year to the extent that it was not in-
cluded in computing the taxpayer’s income for a pre-
ceding taxation year under this paragraph or is not in-
cluded in an amount determined under paragraph
13(7.1)(e) or 37(1)(e), subparagraph 53(2)(c)(vi) to
(c)(vi.2) or (h)(ii) or for I in the definition undepreci-
ated capital cost in subsection 13(21) or L in the defi-
nition cumulative Canadian exploration expense in
subsection 66.1(6);

(5) Subsection 12(2.02) of the Act is replaced by
the following:

Source of income

(2.02) For the purposes of this Act, if a particular
amount is included in computing the income of a taxpay-
er for a taxation year because of paragraph (1)(1.1) or (1.2)
and the particular amount is in respect of another
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d’imposition antérieure au titre d'un bien acquis ou
d’'une dépense effectuée au cours d’'une année d’impo-
sition antérieure, dans la mesure ou cette somme n’a
pas été incluse dans le calcul du revenu du contri-
buable pour une année d’imposition antérieure en ap-
plication du présent alinéa ou n’est pas incluse dans
une somme déterminée en vertu de 'alinéa 13(7.1)e)
ou 37(1)e) ou du sous-alinéa 53(2)c)(vi) a c¢)(vi.2) ou
h)(ii), ou représentée par I’élément I de la formule fi-
gurant a la définition de fraction non amortie du
colt en capital au paragraphe 13(21) ou I'élément L
de la formule figurant a la définition de frais cumula-
tifs d’exploration au Canada au paragraphe 66.1(6);

(5) Le paragraphe 12(2.02) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

Source du revenu

(2.02) Pour 'application de la présente loi, toute somme
donnée incluse dans le calcul du revenu dun contri-
buable pour une année d’imposition par l'effet des ali-
néas (1)1.1) ou 1.2) au titre d’une autre somme qui est dé-

amount that is deductible by a partnership in computing
its income from a particular source or from sources in a
particular place, the particular amount is deemed to be
from the particular source or from sources in the particu-
lar place, as the case may be.

(6) The definition investment contract in subsec-
tion 12(11) of the Act is amended by adding the
following after paragraph (d.1):

| (d.2) a FHSA,

(7) Subsections (1) and (5) apply in respect of tax-
ation years of a taxpayer that begin on or after
October 1, 2023. However, subsections (1) and (5)
also apply in respect of a taxation year of a tax-
payer that begins before, and ends after, October
1,2023 if

(a) any of the taxpayer’s three immediately
preceding taxation years was, because of a
transaction or event or a series of transactions
or events, shorter than it would have been in
the absence of that transaction, event or se-
ries; and

(b) it can reasonably be considered that one of
the purposes of the transaction, event or series
was to defer the application of paragraph
12(1)(1.2) of the Act, as enacted by subsection
(1), or the application of section 18.2 or 18.21 of
the Act, as enacted by subsection 7(1), to the
taxpayer.
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ductible par une société de personnes dans le calcul de
son revenu tiré d’'une source donnée ou de sources si-
tuées dans un endroit donné est réputée étre tirée de la
source donnée ou de sources situées dans 1’endroit don-
né, selon le cas.

(6) La définition de contrat de placement, au para-
graphe 12(11) de la méme loi, est modifiée par ad-
jonction, apreés I’alinéa d.1), de ce qui suit:

d.2) les CELIAPP;

(7) Les paragraphes (1) et (5) s’appliquent relati-
vement aux années d’imposition d’un contri-
buable commencant a compter du 1°' octobre
2023 ou apres. Toutefois, les paragraphes (1) et
(5) s’appliquent aussi relativement a une année
d’imposition d’un contribuable commencant
avant, et se terminant apres, le 1°T octobre 2023 si,
ala fois:

a) 'une des trois années d’imposition précé-
dentes du contribuable était, en raison d’une
opération ou d’un événement ou d’une série
d’opérations ou d’événements, plus courte
qu’elle ne aurait été en ’absence de cette opé-
ration, cet événement ou cette série;

b) il est raisonnable de considérer que I'un des
objets de P'opération, de ’événement ou de la
série était de reporter I'application de I’alinéa
12(1)1.2) de la méme loi, édicté par le para-
graphe (1), ou P'application des articles 18.2 ou
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Fall Economic Statement Implementation Act, 2023

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Other Legislation
Income Tax Act

Sections 2-3

Loi d’exécution de I'énoncé économique de I'automne 2023

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Articles 2-3

(8) Subsection (2) applies to the 2024 and subse-
quent taxation years.

(9) Subsection (3) is deemed to have come into
force on January 1, 2022.

(10) Subsection (4) is deemed to have come into
force on March 28, 2023.

(11) Subsection (6) is deemed to have come into
force on April 1, 2023.

3 (1) The Act is amended by adding the following
after section 12.6:

Hybrid mismatch arrangements — definitions

12.7 (1) The definitions in subsection 18.4(1) apply in
this section.

Secondary rule — conditions for application

(2) Subsection (3) applies in respect of a payment of
which a taxpayer is a recipient if

(a) the payment arises under a hybrid mismatch ar-
rangement; and

(b) there is a foreign deduction component of the hy-
brid mismatch arrangement.

Secondary rule — consequences

(3) Subject to subsection 18.4(5), if this subsection ap-
plies in respect of a payment of which a taxpayer is a re-
cipient, an amount equal to the hybrid mismatch amount
in respect of the payment shall be

(a) included in computing the taxpayer’s income from
the same source as the payment; and

(b) included in computing the taxpayer’s income for
the last taxation year of the taxpayer that begins at or
before the end of the first foreign taxation year of any
entity in which an amount in respect of the payment,
in the absence of any foreign expense restriction rule,
would be — or would reasonably be expected to be —
deductible in computing relevant foreign income or
profits of the entity.

(2) Subsection (1) applies in respect of payments
arising on or after July 1, 2022, except that
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18.21 de la méme loi, édictés par le paragraphe
7(1), au contribuable.

(8) Le paragraphe (2) s’applique aux années d’im-
position 2024 et suivantes.

(9) Le paragraphe (3) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°* janvier 2022.

(10) Le paragraphe (4) est réputé étre entré en vi-
gueur le 28 mars 2023.

(11) Le paragraphe (6) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1¢* avril 2023.

3 (1) La méme loi est modifiée par adjonction,
apres larticle 12.6, de ce qui suit :

Dispositifs hybrides — définitions
12.7 (1) Les définitions figurant au paragraphe 18.4(1)
s’appliquent au présent article.

Régle secondaire — conditions d’application
(2) Le paragraphe (3) s’applique relativement a un paie-
ment dont le contribuable est un bénéficiaire si, a la fois :

a) le paiement découle d’un dispositif hybride;

b) il y a une composante de déduction étrangere du
dispositif hybride.

Reégle secondaire — conséquences

(3) Sous réserve du paragraphe 18.4(5), lorsque le pré-
sent paragraphe s’applique relativement a un paiement
dont le contribuable est un bénéficiaire, une somme cor-
respondant au montant de I'asymétrie hybride relative au
paiement doit :

a) étre incluse dans le calcul du revenu du contri-
buable provenant d’'une source identique a la source
du paiement;

b) étre incluse dans le calcul du revenu du contri-
buable pour la derniere année d’imposition du contri-
buable qui commence au plus tard a la fin de la pre-
miére année d’imposition étrangere d’'une entité au
cours de laquelle une somme relative au paiement, en
Iabsence de toute régle étrangere de restriction des
dépenses, serait, ou dont on pourrait raisonnablement
s’attendre a ce qu’elle soit, déductible dans le calcul
des revenus ou bénéfices étrangers pertinents de l'en-
tité.

(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
paiements se produisant apres le 30 juin 2022.
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Fall Economic Statement Implementation Act, 2023

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Other Legislation
Income Tax Act

Sections 3-4

Loi d’exécution de I'énoncé économique de I'automne 2023

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Articles 3-4

subsection 12.7(3) of the Act, as enacted by sub-
section (1), does not apply to the portion of a pay-
ment that

(a) arises because of subsection 18.4(9) of the
Act, as enacted by subsection 8(1); and

(b) relates to the portion of a notional interest
expense that is computed in respect of a period
of time that precedes January 1, 2023.

4 (1) The portion of subsection 13(7.1) of the Act
before paragraph (a) is replaced by the follow-
ing:

Deemed capital cost of certain property

(7.1) For the purposes of this Act, where section 80 ap-
plied to reduce the capital cost to a taxpayer of a depre-
ciable property or a taxpayer deducted an amount under
subsection 127(5) or (6) or 127.44(3) in respect of a depre-
ciable property or received or is entitled to receive assis-
tance from a government, municipality or other public
authority in respect of, or for the acquisition of, deprecia-
ble property, whether as a grant, subsidy, forgivable loan,
deduction from tax, investment allowance or as any other
form of assistance other than

(2) The portion of subsection 13(7.1) of the Act be-
fore paragraph (a), as enacted by subsection (1),
is replaced by the following:

Deemed capital cost of certain property

(7.1) For the purposes of this Act, where section 80 ap-
plied to reduce the capital cost to a taxpayer of a depre-
ciable property or a taxpayer deducted an amount under
subsection 127(5) or (6), 127.44(3) or 127.45(6) in respect
of a depreciable property or received or is entitled to re-
ceive assistance from a government, municipality or oth-
er public authority in respect of, or for the acquisition of,
depreciable property, whether as a grant, subsidy, forgiv-
able loan, deduction from tax, investment allowance or
as any other form of assistance other than

(3) Paragraph 13(7.1)(e) of the Act is replaced by
the following:

(e) where the property was acquired in a taxation year
ending before the particular time, all amounts deduct-
ed under subsection 127(5) or (6) or 127.44(3) by the
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Toutefois, le paragraphe 12.7(3) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (1), ne s’applique pas a
la partie d’'un paiement qui, a la fois :

a) se produit en raison de ’application du pa-
ragraphe 18.4(9) de la méme loi, édicté par le
paragraphe 8(1);

b) se rapporte a la partie d’une dépense en in-
téréts théorique calculée pour une période an-
térieure au 1°* janvier 2023.

4 (1) Le passage du paragraphe 13(7.1) de la
méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit :

Coiit en capital présumé de certains biens

(7.1) Pour l'application de la présente loi, lorsque l’ar-
ticle 80 a eu pour effet de réduire le cofit en capital d'un
bien amortissable pour un contribuable ou qu'un contri-
buable a déduit un montant en vertu des paragraphes
127(5) ou (6) ou 127.44(3) relativement a un bien amor-
tissable ou a regu ou est en droit de recevoir une aide
d’'un gouvernement, d’'une municipalité ou d’une autre
administration relativement a des biens amortissables ou
en vue d’en acquérir, sous forme de prime, de subven-
tion, de prét a remboursement conditionnel, de déduc-
tion de I'imp6t ou d’allocation de placement, ou sous
toute autre forme, a 'exception des sommes et montants
suivants :

(2) Le passage du paragraphe 13(7.1) de la méme
loi précédant I’alinéa a), édicté par le paragraphe
(1), est remplacé par ce qui suit:

Colit en capital présumé de certains biens

(7.1) Pour lapplication de la présente loi, lorsque l'ar-
ticle 80 a eu pour effet de réduire le cofit en capital d'un
bien amortissable pour un contribuable ou qu'un contri-
buable a déduit un montant en vertu des paragraphes
127(5) ou (6), 127.44(3) ou 127.45(6) relativement a un
bien amortissable ou a regu ou est en droit de recevoir
une aide d’'un gouvernement, d’'une municipalité ou
d’'une autre administration relativement a des biens
amortissables ou en vue d’en acquérir, sous forme de
prime, de subvention, de prét a remboursement condi-
tionnel, de déduction de I'imp6t ou d’allocation de place-
ment, ou sous toute autre forme, a I'exception des
sommes et montants suivants :

(3) L’alinéa 13(7.1)e) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

e) sile bien a été acquis au cours d’une année d’impo-
sition se terminant avant le moment donné, les mon-
tants déduits par le contribuable en application des
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Fall Economic Statement Implementation Act, 2023

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Other Legislation
Income Tax Act

Section 4

Loi d’exécution de I'énoncé économique de I'automne 2023

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 4

taxpayer for a taxation year ending before the particu-
lar time,

(4) Paragraph 13(7.1)(e) of the Act, as enacted by
subsection (3), is replaced by the following:

(e) where the property was acquired in a taxation year
ending before the particular time, all amounts deduct-
ed under subsection 127(5) or (6), 127.44(3) or
127.45(6) by the taxpayer for a taxation year ending
before the particular time,

(5) Section 13 of the Act is amended by adding the
following after subsection (7.5):

Capital expenditures — Classes 59 and 60

(7.6) If a taxpayer has incurred an expenditure on ac-
count of capital, and the amount of the expenditure
would have been included in the taxpayer’s undepreciat-
ed capital cost of property included in Class 59 or 60 of
Schedule II to the Income Tax Regulations if the taxpay-
er had acquired a property as a result of the expenditure,
then the taxpayer is deemed to have acquired a property,
included in Class 59 or 60, as the case may be, at a cost
equal to the amount of the expenditure, at the time that
the expenditure is incurred.

(6) The description of I in the definition undepre-
ciated capital cost in subsection 13(21) of the Act is
replaced by the following:

I isthe total of all amounts deducted under subsection
127(5) or (6) or 127.44(3), in respect of a depreciable
property of the class of the taxpayer, in computing
the taxpayer’s tax payable for a taxation year ending
before that time and subsequent to the disposition of
that property by the taxpayer,

(7) The description of I in the definition undepre-
ciated capital cost in subsection 13(21) of the Act,
as enacted by subsection (6), is replaced by the
following:

I isthe total of all amounts deducted under subsection
127(5) or (6), 127.44(3) or 127.45(6), in respect of a
depreciable property of the class of the taxpayer, in
computing the taxpayer’s tax payable for a taxation
year ending before that time and subsequent to the
disposition of that property by the taxpayer,
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paragraphes 127(5) ou (6) ou 127.44(3) pour toute an-
née d’imposition se terminant avant le moment don-
né;

(4) L’alinéa 13(7.1)e) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (3), est remplacé par ce qui suit :

e) sile bien a été acquis au cours d’'une année d’impo-
sition se terminant avant le moment donné, les mon-
tants déduits par le contribuable en application des
paragraphes 127(5) ou (6), 127.44(3) ou 127.45(6) pour
toute année d’imposition se terminant avant le mo-
ment donné;

(5) L’article 13 de la méme loi est modifié par ad-
jonction, apreés le paragraphe (7.5), de ce qui
suit :

Dépenses en capital — catégories 59 et 60

(7.6) Si un contribuable a engagé une dépense en capital,
et que le montant de la dépense aurait été inclus dans la
fraction non amortie du coit en capital des biens inclus
dans les catégories 59 ou 60 de 'annexe II du Reglement
de l'impoét sur le revenu du contribuable si ce dernier
avait acquis un bien par suite de la dépense, il est réputé
avoir acquis un bien, inclus dans les catégories 59 ou 60,
selon le cas, a un cofit égal au montant de la dépense au
moment ou celle-ci est engagée.

(6) L’élément I de la formule figurant a la défini-
tion de fraction non amortie du colit en capital, au
paragraphe 13(21) de la méme loi, est remplacé
par ce qui suit :

I letotal des sommes dont chacune est une somme dé-
duite en application des paragraphes 127(5) ou (6) ou
127.44(3), au titre d’'un bien amortissable de cette ca-
tégorie, dans le calcul de I'imp6t payable par le
contribuable pour une année d’imposition se termi-
nant avant ce moment et apres qu’il a disposé de ces
biens;

(7) L’élément I de la formule figurant a la défini-
tion de fraction non amortie du colit en capital au
paragraphe 13(21) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (6), est remplacé par ce qui suit :

I letotal des sommes dont chacune est une somme dé-
duite en application des paragraphes 127(5) ou (6),
127.44(3) ou 127.45(6), au titre d’'un bien amortis-
sable de cette catégorie, dans le calcul de I'imp6t
payable par le contribuable pour une année d’impo-
sition se terminant avant ce moment et apres qu’il a
disposé de ces biens;
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(8) The portion of paragraph 13(24)(a) of the Act
before subparagraph (i) is replaced by the fol-
lowing:

(a) subject to paragraph (b), for the purposes of the
description of A in the definition undepreciated capi-
tal cost in subsection (21) and of sections 127, 127.1
and 127.44, the property is deemed

(9) The portion of paragraph 13(24)(a) of the Act
before subparagraph (i), as enacted by subsec-
tion (8), is replaced by the following:

(a) subject to paragraph (b), for the purposes of the
description of A in the definition undepreciated capi-
tal cost in subsection (21) and of sections 127, 127.1,
127.44 and 127.45, the property is deemed

(10) Subsections (1), (3), (5), (6) and (8) are
deemed to have come into force on January 1,
2022.

(11) Subsections (2), (4), (7) and (9) are deemed
to have come into force on March 28, 2023.

5 (1) Section 15 of the Act is amended by adding
the following after subsection (2.5):

When s. 15(2) not to apply — employee ownership
trusts

(2.51) Subsection (2) does not apply to a loan made or a
debt that arose in respect of a qualifying business trans-
fer if

(a) immediately following the qualifying business
transfer,

(i) the lender or creditor is a qualifying business,
and

(ii) the borrower is the employee ownership trust
that controls the qualifying business described in
subparagraph (i);

(b) the sole purpose of the loan or the debt is to facili-
tate the qualifying business transfer; and

(c) at the time the loan was made or the debt in-
curred, bona fide arrangements were made for repay-
ment of the loan or debt within 15 years of the qualify-
ing business transfer.
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(8) Le passage de I’alinéa 13(24)a) de la méme loi
précédant le sous-alinéa (i) est remplacé par ce
qui suit:

a) sous réserve de l'alinéa b), pour l'application de
I’élément A de la formule figurant a la définition de
fraction non amortie du codt en capital, au para-
graphe (21), et des articles 127, 127.1 et 127.44, le bien
est réputé:

(9) Le passage de l’alinéa 13(24)a) de la méme loi
précédant le sous-alinéa (i), édicté par le para-
graphe (8), est remplacé par ce qui suit :

a) sous réserve de l'alinéa b), pour l'application de
I’élément A de la formule figurant a la définition de
fraction non amortie du codt en capital, au para-
graphe (21), et des articles 127, 127.1, 127.44 et 127.45,
le bien est réputé :

(10) Les paragraphes (1), (3), (5), (6) et (8) sont
réputés étre entrés en vigueur le 1¢F janvier 2022.

(11) Les paragraphes (2), (4), (7) et (9) sont répu-
tés étre entrés en vigueur le 28 mars 2023.

5 (1) L’article 15 de la méme loi est modifié par
adjonction, apreés le paragraphe (2.5), de ce qui
suit :

Inapplication du paragraphe 15(2) — fiducies
collectives des employés

(2.51) Le paragraphe (2) ne s’applique pas a un prét
consenti, ou a une dette contractée, relativement a un
transfert admissible d’entreprise si les conditions sui-
vantes sont réunies :

a) immédiatement apres le transfert admissible d’en-
treprise :

(i) le préteur ou le créancier est une entreprise ad-
missible,

(ii) 'emprunteur est la fiducie collective des em-
ployés qui controle I'entreprise admissible visée au
sous-alinéa (i);

b) le prét ou la dette a pour unique but de faciliter le
transfert admissible d’entreprise;

c) au moment ou le prét est consenti ou la dette
contractée, des arrangements ont été conclus de
bonne foi en vue du remboursement du prét ou de la
dette dans un délai de 15 ans suivant le transfert ad-
missible d’entreprise.
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(2) Subsection (1) applies in respect of transac-
tions that occur on or after January 1, 2024.

6 (1) The portion of subsection 18(4) of the Act
before paragraph (a) is replaced by the follow-
ing:

Limitation on deduction of interest

(4) Notwithstanding any other provision of this Act (oth-
er than subsection (8)), in computing the income for a
taxation year of a corporation or a trust from a business
(other than the Canadian banking business of an autho-
rized foreign bank) or property, no deduction shall be
made in respect of that proportion of any amount that
would, in the absence of this subsection and section 18.2,
be deductible in computing that income in respect of in-
terest paid or payable by it on outstanding debts to speci-
fied non-residents that

(2) Subsection (1) applies in respect of taxation
years of a taxpayer that begin on or after October
1, 2023. However, subsection (1) also applies in re-
spect of a taxation year that begins before, and
ends after, October 1, 2023 if

(a) any of the taxpayer’s three immediately
preceding taxation years was, because of a
transaction or event or a series of transactions
or events, shorter than it would have been in
the absence of that transaction, event or se-
ries; and

(b) it can reasonably be considered that one of
the purposes of the transaction, event or series
was to defer the application of paragraph
12(1)(1.2) of the Act, as enacted by subsection
2(1), or the application of section 18.2 or 18.21 of
the Act, as enacted by subsection 7(1), to the
taxpayer.

7 (1) The Act is amended by adding the following
after section 18.1:

Definitions

18.2 (1) The following definitions apply in this section
and section 18.21.

absorbed capacity of a taxpayer for a taxation year
means the lesser of

(a) the taxpayer’s cumulative unused excess capacity
for the year, determined as if the taxpayer’s absorbed
capacity for the year were nil, and

10

15

20

25

30

35

40

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux opérations
se produisant apres le 31 décembre 2023.

6 (1) Le passage du paragraphe 18(4) de la méme
loi précédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui
suit:

Plafond de la déduction d’intéréts

(4) Malgré les autres dispositions de la présente loi, a
I'exception du paragraphe (8), aucune déduction ne peut
étre faite, dans le calcul du revenu pour une année d’'im-
position qu'une société ou une fiducie tire d’'une entre-
prise (sauf lentreprise bancaire canadienne dune
banque étrangére autorisée) ou d’un bien, relativement a
la proportion des sommes qui seraient, compte non tenu
du présent paragraphe et de l'article 18.2, déductibles
dans le calcul de ce revenu au titre d'intéréts payés ou
payables par elle sur des dettes impayées envers des non-
résidents déterminés que représente le rapport entre :

(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
années d’imposition d’un contribuable commen-
cant aprés septembre 2023. Toutefois, le para-
graphe (1) s’applique aussi relativement a une
année d’imposition commencant avant, et se ter-
minant apres, le 1 octobre 2023 si, a la fois:

a) 'une des trois années d’imposition précé-
dentes du contribuable était, en raison d’une
opération ou d’un événement ou d’une série
d’opérations ou d’événements, plus courte
qu’elle ne ’aurait été en ’absence de cette opé-
ration, cet événement ou cette série;

b) il est raisonnable de considérer que I'un des
objets de I'opération, de ’événement ou de la
série était de reporter I'application de I’alinéa
12(1)1.2) de la méme loi, édicté par le para-
graphe 2(1), ou 'application des articles 18.2 ou
18.21 de la méme loi, édictés par le paragraphe
7(1), au contribuable.

7 (1) La méme loi est modifiée par adjonction,
apres l’article 18.1, de ce qui suit:

Définitions
18.2 (1) Les définitions qui suivent s’appliquent au pré-
sent article et a 'article 18.21.
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administration du secteur public Sa Majesté du chef 40

du Canada, d’'une province, une entité visée a I'un des ali-
néas 149(1)c) a d.6), une administration hospitaliere (au
sens du paragraphe 123(1) de la Loi sur la taxe d’accise)
ou un organisme de bienfaisance enregistré qui est une
administration scolaire, un colléege public ou une
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(b) the amount determined by the formula
A-(B+C)
where

A s the taxpayer’s interest and financing expenses
for the year,
B is
(i) if subsection 18.21(2) applies in respect of
the taxpayer for the year, the amount deter-

mined in respect of the taxpayer for the year
under that subsection, and

(ii) in any other case, the amount determined
by the formula

DxE
where

D is the taxpayer’s ratio of permissible ex-
penses for the year, and

E is the taxpayer’s adjusted taxable income
for the year, and

C is the taxpayer’s interest and financing revenues
for the year. (capacité absorbée)

adjusted taxable income of a taxpayer for a taxation
year means the amount determined by the formula

A+B-C
where
A is the positive or negative amount determined by the
formula
D-E
where
D is

(a) if the taxpayer is non-resident, the taxpay-
er’s taxable income earned in Canada for the
year (determined without regard to subsec-
tion (2) and paragraphs 12(1)(1.2) and
111(1)(a.1)), and

(b) in any other case, the taxpayer’s taxable
income for the year (determined without re-
gard to subsection (2), paragraphs 12(1)(1.2)
and 111(1)(a.1) and clause 95(2)(f.11)(ii)(D)),
and

E isthe total of

(a) the taxpayer’s non-capital loss for the year
(determined without regard to subsection (2),
paragraphs 12(1)(1.2) and 111(1)(a.1) and
clause 95(2)(f.11)(i1)(D)), and

(b) the total of all amounts each of which is,
in respect of a corporation that is a controlled
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université (chacun s’entendant au sens du paragraphe
123(1) de la Lot sur la taxe d’accise). (public sector au-
thority)

année d’imposition de la société affiliée A 1'égard
d’'une société étrangere affiliée controlée dun contri-
buable, la période dans le cadre de laquelle les comptes
de la société affiliée sont habituellement dressés, cette
période ne pouvant cependant excéder 53 semaines. (af-
filiate taxation year)

bail exclu S’entend, pour une année d’'imposition d’'un
contribuable, d’'un bail qui remplit I'une des conditions
suivantes :

a) les regles du paragraphe 16.1(1) s’appliquent au
bail;

b) il ne serait pas considéré comme un bail pour une
durée de plus d’'un an pour I'application de I’alinéa b)
de la définition de bien de location déterminé au pa-
ragraphe 1100(1.11) du Reglement de 'impot sur le re-
venu;

c) il vise un bien qui:

(i) soit ne serait pas considéré, au moment de la
conclusion du bail, comme ayant une juste valeur
marchande supérieure a 25 000 $ pour 'application
de I’alinéa c) de cette définition,

(ii) soit serait considéré, a tous les moments de
lannée, comme des biens exonérés pour I’applica-
tion du paragraphe 1100(1.13) du Reglement de
I'impot sur le revenu. (excluded lease)

capacité absorbée En ce qui concerne un contribuable
pour une année d’imposition, la moins élevée des
sommes suivantes :

a) la capacité excédentaire cumulative inutilisée du
contribuable pour 'année, déterminée comme si la ca-
pacité absorbée du contribuable pour l'année était
nulle,

b) la somme obtenue par la formule suivante :
A-(B+C)

A représente les dépenses d’intéréts et de finance-
ment du contribuable pour 'année,

(i) sile paragraphe 18.21(2) s’applique relative-
ment au contribuable pour I'année, la somme
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foreign affiliate of the taxpayer at the end of
an affiliate taxation year ending in the year —
or a controlled foreign affiliate of a partner-
ship, of which the taxpayer or a controlled
foreign affiliate of the taxpayer is a member,
at the end of an affiliate taxation year ending
in a fiscal period of the partnership — an
amount determined by the formula

TxU=V
where
T isthelesser of

(i) the affiliate’s foreign accrual prop-
erty loss (determined without regard to
clause 95(2)(f.11)(ii)(D)) for the affili-
ate taxation year, and

(ii) the amount by which the affiliate’s
relevant affiliate interest and financing
expenses for the affiliate taxation year
exceeds the affiliate’s relevant affiliate
interest and financing revenues for the
affiliate taxation year,

U is the amount that is included in the tax-
payer’s interest and financing expenses
for the year in respect of the affiliate’s rel-
evant affiliate interest and financing ex-
penses for the affiliate taxation year, and

V is the affiliate’s relevant affiliate interest
and financing expenses for the affiliate
taxation year;

is the total of all amounts (subject to paragraph (k),
other than an amount that can reasonably be consid-
ered to be in respect of exempt interest and financing
expenses) each of which is

(a) the taxpayer’s interest and financing expenses
for the year,

(b) an amount deducted by the taxpayer in com-
puting its income for the year under paragraph
20(1)(a) or 59.1(a) or subsection 66(4), 66.1(2) or
(3), 66.2(2), 66.21(4), 66.4(2) or 66.7(1), (2), (2.3),
(3), (4) or (5), other than any portion of that
amount that is described in subparagraph (c)(ii)
of the description of A in the definition interest
and financing expenses,

(c) an amount deducted by the taxpayer in com-
puting its income for the year under subsection
20(16), other than any portion of that amount that
is described in paragraph (d) of the description of
A in the definition interest and financing ex-
penses,
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déterminée selon ce paragraphe relativement
au contribuable pour ’année,

(ii) dans les autres cas, la somme obtenue par
la formule suivante :
DxE

D représente le ratio des dépenses admis-
sibles du contribuable pour 'année,

E le revenu imposable rajusté du contri-
buable pour I'année,

C sesrevenus d’intéréts et de financement pour I'an-
née. (absorbed capacity)

capacité excédentaire En ce qui concerne un contri-
buable pour une année d’imposition, I'une des sommes
suivantes :

a) sile paragraphe 18.21(2) s’applique relativement au
contribuable pour I'année, zéro;

b) dans les autres cas, la somme obtenue par la for-
mule suivante :

A-B-C

A représente la somme obtenue par la formule sui-
vante :

DxE+F

D représente le ratio des dépenses admissibles
du contribuable pour ’année,

E le revenu imposable rajusté du contribuable
pour année,
F la somme obtenue par la formule suivante :
G-HxI

G représente les revenus d’intéréts et de fi-
nancement du contribuable pour 'année,

H le ratio des dépenses admissibles du
contribuable pour I'année,

I le moindre des montants suivants :

(i) I'excédent des revenus d’intéréts et
de financement du contribuable pour
lannée sur les dépenses d’intéréts et
de financement du contribuable pour
I’année,

(ii) selonle cas:
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(d) in respect of the income or loss of a partner-
ship, for a fiscal period that ends in the year, from
any source or from sources in a particular place,
an amount determined by the formula

FxG-H
where

F is the total of all amounts, each of which is an
amount deducted by the partnership under
paragraph 20(1)(a) or subsection 20(16) in
computing its income or loss from the source,
or the source in a particular place, for the fis-
cal period, other than any portion of that
amount that is described in subparagraph
(c)(ii) of the description of A in the definition
interest and financing expenses,

G is the taxpayer’s specified proportion, if the
references in the definition specified propor-
tion in subsection 248(1) to “total income or
loss” were read as “income or loss from the
source, or the source in a particular place”,
and

H is the portion of an amount referred to in the
description of F that can reasonably be con-
sidered to not be deductible in computing the
taxpayer’s income for the year, or to not be in-
cluded in computing the taxpayer’s non-capi-
tal loss for the year, because of subsection
96(2.1),

(e) the portion of an amount deducted under
paragraph 111(1)(e) for the year, in respect of a
partnership of which the taxpayer is a member,
that can reasonably be considered to be at-
tributable to an amount referred to in the descrip-
tion of H in paragraph (d) in respect of a fiscal pe-
riod of the partnership ending in a preceding taxa-
tion year of the taxpayer,

(f) an amount deducted by the taxpayer under
paragraph 110(1)(k) in computing its taxable in-
come for the year,

(g) an amount deducted by the taxpayer under
subsection 104(6) in computing its income for the
year, except to the extent of any portion of the
amount that has been designated under subsec-
tion 104(19) for the year,

(h) an amount determined by the formula
IxJ+K
where

I is the amount deducted by the taxpayer under
paragraph 111(1)(a) in computing its taxable
income for the year, in respect of the taxpay-
er’s non-capital loss (other than a specified
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(A) si le revenu imposable rajusté
du contribuable pour I'année était,
compte non tenu de larticle 257,
une somme négative, la valeur abso-
lue de la somme négative,

(B) dans les autres cas, zéro,

B les dépenses d’intéréts et de financement du
contribuable pour 'année,

C la somme déductible par le contribuable en appli-
cation de I’alinéa 111(1)a.1) dans 'année. (excess
capacity)

capacité excédentaire cumulative inutilisée En ce qui
concerne un contribuable pour une année d’imposition
donnée, le total des sommes dont chacune représente :

a) soit, la capacité excédentaire du contribuable pour
I’année donnée;

b) soit, la capacité excédentaire du contribuable pour
l'une des trois années d’imposition précédentes, si la
capacité excédentaire du contribuable pour chacune
de ces années est déterminée selon les régles sui-
vantes :

(i) lorsque le contribuable a un montant de capacité
transférée pour une année d’imposition (appelée
«année de transfert » dans la présente définition)
antérieure a 'année donnée :

(A) la capacité excédentaire du contribuable doit
faire I'objet de réductions pour 'année de trans-
fert et les trois années d’imposition précédant
lannée de transfert (chacune appelée «année
pertinente » au présent sous-alinéa) d'un mon-
tant total égal au total des sommes dont chacune
est un montant de capacité transférée du contri-
buable dans I'année de transfert (appelé « mon-
tant total de capacité transférée » dans la pré-
sente définition),

(B) la somme dont la capacité excédentaire du
contribuable pour une année pertinente donnée
doit étre réduite, correspond au moindre de :

(I) la capacité excédentaire du contribuable
pour l'année pertinente donnée, déterminée
en prenant en compte des réductions a cette
capacité excédentaire prévues, selon le cas :

1 au présent sous-alinéa, relativement aux
montants de capacité transférée pour les
années antérieures a 'année de transfert,
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pre-regime loss of the taxpayer in respect of 2 au sous-alinéa (ii), relativement aux
the year) for another taxation year (referred montants de capacité absorbée pour I'an-
to in this paragraph as the “taxpayer loss née de transfert et les années antérieures a
year”), I’année de transfert,

J  isthelesser of ° (1) T'excédent éventuel du total du montant
(i) the non-capital loss for the taxpayer de capacité transférée pour 'année de trans-
loss year, and fert sur les réductions, en vertu du présent
(i) the amount determined by the formula sous-alinéa relativement au total du montant

de capacité transférée, a la capacité excéden-
W-X-Y taire du contribuable pour les années perti-
where 10 nentes antérieures a I'année pertinente don-
W is the total of all amounts, each of nee,
which is an amount that is (i) sile contribuable a un montant de capacité ab-
(A) the interest and financing ex- sorbée pour une année d’imposition (appelée « an-
penses of the taxpayer for the tax- née de capacité absorbée » dans la présente défini-
payer loss year, determined without 15 tion) :
regard to any amount or portion of . . . .
an amount that is not deductible be- (A) la capacité excédentaire du contribuable doit
cause of subsection (2) or clause fa?re l’o‘pj.et de r.éductions pour les trois années
95(2)(£.11)(ii)(D), d’imposition qui précedent 'année de capacité
. . absorbée (chacune appelée « année pertinente »
(B) described in any of paragraphs 20 au présent sous-alinéa) d’'un montant total égal
(b) to (g) or (j) to (m) of the descrip- au montant de capacité absorbée pour I'année de
tion of B for the taxpayer loss year, capacité absorbée,
or
(C) deducted by the taxpayer under (B) 1g somme dont la capa’cité ex.cédentaire (%u
paragraph 111(1)(a.1) in computing 25 cor.ltlilbua‘t’)le pour une année pertinente donnée
its taxable income for the taxpayer doit étre réduite, correspond au moindre de :
loss year, () la capacité excédentaire du contribuable
X is the total of all amounts, each of pour l'année pertinente donnée, déterminée
which is an amount en prenant en compte des réductions a cette
(A) described in any of paragraphs 30 capacité excédentaire prévues, selon le cas :
(()?c)(;[ (f)o(lf)t,h(ehza?(rpg})fe(;flt)l;: 3:Z§r1()p;tlon 1 au sous-alinéa (i), relativement aux
’ montants de capacité transférée pour les
(B) included in the income of the années antérieures a I'année de capacité
taxpayer for the taxpayer loss year absorbée,
by reason of paragraph 12(1)(1.2), 35
and 2 au présent sous-alinéa, relativement aux
Y is the total of all amounts, each of m’ontants: c'le capaFité absp rbée pour !e/s an-
which is an amount determined by the nees’anterleures a Pannée de capacité ab-
formula sorbée,
ZxZ1+22 40 (1) 'excédent éventuel du montant de capaci-
where té absorbée pour I'année de capacité absorbée
. sur les réductions, en vertu du présent sous-
Z isthelesser of alinéa relativement au montant de capacité
(A) the foreign accrual property absorbée, a la capacité excédentaire du contri-
loss, for an affiliate taxation buable pour les années pertinentes anté-
year, of a corporation (referred 45 rieures a 'année pertinente donnée. (cumu-

to throughout the description of
Y as the “affiliate”) that, at the
end of the affiliate taxation

lative unused excess capacity)
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year, is a controlled foreign af-
filiate of the taxpayer, or is a
controlled foreign affiliate of a
partnership of which the tax-
payer or a controlled foreign af-
filiate of the taxpayer is a mem-
ber at any time, and

(B) the amount by which the af-
filiate’s relevant affiliate inter-
est and financing expenses for
the affiliate taxation year (de-
termined without regard to any
amount or portion of an
amount that is not deductible
because of clause
95(2)(f.11)(11)(D)) exceeds the
total of all amounts, each of
which is

() the affiliate’s relevant af-
filiate interest and financing
revenues for the affiliate tax-
ation year, or

(1) an amount included un-
der subclause
95(2)(f.11)EDN(D)ALD) in re-
spect of the affiliate for the
affiliate taxation year,

is the amount that is included
in the taxpayer’s interest and fi-
nancing expenses for the tax-
payer loss year in respect of the
affiliate’s relevant affiliate inter-
est and financing expenses for
the affiliate taxation year, and

Z1

is the affiliate’s relevant affiliate
interest and financing expenses
for the affiliate taxation year,
and

Z2

K is the non-capital loss for the taxpayer loss
year,

(i) 25% of the amount deducted, in respect of a
specified pre-regime loss of the taxpayer in re-
spect of the year, by the taxpayer under paragraph
111(1)(a) in computing its taxable income for the
year,

(j) in respect of a corporation (referred to in this
paragraph as the “affiliate”) that is a controlled
foreign affiliate of the taxpayer at the end of an af-
filiate taxation year ending in the year — or that is
a controlled foreign affiliate of a partnership, of
which the taxpayer or a controlled foreign affiliate
of the taxpayer is a member at any time, at the
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capacité recue Montant de capacité recue d’'un cession-
naire pour une année d’'imposition déterminé en applica-
tion du paragraphe (4). (received capacity)

capacité transférée Montant de capacité transférée
d’'un cédant pour une année d’imposition déterminé en
application du paragraphe (4). (transferred capacity)

contribuable S’entend au sens du paragraphe 248(1),
mais ne vise pas une personne physique ou une société
de personnes. (taxpayer)

dépenses d’intéréts et de financement S’entend, rela-
tivement a un contribuable pour une année d’imposition
donnée, de la somme obtenue par la formule suivante :

A-B

\

ou:

A représente le total des sommes (sauf une somme qui
est incluse dans les dépenses d’intéréts et de finance-
ment exonérées) dont chacune représente :

a) une somme qui, a la fois :

(i) est payée ou payable au cours d’'une année, a
titre ou en paiement intégral ou partiel d’inté-
réts (sauf les intéréts exclus pour 'année don-
née ou une somme qui est réputée étre des in-
téréts en vertu du paragraphe 137(4.1)),

(ii) serait, en I'absence du présent article, dé-
ductible (autre qu’en vertu d’'une disposition vi-
sée au sous-alinéa c)(i)) par le contribuable
dans le calcul de son revenu pour I'année don-
née,

(iii) n’est pas visée a tout autre alinéa de la pré-
sente définition;

b) une somme qui, en 'absence du présent article
et a supposer qu’elle ne soit pas déductible en ver-
tu d’une autre disposition de la présente loi (a
Pexception des dispositions visées au sous-alinéa
¢)(i)), serait déductible dans le calcul du revenu
du contribuable pour 'année donnée selon 1'un
des sous-alinéas 20(1)e)(ii) a (ii.2) et des alinéas
20(1)e.1) af);

c) la partie d'une somme, si les conditions ci-
apres sont réunies :

(i) la somme, en 'absence du présent article,
serait déductible dans le calcul du revenu du
contribuable pour l'année donnée et est de-
mandée par celui-ci en application de I'alinéa
20(1)a), des paragraphes 66(4), 66.1(2) ou (3),
66.2(2), 66.21(4), 66.4(2) ou 66.7(1), (2), (2.3),
(3), (4) ou (5),
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end of an affiliate taxation year ending in a fiscal
period of the partnership — the additional amount
that would be included in the taxpayer’s income,
either under subsection 91(1) or because an
amount would be included in the income of a
partnership under that subsection, in respect of
the affiliate’s foreign accrual property income for
the affiliate taxation year, if the affiliate’s foreign
accrual property income for the affiliate taxation
year were increased by the amount determined by
the formula

LxM=N
where

L is the amount that, in computing the foreign
accrual property income of the affiliate for the
affiliate taxation year, is the prescribed
amount for the description of F in the defini-
tion foreign accrual property income in
subsection 95(1), in respect of a foreign accru-
al property loss of the affiliate for another af-
filiate taxation year (referred to in this para-
graph as the “affiliate loss year”),

M is the lesser of

(i) the affiliate’s foreign accrual property
loss for the affiliate loss year, and

(ii) the amount by which the affiliate’s rele-
vant affiliate interest and financing expens-
es for the affiliate loss year (determined
without regard to any amount or portion of
an amount that is not deductible because
of clause 95(2)(f.11)(i1)(D)) exceeds the to-
tal of all amounts, each of which is

(A) the affiliate’s relevant affiliate inter-
est and financing revenues for the affili-
ate loss year, or

(B) an amount included under sub-
clause 95(2)(f.11)(ii)(D)(II) in respect of
the affiliate for the affiliate loss year,
and

N is the affiliate’s foreign accrual property loss
for the affiliate loss year,

(k) the amount that would be the taxpayer’s loss
for the year, or that would be the taxpayer’s share
of the loss of a partnership of which the taxpayer
is a member, if the taxpayer or partnership had no
income or loss other than a loss that can reason-
ably be considered to be incurred by the taxpayer
or the partnership in respect of activities funded
by a borrowing (within the meaning of the defini-
tion exempt interest and financing expenses)
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(ii) il est raisonnable d’attribuer la partie a une
somme payée ou a payer au plus ot le 4 février
2022 qui:

(A) soit est visée au sous-alinéa a)(i),

(B) soit aurait été déductible par ailleurs au
cours d’'une année d’imposition en vertu
d’une disposition visée a I’alinéa b), n’efit été
lapplication d’une autre disposition de la
présente loi,

d) la partie d'une somme qui, en 'absence du pré-
sent article, serait déductible dans le calcul du re-
venu du contribuable pour 'année donnée en ver-
tu du paragraphe 20(16), jusqu’a concurrence de
la fraction que ’on peut raisonnablement considé-
rer comme visée au sous-alinéa c¢)(ii);

e) une somme qui est payée ou payable par le
contribuable au cours d'une année ou qui est une
perte ou une perte en capital qu’il a subie pour
une année, selon le cas, en vertu ou résultant
d’'une convention ou d'un arrangement, si les
conditions suivantes sont remplies :

(i) la somme, compte non tenu du présent ar-
ticle, selon le cas :

(A) serait déductible (exception faite du
sous-alinéa 20(1)e)(i)) dans le calcul du re-
venu du contribuable pour I'année donnée,

(B) dans le cas d’une perte en capital, rédui-
rait la somme déterminée selon I'alinéa 3b)
relativement au contribuable ou serait dé-
ductible dans le calcul du revenu imposable
du contribuable pour I'année donnée (sauf
dans la mesure ou elle a déja été prise en
compte en application du présent alinéa
pour une année antérieure),

(ii) la convention ou l'arrangement est conclu
relativement a un emprunt ou un autre finance-
ment conclu par le contribuable ou une per-
sonne ou une société de personnes ayant un
lien de dépendance avec le contribuable, que ce
soit actuellement ou pour l'avenir et condition-
nellement ou non,

(iii) il est raisonnable de considérer la somme
comme augmentant le cofit de financement, ou
en faisant partie, a I'’égard de I'emprunt ou de
lautre financement (y compris a la suite de
toute couverture du cofit de financement ou de
I'emprunt ou de l'autre financement) du contri-
buable ou d’une personne ou société de per-
sonnes ayant avec le contribuable un lien de
dépendance;
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that results in exempt interest and financing ex-
penses of the taxpayer or the partnership,

(1) an amount deducted under subsection 127(5)
or (6), 127.44(3) or 127.45(6) in respect of a prop-
erty acquired in a preceding taxation year in com-
puting the taxpayer’s tax payable for a preceding
taxation year to the extent that it

(i) is included in an amount determined under
paragraph 13(7.1)(e) or  subparagraph
53(2)(c)(vi) to (vi.2) or (h)(ii) or for I in the def-
inition undepreciated capital cost in subsec-
tion 13(21), and

(ii) was not included

(A) in computing the taxpayer’s income for
the year or a preceding taxation year, and

(B) under this paragraph in calculating the
taxpayer’s adjusted taxable income for a pre-
ceding taxation year, or

(m) an amount described in clause 12(1)(x)(1)(C)
or subparagraph 12(1)(x)(ii) that is received by the
taxpayer in the year to the extent that it

(i) reduces the cost or capital cost of a proper-
ty,
(ii) is not included in computing the income of

the taxpayer for the year under paragraph
12(1)(x), and

(iii) would be included in computing the in-
come of the taxpayer for the year under para-
graph 12(1)(x) if that paragraph were read
without reference to its subparagraphs (vi) and
(vii); and

C s the total of all amounts each of which is

(a) the taxpayer’s interest and financing revenues
for the year,

(b) an amount included under subsection 13(1) in
computing the taxpayer’s income for the year,

(c) in respect of the income or loss of a partner-
ship, for a fiscal period that ends in the year, from
any source or from sources in a particular place,
an amount determined by the formula

OxP
where

O is an amount that is included by the partner-
ship under subsection 13(1) in computing its
income or loss from the source, or the source
in a particular place, for the fiscal period, and

P is the taxpayer’s specified proportion, if the
references in the definition specified
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f) une somme donnée qui remplit les conditions
suivantes :

(i) est relative a une convention ou un arrange-
ment qui donne lieu a, ou dont on peut raison-

nablement s’attendre a ce qu’il donne lieu a,
une somme qui, selon le cas :

(A) est incluse dans le calcul des dépenses
d’intéréts et de financement du contribuable
pour une année d’imposition en application
de l'alinéa e),

(B) réduit les dépenses d’intéréts et de fi-
nancement du contribuable pour une année
d’imposition selon la description de I'é1é-
ment B,

(ii) serait, en I'absence du présent article, dé-
ductible par le contribuable dans le calcul de
son revenu pour I’année donnée,

(iii) n’est pas déductible en application des dis-
positions visées a I’alinéa b),

(iv) représente une dépense ou des frais
payables en vertu de la convention ou de l'ar-
rangement ou une dépense qui est engagée en
prévision de la convention ou de I'arrangement
ou dans le cadre de, ou relativement a, celle-ci
ou celui-ci;

g) un montant du crédit-bail (sauf s’il s’agit d'un
bail exclu pour 'année donnée) qui, a la fois :

(i) serait, en I'absence du présent article, dé-
ductible par le contribuable dans le calcul de
son revenu pour 'année donnée,

(ii) ne représente pas des intéréts exclus pour
I’année donnée;

h) relativement au revenu ou a la perte d’une so-
ciété de personnes, pour un exercice se terminant
dans l'année donnée, tiré d’'une source ou de
sources situées dans un endroit donné, la somme
obtenue par la formule suivante :

CxD-E-F
ou:

C représente le total des sommes dont chacune
représente une somme qui, selon le cas :

(i) serait déductible par la société de per-
sonnes dans le calcul de son revenu ou de
sa perte tiré de la source, ou de la source si-
tuée dans un endroit donné, pour un exer-
cice, et qui serait visée a I'un des alinéas a)
a g) si la mention «contribuable » était
remplacée par la mention « société de per-
sonnes »,
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proportion in subsection 248(1) to “total in-
come or loss” were read as “income or loss
from the source, or the source in a particular
place”,

(d) an amount included under subsection 59(1) or
(3.2) or paragraph 59.1(b) in computing the tax-
payer’s income for the year,

(e) in the case of a corporation

(i) 100/28 of the total of the amounts that
would be deductible by it under subsection
126(1) from its tax for the year otherwise
payable under this Part if those amounts were
determined without reference to sections 123.3
and 123.4, or

(ii) the amount determined by multiplying the
total of the amounts that would be deductible
by it under subsection 126(2) from its tax for
the year otherwise payable under this Part, if
those amounts were determined without refer-
ence to section 123.4, by the relevant factor for
the year,

(f) in the case of a trust, the amount determined
by the formula

Qx(1+(RxS))
where

Q s the total of the amounts deductible by it un-
der subsection 126(1) or (2) from its tax for
the year otherwise payable under this Part for

the year,

R isthe percentage (expressed as a decimal frac-
tion) referred to in paragraph 122(1)(a) in re-
spect of the year, and

S is 1 plus the percentage (expressed as a deci-
mal fraction) referred to in subsection 120(1)
in respect of the year,

(g) an amount included under section 110.5 in
computing the taxpayer’s taxable income for the
year,

(h) an amount included under subsection 104(13)
in computing the taxpayer’s income for the year,
except to the extent of any portion of the amount
that

(i) has been designated under subsection
104(19) for the year, or

(ii) gives rise to a deduction under paragraph
94.2(3)(a) in computing the foreign accrual
property income for an affiliate taxation year of
an entity that is a controlled foreign affiliate of
the taxpayer at the end of the affiliate taxation
year,
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(ii) serait incluse en application de I’alinéa
j) dans le calcul des dépenses d’intéréts et
de financement de la société de personnes
dans le but de calculer son revenu ou sa
perte tiré de la source ou de la source si-
tuée dans un endroit donné, pour l'exer-
cice, si la société de personnes était un
contribuable pour I'application du présent
article,

D la proportion déterminée du contribuable si
les mentions « du revenu total ou de la perte
totale » et « au revenu total ou a la perte to-
tale » dans la définition de proportion déter-
minée au paragraphe 248(1) étaient rempla-
cées respectivement par les mentions « de son
revenu ou de sa perte, tiré de la source ou de
la source située dans un endroit donné » et « a
son revenu ou a sa perte, tiré de la source ou
de la source située dans un endroit donné »,

E la somme incluse dans le calcul du revenu du
contribuable en vertu de I’alinéa 12(1)1.1) rela-
tivement au montant visé a I'élément C,

F la partie d'une somme visée a I’élément C qu'’il
est raisonnable de considérer comme non dé-
ductible dans le calcul du revenu du contri-
buable pour ’année donnée, et qu’elle ne peut
étre incluse dans le calcul de sa perte autre
qu’'une perte en capital pour 'année donnée,
par l'effet du paragraphe 96(2.1),

i) la partie d'une somme qui, en I'absence du pré-
sent article, serait déductible dans le calcul du re-
venu imposable du contribuable pour ’année don-
née et est demandée par le contribuable en appli-
cation de l’alinéa 111(1)e) relativement a une so-
ciété de personnes dont le contribuable est un as-
socié et qu’il est raisonnable de considérer comme
étant attribuable & une somme visée a I’élément F
de I’alinéa h) relativement & un exercice de la so-
ciété de personnes se terminant dans une autre
année d’'imposition du contribuable,

j) relativement a une société qui est une société
étrangére affiliée contr6lée du contribuable a la
fin d'une année d’imposition de la société affiliée
se terminant dans I’année donnée, une somme ob-
tenue par la formule suivante :

GxH

représente les dépenses d’intéréts et de finan-
cement de la société affiliée pertinentes de la
société affiliée pour 'année d’imposition de la
société affiliée,

2021-2022-2023

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll

10

15

20

25

30

35

40

45

50



Fall Economic Statement Implementation Act, 2023

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Other Legislation
Income Tax Act

Section 7

Loi d’exécution de I'énoncé économique de I'automne 2023

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 7

(i) an amount of the taxpayer’s taxable income for
the year that is not, because of an Act of Parlia-
ment, subject to tax under this Part, or

(j) the amount that would be the taxpayer’s in-
come for the year, or that would be the taxpayer’s
share of the income of a partnership of which the
taxpayer is a member, if the taxpayer or partner-
ship had no income or loss other than income that
can reasonably be considered to be earned by the
taxpayer or the partnership in respect of activities
funded by a borrowing (within the meaning of the
definition exempt interest and financing ex-
penses) that results in exempt interest and fi-
nancing expenses of the taxpayer or the partner-
ship. (revenu imposable rajusté)

affiliate taxation year of a controlled foreign affiliate
means the period for which the accounts of the affiliate
have been ordinarily made up, but no such period may
exceed 53 weeks. (année d’imposition de la société af-
filiée)

cumulative unused excess capacity of a taxpayer for a
particular taxation year means the total of all amounts
each of which is

(a) the excess capacity of the taxpayer for the particu-
lar year, or

(b) the excess capacity of the taxpayer for any of the
three immediately preceding taxation years, if the tax-
payer’s excess capacity for each of those years is deter-
mined according to the following rules:

(i) if the taxpayer has an amount of transferred ca-
pacity for any taxation year (referred to in this defi-
nition as the “transfer year”) preceding the particu-
lar year,

(A) there are to be reductions to the taxpayer’s
excess capacity for the transfer year and the
three taxation years immediately preceding the
transfer year (each referred to in this subpara-
graph as a “relevant year”) in a total amount
equal to the total of all amounts each of which is
an amount of transferred capacity of the taxpay-
er for the transfer year (referred to in this defini-
tion as the “total transferred capacity amount”),
and

(B) the amount by which the taxpayer’s excess
capacity for a particular relevant year is to be re-
duced is equal to the lesser of

(I) the taxpayer’s excess capacity for the par-
ticular relevant year, determined taking into

10

15

20

25

30

35

40

45

H le pourcentage de participation déterminé du
contribuable a I'égard de la société affiliée
pour l'année d’imposition de la société affi-
liée;

B le total des sommes dont chacune représente :

a) une somme recue ou a recevoir (a ’exclusion
d’'un dividende ou relativement a des dépenses
d’intéréts et de financement exonérées) par le
contribuable au cours d’'une année ou un gain du
contribuable pour I'année, selon le cas, en vertu
ou résultant d’'une convention ou d’un arrange-
ment, dans la mesure ou, a la fois :

(i) la somme est incluse dans le calcul du reve-
nu du contribuable pour 'année donnée,

(ii) la convention ou 'arrangement est conclu :

(A) soit a titre d’emprunt ou un autre finan-
cement du contribuable ou d’une personne
ou société de personnes ayant un lien de dé-
pendance avec le contribuable,

(B) soit relativement a un emprunt ou un
autre financement du contribuable ou d’'une
personne ou société de personnes ayant un
lien de dépendance avec le contribuable
pour couvrir le cotit de financement ou I'em-
prunt ou autre financement,

(iii) il est raisonnable de considérer la somme
comme réduisant le cofit du financement relati-
vement a I'emprunt ou autre financement du
contribuable ou d’'une personne ou société de
personnes ayant un lien de dépendance avec le
contribuable,

(iv) il n’est pas raisonnable de considérer que
la somme est exclue, réduite, compensée ou au-
trement effectivement a ’abri de 'imp6t en ap-
plication de la présente partie parce quun
montant peut étre déduit

(A) en application de I'un des paragraphes
20(11) a (12.1) et 126(1) et (2),

(B) au titre de 'impdt sur le revenu ou sur
les bénéfices payé a un pays étranger et :

(I) quil est raisonnable de considérer
comme ayant été payé relativement a
cette somme,

(I il n’est pas un impo6t substantielle-
ment semblable a 'impdt en vertu du pa-
ragraphe 212(1),

b) au titre du revenu ou de la perte d’une société
de personnes, pour un exercice se terminant dans
lannée donnée, tiré d'une source quelconque ou
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consideration any reductions to that excess
capacity under

1 this subparagraph, in respect of amounts
of transferred capacity for years preceding
the transfer year, and

2 subparagraph (ii), in respect of amounts
of absorbed capacity for the transfer year
and any years preceding the transfer year,
and

(IN) the amount, if any, by which the total
transferred capacity amount for the transfer
year exceeds the reductions, under this sub-
paragraph in respect of that total transferred
capacity amount, to the taxpayer’s excess ca-
pacity for any relevant years preceding the
particular relevant year, and

(ii) if the taxpayer has an amount of absorbed ca-
pacity for a taxation year (referred to in this defini-
tion as the “absorbed capacity year”),

(A) there are to be reductions to the taxpayer’s
excess capacity for the three taxation years im-
mediately preceding the absorbed capacity year
(each referred to in this subparagraph as a “rele-
vant year”) in a total amount equal to the
amount of absorbed capacity for the absorbed
capacity year, and

(B) the amount by which the taxpayer’s excess
capacity for a particular relevant year is to be re-
duced is equal to the lesser of

(1) the taxpayer’s excess capacity for the par-
ticular relevant year, determined taking into
account any reductions to that excess capacity
under

1 subparagraph (i), in respect of amounts
of transferred capacity for years preceding
the absorbed capacity year, and

2 this subparagraph, in respect of amounts
of absorbed capacity for years preceding
the absorbed capacity year, and

(1) the amount, if any, by which the amount
of absorbed capacity for the absorbed capacity
year exceeds the reductions under this sub-
paragraph in respect of that amount of ab-
sorbed capacity to the taxpayer’s excess ca-
pacity for the relevant years preceding the
particular relevant year. (capacité excéden-
taire cumulative inutilisée)
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de sources situées dans un endroit donné, la
somme obtenue par la formule suivante :

IxJ

I représente une somme qui serait visée a l'ali-
néa a) si, a la fois :

(i) la mention « contribuable » a cet alinéa
était remplacée par la mention « société de
personnes »,

(ii) la mention «revenu du contribuable
pour 'année donnée » au sous-alinéa a)(i)
était remplacée par la mention « revenu ou
perte de la société de personnes tiré de la
source ou de la source dans un endroit
donné, pour l'exercice »,

J la proportion déterminée du contribuable si
les mentions « du revenu total ou de la perte
totale » et « au revenu total ou a la perte to-
tale » dans la définition de proportion déter-
minée au paragraphe 248(1) étaient rempla-
cées respectivement par les mentions « de son
revenu ou de sa perte, tiré de la source ou de
la source située dans un endroit donné » et « a
son revenu ou a sa perte, tiré de la source ou
de la source située dans un endroit donné ».
(interest and financing expenses)

dépenses d’intéréts et de financement de la société
affiliée pertinentes A 1'égard d’une société étrangére af-
filiée controlée d’'un contribuable (calculées comme si la
définition de contribuable au présent paragraphe n’in-
cluait pas le passage «ou une société de personnes »)
pour une année d’imposition de la société affiliée, sous
réserve du paragraphe (19), le total des sommes (autre
qu'une somme qui est déductible dans le calcul du revenu
ou de la perte de la société affiliée qui est inclus dans le
calcul du revenu ou de la perte de la société affiliée pro-
venant d’une entreprise exploitée activement en applica-
tion de I'alinéa 95(2)a) ou une somme qui est visée par la
division 95(2)a)(ii)(D) et réputée nulle aux fins du calcul
de la valeur des éléments A ou D de la formule figurant a
la définition de revenu étranger accumulé, tiré de
biens au paragraphe 95(1), dont chacune représente des
dépenses d’intéréts et de financement de la société affi-
liée (compte non tenu de l'alinéa j) de I'élément A de la
formule figurant a la définition de dépenses d’intéréts
et de financement) pour 'année d’imposition de la so-
ciété affiliée dans le but de calculer, relativement au
contribuable pour I'année d’imposition de la société affi-
liée, chaque montant visé aux sous-alinéas 95(2)f)(i) ou
(ii), si:
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eligible group entity, in respect of a taxpayer resident in
Canada, at any time, means a corporation, or a trust, res-
ident in Canada

(a) that is, at that time, related (other than because of
a right referred to in paragraph 251(5)(b)) to the tax-

payer;

(b) that would, at that time, be affiliated with the tax-
payer if section 251.1 were read without reference to
the definition controlled in subsection 251.1(3);

(c) that is a trust in respect of which the taxpayer’s in-
terest in the trust is not a fixed interest (as defined in
subsection 94(1)); or

(d) that is a beneficiary of the taxpayer, if the taxpayer
is a trust, whose interest in the taxpayer is not a fixed
interest (as defined in subsection 94(1)) (other than a
beneficiary that is a registered charity, or a non-profit
organization, with whom the taxpayer deals at arm’s
length). (entité admissible du groupe)

excess capacity of a taxpayer for a taxation year means

(a) if subsection 18.21(2) applies in respect of the tax-
payer for the year, nil; and

(b) in any other case, the amount determined by the
formula

A-B-C
where
A is the amount determined by the formula
DxE+F
where

D is the ratio of permissible expenses of the tax-
payer for the year,

E is the adjusted taxable income of the taxpayer
for the year, and

F isthe amount determined by the formula
G-HxlI
where

G is the interest and financing revenues of
the taxpayer for the year,

H is the ratio of permissible expenses of the
taxpayer for the year, and

|  isthelesser of

(i) the amount by which the interest
and financing revenues of the taxpayer
for the year exceed the interest and
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a) la mention de «en l'absence du présent article »
dans la définition de dépenses d’intéréts et de finan-
cement valait mention de « en I’'absence de la division
95(2)f.11)(i1)(D) »;

b) la division 95(2)f.11)(ii)(A) était lue sans la men-
tion du paragraphe 18.2(2). (relevant affiliate inter-
est and financing expenses)

dépenses d’intéréts et de financement exonérées
S’entend, pour une année d’imposition dun contri-
buable, du total des montants dont chacun serait inclus,
s’il n’était pas tenu compte des « dépenses d’intéréts et
de financement exonérées » de I’élément A de la formule
figurant a la définition de dépenses d’intéréts et de fi-
nancement, dans les dépenses d’intéréts et de finance-
ment du contribuable pour cette année et qui ont été en-
gagés relativement a un emprunt ou un autre finance-
ment (appelé « emprunt » a la présente définition), si les
conditions ci-aprés sont remplies :

a) le contribuable ou une société de personnes dont il
est un associé a conclu une convention avec une admi-
nistration du secteur public pour concevoir, construire
et financer, ou concevoir, construire, financer, mainte-
nir et exploiter des biens dont 'administration du sec-
teur public, ou une autre administration du secteur
public, est propriétaire, sur lesquels elle détient un
droit de tenure a bail ou qu’elle a le droit d’acquérir;

b) I'emprunt a été contracté relativement a la conven-
tion;

c) il est raisonnable de considérer que la totalité ou la
presque totalité du montant est directement ou indi-
rectement assumée par une administration du secteur
public visée a I'alinéa a);

d) le montant a été payé ou était payable :

(i) soit a une personne qui n’a pas de lien de dépen-
dance avec le contribuable ou la société de per-
sonnes dont il est un associé,

(ii) soit & une personne donnée avec laquelle le
contribuable ou la société de personnes dont il est
un associé a un lien de dépendance s’il est raison-
nable de considérer que la totalité ou la presque to-
talité du montant payé ou payable a la personne
donnée a été payé ou était payable par la personne
donnée a une ou plusieurs personnes qui n’ont pas
de lien de dépendance avec le contribuable ou la so-
ciété de personnes dont il est un associé. (exempt
interest and financing expenses)
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financing expenses of the taxpayer for
the year, and

(ii) either

(A) if the adjusted taxable income
of the taxpayer for the year would,
in the absence of section 257, be a
negative amount, the absolute value
of the negative amount, or

(B) in any other case, nil,

B is the interest and financing expenses of the tax-
payer for the year, and

C is the amount deductible by the taxpayer under
paragraph 111(1)(a.1) in the year. (capacité ex-
cédentaire)

excluded entity for a particular taxation year means

(a) a corporation that is throughout the particular
year a Canadian-controlled private corporation in re-
spect of which the amount determined for C in para-
graph 125(5.1)(a) for the year is less than $50,000,000;

(b) a particular taxpayer resident in Canada,
if $1,000,000 is not less than the amount determined
by the formula

A-B
where

A is the total of all amounts, each of which is the in-
terest and financing expenses or the exempt inter-
est and financing expenses of

(i) the particular taxpayer for the particular
taxation year, or

(ii) another taxpayer resident in Canada for a
taxation year (referred to in this subparagraph
as the “relevant taxation year”) ending in the
particular taxation year, if the other taxpayer is
an eligible group entity in respect of the partic-
ular taxpayer at the end of the relevant taxation
year, and

B is the amount that would be determined for A if

(i) the reference in the description of A to “the
interest and financing expenses or the exempt
interest and financing expenses” were read as a
reference to “the interest and financing rev-
enues”, and

(ii) the interest and financing revenues of a fi-
nancial institution group entity were excluded;
or

(c) a taxpayer resident in Canada if
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entité admissible du groupe En ce qui concerne un
contribuable résidant au Canada, a un moment donné,
s’entend d’une société ou d’une fiducie, résidant au
Canada, qui, selon le cas :

a) est, a ce moment, liée au contribuable (autrement
qu’en vertu d’un droit visé a I’alinéa 251(5)b));

b) serait, a ce moment, affiliée au contribuable si I’ar-
ticle 251.1 s’appliquait s’il n’était pas tenu compte de la
définition de contrélé au paragraphe 251.1(3);

c) est une fiducie, a I'égard de laquelle la participation
du contribuable dans la fiducie n’est pas une partici-
pation fixe (au sens du paragraphe 94(1));

d) est un bénéficiaire du contribuable, si le contri-
buable est une fiducie, dont la participation dans le
contribuable n’est pas une participation fixe (au sens
du paragraphe 94(1)) (sauf un bénéficiaire qui est un
organisme de bienfaisance enregistré, ou une organi-
sation a but non lucratif, avec lequel le contribuable
n’a aucun lien de dépendance). (eligible group enti-

ty)

entité du groupe d’institutions financiéres Contri-
buable qui est, 4 un moment d’'une année d’imposition,
I'une des entités suivantes :

a) une banque;
b) une caisse de crédit;
c) une compagnie d’assurance;

d) une entité autorisée par la législation fédérale ou
provinciale a exploiter une entreprise d’offre au public
de services de fiduciaire;

e) une entité dont l'entreprise principale consiste en
une ou plusieurs des activités suivantes :

(i) le prét d’argent a des personnes avec lesquelles
elle n’a aucun lien de dépendance,

(ii) Pachat de titres de créance émis par des per-
sonnes avec lesquelles elle n’a aucun lien de dépen-
dance,

(iii) des activités qui donnent principalement lieu
aux sommes visées aux alinéas a) a d) de I’élément
A de la définition de revenus d’intéréts et de fi-
nancement et qui sont principalement menées
avec des personnes avec lesquelles elle n’a aucun
lien de dépendance;
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(i) all or substantially all of the businesses, if any,
and all or substantially all of the undertakings and
activities of

(A) the taxpayer are, throughout the particular
year, carried on in Canada, and

(B) each eligible group entity in respect of the
taxpayer are, throughout the eligible group enti-
ty’s taxation year that ends in the particular year,
carried on in Canada,

(ii) throughout the year, it is the case that
A>B

where

A is $5,000,000, and

B is the greater of

(A) the total of all amounts, each of which is
the amount at which the shares of the capital
stock of a foreign affiliate of the taxpayer, a
foreign affiliate of an eligible group entity in
respect of the taxpayer or a foreign affiliate
of a partnership of which the taxpayer or an
eligible group entity in respect of the taxpay-
er is a member, would be valued for the pur-
pose of the balance sheet of the taxpayer or
the eligible group entity if that balance sheet
were prepared in accordance with generally
accepted accounting principles used in
Canada, other than any amount or portion of
an amount that is already included under
this clause because the value of the shares of
the capital stock of a particular foreign affili-
ate reflects the value of shares of the capital
stock of another foreign affiliate that is
owned, directly or indirectly, by the particu-
lar foreign affiliate, or

(B) the total of all amounts, each of which is
the amount that can reasonably be consid-
ered to be the proportionate share, of the
taxpayer or an eligible group entity in re-
spect of the taxpayer, of the fair market val-
ue of all property of a foreign affiliate of the
taxpayer, a foreign affiliate of an eligible
group entity in respect of the taxpayer or a
foreign affiliate of a partnership of which the
taxpayer or an eligible group entity in re-
spect of the taxpayer is a member, other
than a property that is shares of the capital
stock of another corporation that is a foreign
affiliate of the taxpayer, a foreign affiliate of
an eligible group entity in respect of the tax-
payer or a foreign affiliate of a partnership of
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f) une entité donnée qui est une entité admissible du
groupe relativement a une entité visée a 'un des ali-
néas a) a e), si 'entité donnée, ou une société de per-
sonnes dont l'entité donnée est un associé et de la-
quelle elle tire principalement son revenu, selon le
cas:

(i) est autorisée en vertu de la législation provin-
ciale sur les valeurs mobiliéres a se livrer, et se livre
principalement, selon le cas :

(A) au commerce des valeurs mobiliéres,

(B) a la fourniture de services de gestion de por-
tefeuille, de conseils en placement, d’administra-
tion de fonds ou de gestion de fonds,

(ii) se livre principalement a la fourniture de ser-
vices de gestion de portefeuille, de conseils en pla-
cement, d’administration de fonds ou de gestion de
fonds, y compris les services reliés a ces activités,
relativement aux biens immeubles;

g) une entité donnée (sauf une société de portefeuille
financiére) qui est une entité admissible du groupe re-
lativement a une entité visée a I'un des alinéas a) a f) si
la totalité ou la presque totalité des activités de I’entité
donnée sont accessoires aux activités exercées ou a
Pentreprise exploitée par une ou plusieurs entités vi-
sées aux alinéas a) a f) qui sont des entités admissibles
du groupe relativement a 'entité donnée. (financial
institution group entity)

entité exclue S’entend, pour une année d’imposition
donnée :

a) d’'une société qui est une société privée sous
contrdle canadien tout au long de I'année donnée a
I’égard de laquelle la valeur de 1’élément C de la for-
mule figurant a I’alinéa 125(5.1)a) pour 'année est in-
férieure a 50 000 000 $;

b) d’'un contribuable donné résidant au Canada, si la
somme de 1000000 $ n’est pas inférieure a la somme
obtenue par la formule suivante :

A-B

A représente le total des montants dont chacun re-
présente les dépenses d’intéréts et de financement
ou les dépenses d’intéréts et de financement exo-
nérées :

(i) du contribuable donné pour ’'année d’'impo-
sition donnée,
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which the taxpayer or an eligible group enti-
ty in respect of the taxpayer is a member,

(iif) no person or partnership is, at any time in the
particular year,

(A) a specified shareholder or a specified ben-
eficiary (as those terms are defined in subsec-
tion 18(5)) of the taxpayer, or of any eligible
group entity in respect of the taxpayer, that is
not resident in Canada, or

(B) a partnership more than 50% of the fair mar-
ket value of all interests in which can reasonably
be considered to be held, directly or indirectly
through one or more trusts or partnerships, by
non-resident persons, if the property of the part-
nership includes,

(1) if the taxpayer or the eligible group entity
in respect of the taxpayer is a corporation,
shares, or a right to acquire shares, of the cap-
ital stock of the taxpayer or an eligible group
entity in respect of the taxpayer that, either
alone or together with shares, or rights to ac-
quire shares, held by persons or partnerships
with whom the partnership does not deal at
arm’s length,

1 provide 25% or more of the votes that
could be cast at an annual meeting of the
shareholders of the corporation, or

2 have 25% or more of the fair market val-
ue of all capital stock in the corporation, or

() if the taxpayer or the eligible group entity
in respect of the taxpayer is a trust, an inter-
est, or a right to acquire an interest, as a bene-
ficiary in the taxpayer or an eligible group en-
tity in respect of the taxpayer that, either
alone or together with interests, or rights to
acquire interests, held by persons or partner-
ships with whom the partnership does not
deal at arm’s length, has 25% or more of the
fair market value of all interests as a benefi-
ciary in the trust, and

(iv) all or substantially all of the interest and fi-
nancing expenses of the taxpayer and of each eligi-
ble group entity in respect of the taxpayer for the
particular year are paid or payable to persons or
partnerships that are not, at any time in the partic-
ular year, tax-indifferent persons or partnerships
that do not deal at arm’s length with the taxpayer or
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(ii) d’un autre contribuable résidant au Canada
pour une année d’imposition (appelée I’« année
d’imposition pertinente » au présent sous-ali-
néa) se terminant au cours de 'année d’imposi-
tion donnée, si 'autre contribuable est une en-
tité admissible du groupe relativement au
contribuable donné a la fin de 'année d’imposi-
tion pertinente,

B le montant qui représenterait 'élément A si, selon
le cas:

(i) la mention « les dépenses d’intéréts et de fi-
nancement ou les dépenses d’intéréts et de fi-
nancement exonérées » a I’élément A était rem-
placée par «les revenus d’intéréts et de finan-
cement »,

(ii) les revenus d’intéréts et de financement
d’'une entité du groupe d’institutions finan-
ciéres étaient exclus;

c) d'un contribuable résidant au Canada qui remplit
les conditions suivantes :

(i) la totalité ou la presque totalité des entreprises,
le cas échéant, et la totalité ou la presque totalité
des activités :

(A) du contribuable sont, tout au long de 'année
donnée, exploitées au Canada,

(B) de chaque entité admissible du groupe a
Iégard du contribuable sont, tout au long de
Pannée d’imposition de l'entité admissible du
groupe qui se termine dans ’année donnée, ex-
ploitées au Canada,

(ii) tout au long de l'année, les faits ci-apres
s’avérent :

A>B

\

ou:
A représente 5000 000 $,
B laplus élevée des sommes suivantes :

(A) le total des sommes dont chacune repré-
sente la somme a laquelle les actions du ca-
pital-actions d’une société étrangere affiliée
du contribuable, d’'une société étrangére affi-
liée d’une entité admissible du groupe relati-
vement au contribuable ou d’'une société
étrangere affiliée d’une société de personnes
dont le contribuable ou une entité admis-
sible du groupe relativement au contribuable
est un associé, serait évaluée en vue de 1’éta-
blissement du bilan du contribuable ou de
Ientité admissible du groupe si ce bilan était
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any eligible group entity in respect of the taxpayer.
(entité exclue)

excluded interest, for a taxation year or fiscal period,
means an amount of interest or a lease financing amount,
if

(a) the amount is paid in, or payable in or in respect
of, the year or period by a corporation or partnership
(in this definition referred to as the “payer”) to anoth-
er corporation or partnership (in this definition re-
ferred to as the “payee”) in respect of a debt or a lease
in respect of a particular property;

(b) throughout the period during which the amount
accrued (in this definition referred to as the “relevant
period”)

(i) if the amount is interest, the debt is owed by the
payer to the payee, or

(ii) if the amount is a lease financing amount, the
lease is between the payer and payee;

(c) where the payer is not a financial institution group
entity, the payee is not a financial institution group
entity;

(d) throughout the relevant period and at the time of
payment

(i) each of the payer and payee is
(A) ataxable Canadian corporation, or

(B) a partnership, no member of which is a natu-
ral person, a trust or a corporation that is not a
taxable Canadian corporation, and

(ii) one of the following conditions is met:

(A) if the payee is a partnership, all the mem-
bers of the payee (other than another partner-
ship) are eligible group entities in respect of

() if the payer is a partnership, each member
of the payer (other than another partnership),
and

(1) in any other case, the payer, or

(B) if the payee is not a partnership, the payee is
an eligible group entity in respect of

() if the payer is a partnership, each member
of the payer (other than another partnership),
and
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dressé conformément aux principes comp-
tables généralement reconnus utilisés au
Canada, autre qu'une somme ou partie d’'une
somme qui est déja incluse en vertu de la
présente division en raison du fait que la va-
leur des actions du capital-actions d’une so-
ciété étrangere affiliée donnée comprend la
valeur des actions du capital-actions d’'une
autre société étrangere affiliée qui est déte-
nue, directement ou indirectement, par la
société étrangere affiliée donnée,

(B) le total des sommes dont chacune repré-
sente la somme qu’il est raisonnable de
considérer comme étant la part proportion-
nelle, du contribuable ou d’une entité admis-
sible du groupe relativement au contri-
buable, sur la juste valeur marchande de
Iensemble des biens d’une société étrangere
affiliée du contribuable, d'une société étran-
gere affiliée d’'une entité admissible du
groupe relativement au contribuable ou
d’une société étrangere affiliée d’'une société
de personnes dont le contribuable ou une
entité admissible du groupe relativement au
contribuable est un associé, autre que des
actions du capital-actions d’'une autre socié-
té qui est une société étrangere affiliée du
contribuable, une société étrangere affiliée
d’une entité admissible du groupe relative-
ment au contribuable ou une société étran-
gere affiliée d’une société de personnes dont
le contribuable, ou dont une entité admis-
sible du groupe relativement au contri-
buable, est un associé,

(iif) aucune personne ou société de personnes n’est,
a un moment donné de 'année donnée :

(A) un actionnaire déterminé ou un bénéfi-
ciaire déterminé (au sens du paragraphe 18(5))
du contribuable ou de toute entité admissible du
groupe a I’égard du contribuable, qui ne réside
pas au Canada,

(B) une société de personnes dont il est raison-
nable de considérer que plus de 50 % de la juste
valeur marchande de I'ensemble des participa-
tions dans celle-ci sont détenues, directement ou
indirectement, par I’entremise d’'une ou de plu-
sieurs fiducies ou sociétés de personnes, par des
personnes non-résidentes, si les biens de la so-
ciété de personnes comprennent :

(1) sile contribuable ou I'entité admissible du
groupe a I’égard du contribuable est une so-
ciété, les actions, ou le droit d’acquérir des
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(1) in any other case, the payer; and actions, du capital-actions du contribuable ou
d’une entité admissible du groupe a I'’égard du
(e) the payer — or, if the payer is a partnership, each contribuable qui, seul ou avec des actions, ou
member of the payer — and the payee — or, if the pay- des droits d’acquérir des actions, détenues par
ee is a partnership, each member of the payee — file des personnes ou des sociétés de personnes 5
with the Minister, in respect of the year or period of 5 avec lesquelles la société de personnes a un
both the payer and the payee, a joint election in writ- lien de dépendance, selon le cas :
ing in prescribed manner under this paragraph that
1 confére au moins 25 % des voix pouvant
(i) specifies étre exprimées a I'assemblée annuelle des
actionnaires de la société, 10
(A) the amount of the interest or lease financing
amount, 10 2 confére au moins 25 % de la juste valeur
marchande de l'ensemble du capital-ac-
(B) if the amount is interest, the amounts out- tions dans la société,
standing, at the beginning and end of the rele-
vant period, as or on account of the debt in re- (1) sile contribuable ou I’entité admissible du
spect of which this paragraph applies, and groupe a ’égard du contribuable est une fidu- 15
. . . . cie, une participation, ou un droit d’acquérir
(C) if the amount is a lease financing amount, 15 une participation, a titre de bénéficiaire dans
the fair market value of the particular property le contribuable ou une entité admissible du
at the time the lease began, and groupe a I’égard du contribuable qui, seul ou
(ii) is filed on or before the earliest of the filing-due ?;ezg: ;E?{itéic;g;t;zrsl’s’d(:;eieuse(slrg:rs geasc%ii_ 20
date of sonnes ou des sociétés de personnes avec les-
. quelles la société de personnes a un lien de
(A) the payer for its year, 20 dépendance, détient au moins 25 % de la juste
: valeur marchande de I'ensemble des partici- 25
(B) the payee for its year, and pations a titre de bénéficiaire dans la fiducie,
gl:; Hllfb te};eoriaty}g g; }t,zf (};):}If)f;eY Lse afgjiﬁgeﬁgigi)zg}; (i,\.l) 1’a Atotalité ou la presque totalité (.ies dépenses
taxation year that includes the end of the fiscal d’intéréts eJF (,16 ﬁna}nc'ement du contrll\)u?})le et de
period of the payer or the payee, as the case may 25 chaql}e entite adml,SSlblF du groupe a 1 ega,rd du
be. (intéréts exclus) contribuable pour I'année donnée so‘r{t payées ou 30
payables aux personnes ou aux sociétés de per-
excluded lease for a taxation year of a taxpayer means a sonnes qui ne sont pas, au cours de I'année donnée,
lease des personnes ou des sociétés de personnes indiffé-
rentes relativement a 'imp6t qui ont un lien de dé-
(a) to which the rules in subsection 16.1(1) apply; pendance avec le contribuable ou une entité admis- 35
sible du groupe a I'’égard du contribuable. (exclud-
(b) that would not be considered to be a lease for a 30 ed entity)
term of more than one year for purposes of paragraph
(b) of the definition specified [easing property in fiducie commerciale a participation fixe Fiducie rési-
subsection 1100(1.11) of the Income Tax Regulations; dant au Canada qui, a un moment donné, remplit les
or conditions suivantes : 40
(c) that is in respect of property 35 a) les seuls bénéficiaires qui peuvent, pour tout motif
que ce soit, recevoir, a ce moment ou apres, et directe-
(i) that would not be considered, at the time the ment de la fiducie, tout revenu ou capital de la fiducie
lease was entered into, to have a fair market value sont les bénéficiaires qui détiennent une participation
in excess of $25,000 for purposes of paragraph (c) of fixe (au sens du paragraphe 94(1)) dans la fiducie; 45
that definition, or
b) I'une des conditions prévues aux divisions h)(ii)(A)
(ii) that would be considered, at all times in the 40 a (C) de la définition de fiducie étrangére exempte
taxation year, exempt property for purposes of au paragraphe 94(1) est remplie. (fixed interest com-
mercial trust)
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subsection 1100(1.13) of the Income Tax Regula-
tions. (bail exclu)

exempt interest and financing expenses of a taxpayer
for a taxation year means the total of all amounts, each of
which would, if the description of A in the definition in-
terest and financing expenses were read without refer-
ence to “exempt interest and financing expenses”, be in-
cluded in interest and financing expenses of the taxpayer
for that year, and that is incurred in respect of a borrow-
ing or other financing (referred to in this definition as the
“borrowing”), if

(a) the taxpayer or a partnership of which the taxpay-
er is a member entered into an agreement with a pub-
lic sector authority to design, build and finance — or to
design, build, finance, maintain and operate — prop-
erty that the public sector authority, or another public
sector authority, owns or has a leasehold interest in or
right to acquire;

(b) the borrowing was entered into in respect of the
agreement;

(c) it can reasonably be considered that all or substan-
tially all of the amount is directly or indirectly borne
by a public sector authority referred to in paragraph
(a); and

(d) the amount was paid or payable to

(i) a person that deals at arm’s length with the tax-
payer or the partnership of which the taxpayer is a
member, or

(if) a particular person that does not deal at arm’s
length with the taxpayer or the partnership of
which the taxpayer is a member if it may reason-
ably be considered that all or substantially all of the
amount paid or payable to the particular person
was paid or payable by the particular person to one
or more persons that deal at arm’s length with the
taxpayer or the partnership of which the taxpayer is
a member. (dépenses d’intéréts et de finance-
ment exonérées)

financial holding corporation, for a taxation year,
means a corporation (other than a corporation described
in any of paragraphs (a) to (f) of the definition financial
institution group entity) if, throughout the year,

(a) the fair market value of the capital stock of the cor-
poration is primarily attributable to any combination
of shares or indebtedness of one or more entities de-
scribed in any of paragraphs (a) to (f) of the definition
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indifférent relativement a I'impét Personne ou société
de personnes qui est, selon le cas :

a) une personne exonérée d’impot en vertu de l'article
149;

b) une personne non-résidente;

c) une société de personnes dont plus de 50 % de la
juste valeur marchande de I'’ensemble des participa-
tions dans la société de personnes peut raisonnable-
ment étre considérée comme étant détenue, directe-
ment ou indirectement par I'entremise d’'une ou de
plusieurs fiducies ou sociétés de personnes, par une ou
plusieurs des personnes visées a 'un des alinéas a) ou

b);

d) une fiducie résidant au Canada si plus de 50 % de la
juste valeur marchande de I'ensemble des participa-
tions des bénéficiaires dans la fiducie peut raisonna-
blement étre considéré comme étant détenu, directe-
ment ou indirectement par I'entremise d’'une ou de
plusieurs fiducies ou sociétés de personnes, par une ou
plusieurs des personnes visées aux alinéas a) ou b).
(tax-indifferent)

intéréts exclus Montant des intéréts ou montant du
crédit-bail, pour une année d’imposition ou un exercice,
si toutes les conditions ci-apres sont réunies :

a) le montant est payé au cours de, ou payable au
cours de ou relativement a, I’année ou I’exercice par
une société ou une société de personnes (appelée
« payeur » dans la présente définition) a une autre so-
ciété ou société de personnes (appelée « bénéficiaire »
dans la présente définition) relativement a une dette
ou a un bail relativement a un bien donné;

b) tout au long de la période durant laquelle le mon-
tant s’est accumulé (appelée « période pertinente »
dans la présente définition) :

(i) si le montant représente des intéréts, le payeur
doit la dette au bénéficiaire,

(ii) si le montant est un montant du crédit-bail, le
bail existe entre le payeur et le bénéficiaire;

c) sile payeur n’est pas une entité du groupe d’institu-
tions financieres, le bénéficiaire n’est pas une entité
du groupe d’institutions financieres;

d) tout au long de la période pertinente et au moment
du paiement :

(i) le payeur et le bénéficiaire sont tous deux, selon
le cas:
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financial institution group entity that are controlled
by the corporation; or

(b) the corporation is incorporated under the Insur-
ance Companies Act and shares of the capital stock of
the corporation are listed on a designated stock ex- 5
change. (société de portefeuille financiére)

financial institution group entity means a taxpayer
that at any time in a taxation year is

(a) a bank;
(b) a credit union; 10
(c) an insurance corporation;

(d) an entity authorized under the laws of Canada or a
province to carry on the business of offering its ser-
vices as a trustee to the public;

(e) an entity whose principal business consists of one 15
or more of

(i) the lending of money to persons with whom the
entity deals at arm’s length,

(ii) the purchasing of debt obligations issued by
persons with whom the entity deals at arm’s length, 20
or

(iii) activities which principally give rise to
amounts described in paragraphs (a) to (d) of the
description of A in the definition interest and fi-
nancing revenues and are principally conducted 25
with persons with whom the entity deals at arm’s
length;

(f) a particular entity that is an eligible group entity in
respect of an entity described in any of paragraphs (a)

to (e), if the particular entity, or a partnership of 30
which the particular entity is a member and from
which the particular entity primarily derives its in-
come,

(i) is authorized under provincial securities laws to
engage in, and primarily engages in, the business of 35

(A) dealing in securities, or

(B) providing portfolio management, investment
advice, fund administration or fund manage-
ment; or

(ii) primarily engages in the business of providing 40
portfolio management, investment advice, fund ad-
ministration or fund management, including any

(A) une société canadienne imposable,

(B) une société de personnes dont aucun associé
n’est une personne physique, une fiducie ou une
société qui n’est pas une société canadienne im-
posable,

(ii) 'une des conditions suivantes est remplie :

(A) si le bénéficiaire est une société de per-
sonnes, tous les associés du bénéficiaire (sauf
une autre société de personnes) sont des entités
admissibles du groupe a I'égard :

() de chaque associé du payeur (sauf une
autre société de personnes), si le payeur est
une société de personnes,

(1) du payeur dans les autres cas,

(B) sile bénéficiaire n’est pas une société de per-
sonnes, le bénéficiaire est une entité admissible
du groupe a I'égard :

() de chaque associé du payeur (sauf une
autre société de personnes) si le payeur est
une société de personnes,

(1) du payeur dans les autres cas;

e) le payeur — ou, si le payeur est une société de per-
sonnes, chaque associé du payeur — et le bénéficiaire
— ou, si le bénéficiaire est une société de personnes,
chaque associé du bénéficiaire — présentent au mi-
nistre, relativement a ’année ou l'exercice du payeur
et du bénéficiaire, un choix conjoint en vertu du pré-
sent alinéa selon les modalités réglementaires, dans
un document qui :

(i) détermine:

(A) le montant des intéréts ou le montant du
crédit-bail,

(B) si le montant représente des intéréts, les
sommes impayées, au début et a la fin de la pé-
riode pertinente, au titre de la dette relativement
a laquelle s’applique le présent alinéa,

(C) si le montant est un montant du crédit-bail,
la juste valeur marchande du bien donné au mo-
ment ou le bail commence,

(ii) est présenté au premier en date de la date
d’échéance de production qui est applicable :

(A) au payeur pour son année,

2021-2022-2023 26

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll

10

15

20

25

30

35

40



Fall Economic Statement Implementation Act, 2023

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Other Legislation
Income Tax Act

Section 7

Loi d’exécution de I'énoncé économique de I'automne 2023

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 7

services connected to those activities, in respect of
real estate; or

(g) a particular entity (other than a financial holding
corporation) that is an eligible group entity in respect
of any entity described in any of paragraphs (a) to (f) if
all or substantially all of the activities of the particular
entity are ancillary to the activities or business carried
on by one or more entities described in paragraphs (a)
to (f) that are eligible group entities in respect of the
particular entity. (entité du groupe d’institutions fi-
nancieres)

fixed interest commercial trust at any time means a
trust resident in Canada, if at that time

(a) the only beneficiaries that may for any reason re-
ceive, at or after that time and directly from the trust,
any of the income or capital of the trust are beneficia-
ries that hold fixed interests (as defined in subsection
94(1)) in the trust; and

(b) any of the conditions set out in clauses (h)(ii)(A)
to (C) in the definition exempt foreign trust in sub-
section 94(1) is met. (fiducie commerciale a partici-
pation fixe)

foreign accrual property loss of a foreign affiliate for
an affiliate taxation year has the meaning assigned by
subsection 5903(3) of the Income Tax Regulations.
(perte étrangere accumulée, relative a des biens)

interest and financing expenses of a taxpayer for a
particular taxation year means the amount determined
by the formula

A-B
where

A is the total of all amounts (other than an amount that
is included in exempt interest and financing expens-
es), each of which is

(a) an amount that

(i) is paid in, or payable in or in respect of, a
year as, on account of, in lieu of payment of or
in satisfaction of, interest (other than excluded
interest for the particular year or an amount
that is deemed to be interest under subsection
137(4.1)),

(if) would, in the absence of this section, be de-
ductible (other than under a provision referred
to in subparagraph (c)(i)) by the taxpayer in
computing its income for the particular year,
and
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(B) au bénéficiaire pour son année,

(C) si le payeur ou le bénéficiaire est une société
de personnes, a tout associé du payeur ou du bé-
néficiaire pour son année d’imposition qui inclut
la fin de I'exercice du payeur ou du bénéficiaire
selon le cas. (excluded interest)

intéréts pertinents entre sociétés affiliées Relative-
ment a une société étrangere affiliée controlée dun
contribuable pour une année d’imposition de la société
affiliée, s’entend d’'un montant d’intéréts dans la mesure
ou le montant, a la fois :

a) est payé ou payable par la société affiliée a une so-
ciété étrangere affiliée controlée (appelée « autre so-
ciété affiliée » a la présente définition), ou recu ou a
recevoir par la société affiliée d’'une autre société, se-
lon le cas:

(i) du contribuable

(ii) d’'un contribuable qui est une entité admissible
du groupe relativement au contribuable;

b) serait, en 'absence du paragraphe (19), inclus, se-
lonle cas:

(i) si le montant est payé ou payable par la société
affiliée, dans ses dépenses d’intéréts et de finance-
ment de la société affiliée pertinentes pour 'année
d’imposition de la société affiliée et dans les reve-
nus d’intéréts et de financement de la société affi-
liée pertinents de lautre société affiliée pour une
année d’'imposition de la société affiliée,

(ii) si le montant est recu ou a recevoir par la socié-
té affiliée, dans ses revenus d’intéréts et de finance-
ment de la société affiliée pertinents pour I'année
d’imposition de la société affiliée et dans les dé-
penses d’'intéréts et de financement de la société af-
filiée pertinentes de I'autre société affiliée pour une
année d’imposition de la société affiliée. (relevant
inter-affiliate interest)

montant du crédit-bail Somme représentant la partie
d’'un paiement donné relativement a un bail donné
conclu par un contribuable qui serait considéré au titre

des intéréts si les conditions ci-apres sont réunies :

a) le preneur avait regu un prét au moment ou le bail
donné a commencé et le principal correspond a la
juste valeur marchande du bien a ce moment qui est
assujetti au bail donné;

N

b) des intéréts, composés semestriellement et non a
l’avance, avaient été imputés sur le principal du prét a
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(iii) is not described in any other paragraph in
this definition,

(b) an amount that, in the absence of this section
and on the assumption that it is not deductible
under another provision of this Act (other than
any of the provisions referred to in subparagraph
(c)(@)), would be deductible in computing the tax-
payer’s income for the particular year under any
of subparagraphs 20(1)(e)(ii) to (ii.2) and para-
graphs 20(1)(e.1) to (f),

(c) the portion of an amount, if

(i) the amount, in the absence of this section,
would be deductible in computing the taxpay-
er’s income for the particular year and is
claimed by the taxpayer under paragraph
20(1)(a) or subsection 66(4), 66.1(2) or (3),
66.2(2), 66.21(4), 66.4(2) or 66.7(1), (2), (2.3),
3), (4) or (5), and

(ii) the portion can reasonably be considered to
be attributable to an amount paid or payable on
or after February 4, 2022 that either

(A) is described in subparagraph (a)(i), or

(B) would otherwise have been deductible in
a taxation year under a provision referred to
in paragraph (b), but for the application of
another provision of this Act,

(d) the portion of an amount that would, in the
absence of this section, be deductible in comput-
ing the taxpayer’s income for the particular year
under subsection 20(16), to the extent that the
portion can reasonably be considered to be de-
scribed in subparagraph (c)(ii),

(e) an amount that is paid or payable by the tax-
payer in a year or that is a loss or a capital loss of
the taxpayer for a year, as the case may be, under
or as a result of an agreement or arrangement, if

(i) the amount would, in the absence of this
section

(A) be deductible (other than under sub-
paragraph 20(1)(e)(i)) in computing the tax-
payer’s income for the particular year, or

(B) in the case of a capital loss, reduce the
amount determined under paragraph 3(b) in
respect of the taxpayer or be deductible in
computing the taxpayer’s taxable income for
the particular year (except to the extent it
has already been included under this para-
graph for a previous year),

(ii) the agreement or arrangement is entered
into as or in relation to a borrowing or other
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rembourser au taux établi conformément a l’article
4302 du Reglement de I'imp6t sur le revenu en vigueur
au moment visé a I’alinéa a);

c) le paiement donné était un paiement de principal et
d’intéréts, calculé conformément a I'alinéa b), sur le
prét appliqué d’abord en réduction des intéréts sur le
principal, ensuite en réduction des intéréts sur les in-
téréts impayés et enfin en réduction du principal.
(lease financing amount)

opération Comprend les arrangements ou les événe-
ments. (transaction)

perte antérieure au régime déterminée A 1'égard d’'un
contribuable pour une année d’imposition, s’entend des
pertes autres qu’en capital du contribuable relativement
a une année d’imposition antérieure, si, a la fois :

a) 'année antérieure se termine avant le 4 février
2022;

b) le contribuable présente au ministre, relativement
a la perte, un choix écrit en vertu de la présente défini-
tion selon les modalités réglementaires;

c) le choix précise les sommes suivantes :
(i) la perte,

(ii) chaque montant déduit, relativement a la perte,
par le contribuable en vertu de l'alinéa 111(1)a)
dans le calcul de son revenu imposable :

(A) pour I'année,

(B) chaque année d’imposition antérieure a 'an-
née,

(iii) le revenu imposable rajusté du contribuable
pour 'année;

d) le choix est présenté au plus tard a la date
d’échéance de production qui lui est applicable pour
lannée. (specified pre-regime loss)

perte étrangére accumulée, relative a des biens A
I’égard d’'une société étrangere affiliée pour une année
d’imposition de la société affiliée, a le sens que lui
confére le paragraphe 5903(3) du Reéglement de l'impoét
sur le revenu. (foreign accrual property loss)

pourcentage de participation déterminé En ce qui
concerne un contribuable a I’égard d’une société étran-
gere affiliée contr6lée du contribuable pour une année
d’imposition de la société affiliée, le pourcentage qui se-
rait le pourcentage de participation total (au sens du
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financing that the taxpayer or a person or part-
nership that does not deal at arm’s length with
the taxpayer enters into, whether currently or
in the future, and absolutely or contingently,
and

(iif) the amount can reasonably be considered
to increase (or be part of) the cost of funding
with respect to the borrowing or other financ-
ing (including as a result of any hedge of the
cost of funding or of the borrowing or other fi-
nancing) of the taxpayer or a person or part-
nership that does not deal at arm’s length with
the taxpayer;

(f) a particular amount that

(i) is in respect of an agreement or arrange-
ment that gives rise to, or can reasonably be ex-
pected to give rise to, an amount that

(A) is included in computing a taxpayer’s in-
terest and financing expenses for a taxation
year under paragraph (e), or

(B) reduces the taxpayer’s interest and fi-
nancing expenses for a taxation year under
the description of B,

(ii) would, in the absence of this section, be de-
ductible by the taxpayer in computing its in-
come for the particular year,

(iii) is not deductible under any of the provi-
sions listed in paragraph (b), and

(iv) is an expense or fee payable under the
agreement or arrangement or an expense that
is incurred in contemplation of, in the course of
entering into or in relation to, the agreement or
arrangement,

(g) a lease financing amount (other than in re-
spect of an excluded lease for the particular year)
that

(i) would, in the absence of this section, be de-
ductible by the taxpayer in computing its in-
come for the particular year, and

(ii) is not excluded interest for the particular
year,

(h) in respect of the income or loss of a partner-

ship, for a fiscal period that ends in the particular

year, from any source or from sources in a partic-

ular place, an amount determined by the formula
CxD-E-F

where

C s the total of all amounts, each of which is an
amount that
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paragraphe 91(1.3)) du contribuable, calculé compte non
tenu de la division 95(2)f.11)(ii)(D), a I'égard de la société
affiliée pour I'année d’'imposition de la société affiliée, si
la définition de pourcentage de participation au para-
graphe 95(1) était lue sans la mention :

a) de son alinéa a);

b) du passage de son alinéa b) qui précede son sous-
alinéa b)(i). (specified participating percentage)

ratio des dépenses admissibles En ce qui concerne un
contribuable pour une année d’imposition, le pourcen-
tage qui est, a la fois :

a) si Pannée d’imposition du contribuable commence
le 1°f octobre 2023 ou apres, et avant le 1°' janvier
2024, 40 %, sauf lorsqu’il s’agit de déterminer sa capa-
cité excédentaire cumulative inutilisée pour une année
d’imposition qui commence le 1¢' janvier 2024 ou
apres;

b) si Pannée d’imposition du contribuable commence
le 1°F janvier 2024 ou apres, et aux fins visées a I’alinéa
a) pour lesquelles 40 % n’est pas le pourcentage appli-
cable, 30 %. (ratio of permissible expenses)

revenus d’intéréts et de financement S’entend, relati-
vement a un contribuable pour une année d’imposition,
de la somme obtenue par la formule suivante :

A-B

A représente le total des sommes, sauf toute somme in-
cluse dans 1’élément B de la définition de dépenses
d’intéréts et de financement, dont chacune repré-
sente :

a) une somme regue ou a recevoir au titre ou en
paiement intégral ou partiel des intéréts (sauf les
intéréts exclus pour 'année, une somme réputée
étre des intéréts en vertu du paragraphe 137(4.1)
ou tout montant visé par tout autre alinéa de la
présente définition) qui sont inclus par le contri-
buable dans le calcul de son revenu pour 'année;

b) une somme qui est incluse par le contribuable
dans le calcul du revenu pour I’année par l'effet du
paragraphe 12(9) ou de larticle 17.1 (sauf tout
montant visé par tout autre alinéa de la présente
définition);

c) des frais ou une somme similaire relativement
a une garantie, ou un soutien au crédit similaire,
fourni par le contribuable pour le paiement de
toute somme sur une créance due par une autre
personne ou société de personnes qui sont inclus
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(i) is deductible by the partnership in com-
puting its income or loss from the source,
or the source in a particular place, for a fis-
cal period, and that would be described in
any of paragraphs (a) to (g) if the refer-
ences to the taxpayer were read as refer-
ences to the partnership, or

(ii) would be included under paragraph (j)
in determining the interest and financing
expenses of the partnership for the purpos-
es of determining its income or loss from
the source, or the source in a particular
place, for the fiscal period, if the partner-
ship were a taxpayer for the purposes of
this section,

D is the taxpayer’s specified proportion, if the
references in the definition specified propor-
tion in subsection 248(1) to “total income or
loss” were read as “income or loss from the
source, or the source in a particular place”,

E is the amount, if any, included in computing
the taxpayer’s income under paragraph
12(1)(L.1) in respect of the amount referred to
in the description of C, and

F is the portion of an amount determined for C
that can reasonably be considered to not be
deductible in computing the taxpayer’s in-
come for the particular year, and to not be in-
cluded in computing the taxpayer’s non-capi-
tal loss for the particular year, because of sub-
section 96(2.1),

(i) the portion of an amount that, in the absence
of this section, would be deductible in computing
the taxpayer’s taxable income for the particular
year and is claimed by the taxpayer under para-
graph 111(1)(e) in respect of a partnership of
which the taxpayer is a member that can reason-
ably be considered to be attributable to an amount
referred to in the description of F in paragraph (h)
in respect of a fiscal period of the partnership end-
ing in another taxation year of the taxpayer, or

(j) in respect of a corporation that is a controlled
foreign affiliate of the taxpayer at the end of an af-
filiate taxation year ending in the particular year,
an amount determined by the formula

GxH
where

G is the affiliate’s relevant affiliate interest and
financing expenses for the affiliate taxation

year, and
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dans le calcul du revenu du contribuable pour
l’année (sauf tout montant visé par tout autre ali-
néa de la présente définition);

d) une somme recue ou a recevoir (a I'exclusion
d’un dividende) par le contribuable ou un gain du
contribuable, selon le cas, en vertu ou résultant
d’'une convention ou d’un arrangement, si les
conditions ci-apres sont réunies :

(i) la somme est incluse dans le calcul du reve-
nu du contribuable pour ’année,

(ii) la convention ou l'arrangement est conclu
relativement a un prét ou autre financement d
au contribuable ou une personne ou société de
personnes ayant un lien de dépendance avec le
contribuable ou fourni par 'un de ceux-ci,

(iii) il est raisonnable de considérer la somme
comme augmentant le rendement (ou faisant
partie du rendement) du contribuable ou d'une
personne ou société de personnes ayant un lien
de dépendance avec le contribuable a 'égard du
prét ou d’un autre financement (y compris a la
suite de toute couverture du rendement ou du
prét ou d’'un autre financement);

e) un montant du crédit-bail (sauf s’il s’agit d’'un
bail qui serait un bail exclu pour 'année s’il n’était
pas tenu compte de I'alinéa a) de la définition de
bail exclu) qui, a la fois :

(i) estinclus dans le calcul du revenu du contri-
buable pour I'année,

(if) ne représente pas des intéréts exclus pour
I'année;
f) relativement au revenu ou a la perte d’'une so-
ciété de personnes, pour un exercice se terminant
dans I'année, tiré d’'une source ou de sources si-
tuées dans un endroit donné, la somme obtenue
par la formule suivante :

CxD
ou:
C représente le total des sommes dont chacune
représente une somme :

(i) qui est incluse par la société de per-
sonnes dans le calcul de son revenu ou de
sa perte tiré de la source ou de la source si-
tuée dans un endroit donné, pour un exer-
cice, et qui serait visée aux alinéas a) a e) si
la mention « contribuable » était remplacée
par la mention « société de personnes »,

(ii) qui serait incluse en vertu de I'alinéa g)
dans le calcul des revenus d’intéréts et de
financement de la société de personnes
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H is the taxpayer’s specified participating per-
centage in respect of the affiliate for the affili-
ate taxation year; and

B is the total of all amounts, each of which is

(a) an amount received or receivable (other than
as a dividend or in respect of exempt interest and
financing expenses) by the taxpayer in a year, or a
gain of the taxpayer for a year, as the case may be,
under or as a result of an agreement or arrange-
ment to the extent that

(i) the amount is included in computing the
taxpayer’s income for the particular year,

(ii) the agreement or arrangement is entered
into

(A) as a borrowing or other financing of the
taxpayer or of a person or partnership that
does not deal at arm’s length with the tax-
payer, or

(B) in relation to a borrowing or other fi-
nancing of the taxpayer or of a person or
partnership that does not deal at arm’s
length with the taxpayer to hedge the cost of
funding or the borrowing or other financing,

(iii) the amount can reasonably be considered
to reduce the cost of funding with respect to the
borrowing or other financing of the taxpayer or
a person or partnership that does not deal at
arm’s length with the taxpayer, and

(iv) the amount cannot reasonably be consid-
ered to be excluded, reduced, offset or other-
wise effectively sheltered from tax under this
Part because

(A) an amount is deductible under any of
subsections 20(11) to (12.1) and 126(1) and
(2), and

(B) an amount is deductible in respect of in-
come or profits tax paid to a country other
than Canada that

(I) can reasonably be considered to have
been paid in respect of the amount, and

() is not a tax substantially similar to tax
under subsection 212(1), or

(b) in respect of the income or loss of a partner-

ship, for a fiscal period that ends in the particular

year, from any source or from sources in a partic-

ular place, an amount determined by the formula
IxJ

where
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dans le but d’en calculer le revenu ou la
perte tiré de la source ou de la source si-
tuée dans un endroit donné, pour l'exer-
cice, si la société de personnes était un
contribuable pour I'application du présent
article,

D la proportion déterminée du contribuable si
les mentions « du revenu total ou de la perte
totale » et « au revenu total ou a la perte to-
tale » dans la définition de proportion déter-
minée au paragraphe 248(1) étaient rempla-
cées respectivement par les mentions « de son
revenu ou de sa perte, tiré de la source ou de
la source située dans un endroit donné » et « a
son revenu ou a sa perte, tiré de la source ou
de la source située dans un endroit donné »;

g) relativement a une société qui est une société
étrangére affiliée contrélée du contribuable a la
fin d’'une année d’imposition de la société affiliée
qui se termine dans 'année, une somme obtenue
par la formule suivante :

ExF-G

E représente les revenus d’intéréts et de finan-
cement de la société affiliée pertinents de la
société affiliée pour I'année d’imposition de la
société affiliée,

F le pourcentage de participation déterminée du
contribuable a I'égard de la société affiliée
pour l'année d’imposition de la société affi-
liée,

G un montant (autre que toute partie du mon-
tant relativement a 'impo6t sur le revenu payé
en vertu du paragraphe 212(1)) déduit en ap-
plication du paragraphe 91(4) dans le calcul
du revenu du contribuable pour toute année
d’imposition a I'égard de I'impét étranger ac-
cumulé (au sens du paragraphe 95(1)) appli-
cable a une somme qui est incluse dans le re-
venu du contribuable en vertu du paragraphe
91(1) a I’égard des revenus d’intéréts et de fi-
nancement de la société affiliée pertinents de
la société affiliée pour I'année d’imposition de
la société affiliée;

B le total des sommes dont chacune représente :

a) une somme payée ou payable par le contri-
buable ou une perte ou une perte en capital du
contribuable, selon le cas, en vertu ou résultant
d’une convention ou d’'un arrangement, dans la
mesure ou, a la fois :

(i) la somme
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I is an amount that would be described in para-
graph (a) if

(i) the references to the taxpayer in that
paragraph were read as references to the
partnership, and

(ii) the reference in subparagraph (a)(i) to
“the taxpayer’s income for the particular
year” were read as “the partnership’s in-
come or loss from the source, or the source
in a particular place, for a fiscal period”,
and

J is the taxpayer’s specified proportion, if the
references in the definition specified propor-
tion in subsection 248(1) to “total income or
loss” were read as “income or loss from the
source, or the source in a particular place”.
(dépenses d’intéréts et de financement)

interest and financing revenues of a taxpayer for a
taxation year means the amount determined by the for-
mula

A-B
where

A is the total of all amounts (other than any amount in-
cluded under the description of B in the definition
interest and financing expenses), each of which is

(a) an amount received or receivable as, on ac-
count of, in lieu of payment or in satisfaction of,
interest (other than excluded interest for the year,
an amount that is deemed to be interest under
subsection 137(4.1) or any amount described in
any other paragraph in this definition) that is in-
cluded in computing the taxpayer’s income for the
year,

(b) an amount that is included in computing the
taxpayer’s income for the year because of subsec-
tion 12(9) or section 17.1 (other than any amount
described in any other paragraph in this defini-
tion),

(c) afee or similar amount in respect of a guaran-
tee, or similar credit support, provided by the tax-
payer for the payment of any amount on a debt
obligation owing by another person or partnership
that is included in computing the taxpayer’s in-
come for the year (other than any amount de-
scribed in any other paragraph in this definition),

(d) an amount received or receivable (other than
as a dividend) by the taxpayer, or a gain of the tax-
payer, as the case may be, under or as a result of
an agreement or arrangement, if
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(A) est déductible dans le calcul du revenu
du contribuable pour ’année,

(B) dans le cas d’'une perte en capital, réduit
la somme déterminée selon I’alinéa 3b) rela-
tivement au contribuable ou est déductible
dans le calcul du revenu imposable du
contribuable pour I'année (sauf dans la me-
sure ou il a déja été pris en compte dans la
détermination d’'une somme en application
du présent alinéa pour une année anté-
rieure),

(ii) la convention ou 'arrangement est conclu :

(A) soit a titre de prét ou autre financement
dd au contribuable, ou une personne ou so-
ciété de personnes ayant avec le contri-
buable un lien de dépendance, ou fourni par
I'un de ceux-ci,

(B) soit relativement a un prét ou autre fi-
nancement dii au contribuable, ou une per-
sonne ou société de personnes ayant avec le
contribuable un lien de dépendance, ou
fourni par I'un de ceux-ci, pour couvrir le
cotit du financement ou 'emprunt ou autre
financement,

(iii) il est raisonnable de considérer la somme
comme réduisant le rendement du contri-
buable, ou d’une personne ou société de per-
sonnes ayant avec le contribuable un lien de
dépendance, a I'égard du prét ou d’autre finan-
cement;

b) au titre du revenu ou de la perte d’une société
de personnes, pour un exercice se terminant dans
lannée, tiré d’'une source quelconque ou de
sources situées dans un endroit donné, la somme
obtenue par le formule suivante :

Hxl
ou:
H représente une somme qui serait visée a l'ali-
néaa)si:

(i) la mention « contribuable » a cet alinéa
était remplacée par la mention « société de
personnes »,

(ii) la mention «revenu du contribuable
pour 'année donnée » au sous-alinéa a)(i)
était remplacée par la mention « revenu ou
perte de la société de personnes tiré de la
source ou de la source dans un endroit
donné, pour l'exercice »,

I la proportion déterminée du contribuable si
les mentions « du revenu total ou de la perte
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(i) the amount is included in computing the
taxpayer’s income for the year,

(ii) the agreement or arrangement is entered
into as or in relation to a loan or other financ-
ing owing to or provided by the taxpayer or a
person or partnership that does not deal at
arm’s length with the taxpayer, and

(iii) the amount can reasonably be considered
to increase (or be part of) the return of the tax-
payer or a person or partnership that does not
deal at arm’s length with the taxpayer with re-
spect to the loan or other financing (including
as a result of any hedge of the return or of the
loan or other financing),

(e) a lease financing amount (other than in re-
spect of a lease that would be an excluded lease
for the year, if the definition excluded lease were
read without regard to its paragraph (a)) that

(i) is included in computing the taxpayer’s in-
come for the year, and

(ii) is not excluded interest for the year,

(f) in respect of the income or loss of a partner-
ship, for a fiscal period that ends in the year, from
any source or from sources in a particular place,
an amount determined by the formula

CxD
where

C s the total of all amounts, each of which is an
amount that

(i) is included by the partnership in com-
puting its income or loss from the source,
or the source in a particular place, for a fis-
cal period and that would be described in
paragraphs (a) to (e) if the references to
the taxpayer were read as references to the
partnership, or

(ii) would be included under paragraph (g)
in determining the interest and financing
revenues of the partnership for the purpos-
es of determining its income or loss from
the source, or the source in a particular
place, for the fiscal period, if the partner-
ship were a taxpayer for the purposes of
this section, and

D is the taxpayer’s specified proportion, if the
references in the definition specified propor-
tion in subsection 248(1) to “total income or
loss” were read as “income or loss from the
source, or the source in a particular place”, or
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totale » et « au revenu total ou a la perte to-
tale » dans la définition de proportion déter-
minée au paragraphe 248(1) étaient rempla-
cées respectivement par les mentions « de son
revenu ou de sa perte, tiré de la source ou de
la source située dans un endroit donné » et « a
son revenu ou a sa perte, tiré de la source ou
de la source située dans un endroit donné »;

c) la partie de toute somme de ’élément A (appe-
lée « somme en cause » au présent alinéa) qu’il est
raisonnable de considérer comme étant exclue, ré-
duite, compensée ou autrement effectivement a
l’abri de I'imp6t en application de la présente par-
tie parce qu'un montant peut étre déduit :

(i) en application de l'un des paragraphes
20(11) a (12.1) et 126(1) et (2),

(ii) au titre de I'imp6t sur le revenu ou sur les
bénéfices payé a un pays étranger et :

(A) quil est raisonnable de considérer
comme ayant été payé relativement a la
somme en cause,

(B) il n’est pas un impé6t substantiellement
semblable a I'imp6t en vertu du paragraphe
212(1).

d) la partie de toute somme de 1’élément A qui
n’est pas assujettie a 'impo6t en vertu de la pré-
sente partie par I'effet de quelque loi fédérale. (in-
terest and financing revenues)

revenus d’intéréts et de financement de la société af-
filiée pertinents A I'égard d’une société étrangére affi-
liée contrélée d’un contribuable (calculés comme si la dé-
finition de contribuable au présent paragraphe n’incluait
pas le passage « ou une société de personnes ») pour une
année d’imposition de la société affiliée, sous réserve du
paragraphe (19), le total des sommes (sauf toute somme
incluse dans le calcul du revenu ou de la perte de la socié-
té affiliée provenant d’une entreprise exploitée active-
ment pour l'application des alinéas 95(2)a) ou (2.44)b)),
dont chacune représente les revenus d’intéréts et de fi-
nancement de la société affiliée (compte non tenu de 'ali-
néa g) de I'’élément A de la définition de revenus d’inté-
réts et de financement) pour 'année d’'imposition de la
société affiliée aux fins du calcul, relativement au contri-
buable pour I'année d’imposition de la société affiliée,
chaque montant mentionné aux sous-alinéas 95(2)f)(i) ou
(i), si la division 95(2)f.11)(ii)(A) était lue sans la men-
tion du paragraphe 18.2(2). (relevant affiliate interest
and financing revenues)

revenu imposable rajusté En ce qui concerne un
contribuable pour une année d’imposition, la somme ob-
tenue par la formule suivante :
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(g) in respect of a corporation that is a controlled
foreign affiliate of the taxpayer at the end of an af-
filiate taxation year ending in the year, an amount
determined by the formula

ExF-G

where

E

is the affiliate’s relevant affiliate interest and
financing revenues for the affiliate taxation
year,

is the taxpayer’s specified participating per-
centage in respect of the affiliate for the affili-
ate taxation year, and

is an amount (other than any portion of the
amount that is in respect of income tax paid
under subsection 212(1)) that is deducted un-
der subsection 91(4) in computing the taxpay-
er’s income for any taxation year in respect of
foreign accrual tax (as defined in subsection
95(1)) applicable to an amount that is includ-
ed in the taxpayer’s income under subsection
91(1) in respect of the affiliate’s relevant affili-
ate interest and financing revenues for the af-
filiate taxation year, and

B isthe total of all amounts, each of which is

(a) an amount paid or payable by the taxpayer, or
a loss or a capital loss of the taxpayer, as the case
may be, under or as a result of an agreement or
arrangement, to the extent that

(i) the amount

(A) is deductible in computing the taxpay-
er’s income for the year, or

(B) in the case of a capital loss, reduces the
amount determined under paragraph 3(b) in
respect of the taxpayer or is deductible in
computing the taxpayer’s taxable income for
the year (except to the extent it has already
been taken into account in determining an
amount under this paragraph for a previous
year),

(ii) the agreement or arrangement is entered
into

(A) as a loan or other financing owing to or
provided by the taxpayer, or a person or
partnership that does not deal at arm’s
length with the taxpayer, or

(B) in relation to a loan or other financing
owing to or provided by the taxpayer, or a
person or partnership that does not deal at
arm’s length with the taxpayer, to hedge the
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A+B-C

A représente la somme positive ou négative obtenue
par la formule :

ou:
D

E

D-E

représente :

a) lorsque le contribuable est un non-ré-
sident, son revenu imposable gagné au
Canada pour 'année (déterminé compte non
tenu du paragraphe (2) et des alinéas 12(1)1.2)
et 111(Da.1)),

b) dans les autres cas, son revenu imposable
pour 'année (déterminé compte non tenu du
paragraphe (2), des alinéas 12(1)l.2) et
111(1)a.1) et de la division 95(2)f.11)(ii)(D)),

le total des sommes suivantes :

a) la perte autre qu'une perte en capital du
contribuable pour Dlannée (déterminée
compte non tenu du paragraphe (2), des ali-
néas 12(1)L.2) et 111(1)a.1) et de la division
95(2)f.11)(i)(D)),

b) le total des sommes dont chacune repré-
sente, relativement a une société qui est une
société étrangere affiliée contrélée du contri-
buable a la fin d'une année d’imposition de la
société affiliée se terminant dans 'année — ou
une société étrangere affiliée contrélée d’'une
société de personnes dont le contribuable ou
une société étrangere affiliée contrdlée du
contribuable est associé, a la fin d'une année
d’imposition de la société affiliée se terminant
au cours d’'un exercice de la société de per-
sonnes — la somme obtenue par la formule
suivante :

TxU+V
ou:
T représente la moindre des sommes sui-
vantes :

(i) la perte étrangére accumulée, rela-
tive a des biens (déterminée compte
non tenu de la division
95(2)f.11)(ii)(D)) pour I'année d’impo-
sition de la société affiliée,

(ii) Pexcédent des dépenses d’intéréts
et de financement de la société affiliée
pertinentes de la société affiliée pour
lannée d’imposition de la société affi-
liée sur ses revenus d’intéréts et de
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cost of funding or the borrowing or other fi-
nancing, and

(iii) the amount can reasonably be considered
to reduce the return of the taxpayer, or a per-
son or partnership that does not deal at arm’s
length with the taxpayer, in respect of the loan
or other financing;

(b) in respect of the income or loss of a partner-
ship, for a fiscal period that ends in the year, from
any source or from sources in a particular place,
an amount determined by the formula

HxlI
where

H is an amount that would be described in para-
graph (a) if

(i) the references to the taxpayer in that
paragraph were read as references to the
partnership, and

(ii) the reference in subparagraph (a)(i) to
“the taxpayer’s income for the year” were
read as “the partnership’s income or loss
from the source, or the source in a particu-
lar place, for a fiscal period”, and

| is the taxpayer’s specified proportion, if the
references in the definition specified propor-
tion in subsection 248(1) to “total income or
loss” were read as “income or loss from the
source, or the source in a particular place”,

(c) the portion of any amount included under the
description of A (referred to in this paragraph as
the “subject amount”) that can reasonably be con-
sidered to be excluded, reduced, offset or other-
wise effectively sheltered from tax under this Part
because an amount is deductible

(i) under any of subsections 20(11) to (12.1)
and 126(1) and (2), and

(ii) in respect of income or profits tax paid to a
country other than Canada that

(A) can reasonably be considered to have
been paid in respect of the subject amount,
and

(B) is not a tax substantially similar to tax
under subsection 212(1),

(d) the portion of any amount included under A
that is not, because of an Act of Parliament, sub-
ject to tax under this Part. (revenus d’intéréts et
de financement)

lease financing amount means an amount that is the
portion of a particular payment in respect of a particular
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financement de la société affiliée perti-
nents pour 'année d’imposition de la
société affiliée,

U la somme qui est incluse dans les dé-
penses d’intéréts et de financement du
contribuable pour l’année relativement
aux dépenses d’intéréts et de financement
de la société affiliée pertinentes de la so-
ciété affiliée pour I'année d’'imposition de
la société affiliée,

V les dépenses d’intéréts et de financement
de la société affiliée pertinentes de la so-
ciété affiliée pour I'année d’imposition de
la société affiliée;

B le total des sommes (sauf, sous réserve de I'alinéa k),
une somme quil est raisonnable de considérer
comme relative aux dépenses d’intéréts et de finan-
cement exonérées) dont chacune représente :

a) les dépenses d’intéréts et de financement du
contribuable pour 'année;

b) une somme que le contribuable a déduite dans
le calcul de son revenu pour 'année en application
des alinéas 20(1)a) et 59.1a), des paragraphes
66(4), 66.1(2) ou (3), 66.2(2), 66.21(4), 66.4(2) ou
66.7(1), (2), (2.3), (3), (4) ou (5), sauf toute fraction
de cette somme visée au sous-alinéa c)(ii) de 1’élé-
ment A dans la définition de dépenses d’intéréts
et de financement,;

c) une somme que le contribuable a déduite dans
le calcul de son revenu pour 'année en application
du paragraphe 20(16), sauf toute fraction de cette
somme visée a l'alinéa d) de I'élément A dans la
définition de dépenses d’intéréts et de finance-
ment;

d) au titre du revenu ou de la perte d’une société
de personnes, pour un exercice se terminant dans
lannée, tiré d’une source quelconque ou de
sources situées dans un endroit donné, la somme
obtenue par la formule suivante :

FxG-H

F représente le total des sommes dont chacune
est une somme déduite par la société de per-
sonnes selon I'alinéa 20(1)a) ou le paragraphe
20(16) dans le calcul de son revenu ou de sa
perte, tiré de la source ou de la source située
dans un endroit donné, pour I'exercice, sauf
toute fraction de cette somme visée au sous-
alinéa c)(ii) de I'élément A dans la définition
de dépenses d’intéréts et de financement,
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lease entered into by a taxpayer that would be considered
to be on account of interest if

(a) the lessee had received a loan at the time the par-
ticular lease began and in a principal amount equal to
the fair market value at that time of the property that
is the subject of the particular lease;

(b) interest had been charged on the principal amount
of the loan outstanding from time to time at the rate —
determined in accordance with section 4302 of the In-
come Tax Regulations — in effect at the time de-
scribed in paragraph (a), compounded semi-annually
not in advance; and

(c) the particular payment was a blended payment of
principal and interest, calculated in accordance with
paragraph (b), on the loan applied firstly on account of
interest on principal, secondly on account of interest
on unpaid interest and thirdly on account of principal.
(montant du crédit-bail)

public sector authority means His Majesty in right of
Canada, His Majesty in right of a province, an entity re-
ferred to in any of paragraphs 149(1)(c) to (d.6), a hospi-
tal authority (as defined in subsection 123(1) of the Ex-
cise Tax Act) or a registered charity that is a public col-
lege, school authority or university (each as defined in
subsection 123(1) of the Excise Tax Act). (administra-
tion du secteur public)

ratio of permissible expenses of a taxpayer for a taxa-
tion year means the percentage that is

(a) if the taxpayer’s taxation year begins on or after
October 1, 2023, and before January 1, 2024, 40%, oth-
er than for the purpose of determining the taxpayer’s
cumulative unused excess capacity for any taxation
year that begins on or after January 1, 2024; and

(b) if the taxpayer’s taxation year begins on or after
January 1, 2024, and for the purposes referred to in
paragraph (a) for which 40% is not the applicable per-
centage, 30%. (ratio des dépenses admissibles)

received capacity means an amount of received capaci-
ty of a transferee for a taxation year as determined under
subsection (4). (capacité recue)

relevant affiliate interest and financing expenses of a
controlled foreign affiliate of a taxpayer (determined as
though the definition taxpayer in this subsection did not
include the words “or a partnership”) for an affiliate taxa-
tion year means, subject to subsection (19), the total of all
amounts (other than an amount that is deductible in
computing any income or loss of the affiliate that is
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G la proportion déterminée du contribuable si
les mentions « du revenu total ou de la perte
totale » et « au revenu total ou a la perte to-
tale » faites dans la définition de proportion
déterminée au paragraphe 248(1) étaient
remplacées respectivement par les mentions
«de son revenu ou de sa perte, tiré de la
source ou de la source située dans un endroit
donné » et « & son revenu ou a sa perte, tiré de
la source ou de la source située dans un en-
droit donné »,

H la partie d'un montant visé a I'élément F qu’il
est raisonnable de considérer comme non dé-
ductible dans le calcul du revenu du contri-
buable pour I'année, ou exclu du calcul de sa
perte autre quune perte en capital pour 'an-
née, par l'effet du paragraphe 96(2.1);

e) la partie d'une somme déduite selon l'alinéa
111(1)e) pour 'année, relativement a une société
de personnes dont le contribuable est associé,
qu’il est raisonnable de considérer comme étant
attribuable a une somme visée a I’élément H de
I’alinéa d) relativement & un exercice de la société
de personnes qui se termine dans une année d’im-
position précédente du contribuable;

f) une somme déduite par le contribuable en ap-
plication de I'alinéa 110(1)k) dans le calcul de son
revenu imposable pour ’'année;

g) une somme déduite par le contribuable en ap-
plication du paragraphe 104(6) dans le calcul de
son revenu pour 'année, sauf dans la mesure ou
une fraction de la somme a été désignée en appli-
cation du paragraphe 104(19) pour ’année;

h) une somme obtenue par la formule suivante :
IxJ+K

I représente la somme déduite par le contri-
buable en application de I'alinéa 111(1)a) dans
le calcul de son revenu imposable pour I'an-
née, relativement a sa perte autre qu'une
perte en capital (autre qu’une perte antérieure
au régime déterminée du contribuable relati-
vement a 'année) pour une autre année d’im-
position (appelée « année de perte du contri-
buable » au présent alinéa),

J la moindre des sommes suivantes :

(i) la perte autre quune perte en capital
pour I'année de perte du contribuable,

(ii) la somme obtenue par la formule sui-
vante :

W-X-Y
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included in computing the affiliate’s income or loss from
an active business because of paragraph 95(2)(a) or an
amount that is described in clause 95(2)(a)(ii)(D) and
treated as nil for the purposes of determining an amount
for A or D in the definition foreign accrual property in-
come in subsection 95(1)), each of which would be the
affiliate’s interest and financing expenses (determined
without regard to paragraph (j) of the description of A in
the definition interest and financing expenses) for the
affiliate taxation year for the purposes of determining, in
respect of the taxpayer for the affiliate taxation year, each
amount referred to in subparagraph 95(2)(f)(i) or (ii), if

(a) the references in the definition interest and fi-
nancing expenses to “in the absence of this section”
were read as references to “in the absence of clause
95(2)(f.11)(i1)(D)”; and

(b) clause 95(2)(f.11)(ii)(A) were read without regard
to the reference to subsection 18.2(2). (dépenses
d’intéréts et de financement de la société affiliée
pertinentes)

relevant affiliate interest and financing revenues of a
controlled foreign affiliate of a taxpayer (determined as
though the definition taxpayer in this subsection did not
include the words “or a partnership”) for an affiliate taxa-
tion year means, subject to subsection (19), the total of all
amounts (other than an amount included in computing
the affiliate’s income or loss from an active business un-
der paragraph 95(2)(a) or (2.44)(b)), each of which would
be the affiliate’s interest and financing revenues (deter-
mined without regard to paragraph (g) of the description
of A in the definition interest and financing revenues)
for the affiliate taxation year for the purposes of deter-
mining, in respect of the taxpayer for the affiliate taxa-
tion year, each amount referred to in subparagraph
95(2)(H)(1) or (ii), if clause 95(2)(f.11)(ii)(A) were read
without regard to the reference to subsection 18.2(2).
(revenus d’intéréts et de financement de la société af-
filiée pertinents)

relevant inter-affiliate interest, of a controlled foreign
affiliate of a taxpayer for an affiliate taxation year, means
an amount of interest to the extent that the amount

(a) is paid or payable by the affiliate to, or received or
receivable by the affiliate from, a controlled foreign af-
filiate (in this definition referred to as the “other affili-
ate”) of

(i) the taxpayer, or

(ii) a taxpayer that is an eligible group entity in re-
spect of the taxpayer; and
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ou:
W représente le total des sommes dont

chacune est une somme qui, selon le
cas:

(A) représente les dépenses d’'inté-
réts et de financement du contri-
buable pour l'année de perte du
contribuable, déterminées compte
non tenu de toute somme ou frac-
tion d’'une somme qui n’est pas dé-
ductible par leffet du paragraphe
2) ou de la division
95(2)f.11)(ii)(D),

(B) est visée a I'un des alinéas b) a
g) ou j) a m) de ’élément B pour
Iannée de perte du contribuable,

(C) est déduite par le contribuable
en vertu de l'alinéa 111(1)a.1) lors
du calcul de son revenu imposable
pour l'année de perte du contri-
buable,

X le total des sommes dont chacune est
une somme qui est, selon le cas :

(A) visée a I'un des alinéas a) a f), h)
ou j) de I’élément C pour 'année de
perte du contribuable,

(B) incluse dans le revenu du
contribuable pour 'année de perte
du contribuable par l'effet de T’ali-
néa 12(1)1.2),

Y le total des sommes, dont chacune est
une somme obtenue par la formule
suivante :

ZxZ21+2.2

\

ou:

Z représente la moindre des sommes
suivantes :

(A) la perte étrangére accumu-
l1ée, relative a des biens, pour
une année d’imposition de la
société affiliée, d’'une société
(appelée « société affiliée » tout
au long de I’élément Y) qui, a la
fin de 'année d’imposition de la
société affiliée, est une société
étrangere affiliée contrélée du
contribuable, ou est une société
étrangere  affiliée  controlée
d’une société de personnes dont
le contribuable ou une société
étrangere affiliée contrélée du
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(b) would, in the absence of subsection (19), be in-
cluded in

(i) if the amount is paid or payable by the affiliate,
the affiliate’s relevant affiliate interest and financ-
ing expenses for the affiliate taxation year and the
other affiliate’s relevant affiliate interest and fi-
nancing revenues for an affiliate taxation year, or

(ii) if the amount is received or receivable by the af-
filiate, the affiliate’s relevant affiliate interest and
financing revenues for the affiliate taxation year
and the other affiliate’s relevant affiliate interest
and financing expenses for an affiliate taxation
year. (intéréts pertinents entre sociétés affiliées)

special purpose loss corporation, for a taxation year,
means a particular corporation that

(a) is an eligible group entity in respect of a financial
holding corporation to which the particular corpora-
tion has interest paid or payable in the year;

(b) is formed or exists solely for the purpose of gener-
ating a loss of the particular corporation; and

(c) would, in the absence of this section, have a loss
for the year that is, or will be, utilized by a financial in-
stitution group entity that is an eligible group entity in
respect of the particular corporation. (société a
usage déterminé ayant subi des pertes)

specified participating percentage of a taxpayer, in re-
spect of a controlled foreign affiliate of the taxpayer for
an affiliate taxation year, means the percentage that
would be the taxpayer’s aggregate participating per-
centage (as defined in subsection 91(1.3)), determined
without regard to clause 95(2)(f.11)(ii)(D), in respect of
the affiliate for the affiliate taxation year, if the definition
participating percentage in subsection 95(1) were read
without reference to

(a) its paragraph (a); and

(b) the portion of its paragraph (b) before its subpara-
graph (b)(i). (pourcentage de participation déter-
miné)

specified pre-regime loss of a taxpayer, in respect of a
taxation year, means the taxpayer’s non-capital loss for a
preceding taxation year, if

(a) the preceding year ends before February 4, 2022;
(b) the taxpayer files with the Minister, in respect of

the loss, an election in writing in prescribed manner
under this definition;
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contribuable est un associé a un
moment donné,

(B) I'excédent des dépenses
d’intéréts et de financement de
la société affiliée pertinentes
pour 'année d’imposition de la
société  affiliée  (déterminé
compte non tenu de toute
somme ou fraction dune
somme qui n’est pas déductible
par leffet de la division
95(2)f.11)(ii)(D)) sur le total des
sommes représentant chacune,
selon le cas :

1) les revenus d’intéréts et de
financement de la société af-
filiée pertinents de la société
affiliée pour I'année d’impo-
sition de la société affiliée,

1) une somme incluse en ap-
plication de la subdivision
95(2)f.11)([A)(D)AI) relative-
ment a la société affiliée pour
l’année d’imposition de la so-
ciété affiliée,
Z1 la somme qui est incluse dans
les dépenses d’intéréts et de fi-
nancement du contribuable
pour 'année de perte du contri-
buable relativement aux dé-
penses d’intéréts et de finance-
ment de la société affiliée perti-
nentes de la société affiliée pour
l'année d’imposition de la socié-
té affiliée,

Z.2 les dépenses d’intéréts et de fi-
nancement de la société affiliée
pertinentes pour I'année d’im-

position de la société affiliée;

K la perte autre quune perte en capital pour
Pannée de perte du contribuable,

i) 25 % du montant déduit, relativement a la perte
antérieure au régime déterminée du contribuable
relativement a I'année, par le contribuable en ver-
tu de I'alinéa 111(1)a) lors du calcul de son revenu
imposable pour I'année;

j) relativement a une société (appelée « société af-
filiée » au présent alinéa) qui est une société
étrangere affiliée contrélée du contribuable a la
fin d’'une année d’imposition de la société affiliée
se terminant dans ’année — ou qui est une société
étrangere affiliée controlée dune société de
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(c) the election specifies
(i) the loss,

(ii) each amount deducted, in respect of the loss, by
the taxpayer under paragraph 111(1)(a) in comput-
ing its taxable income 5

(A) for the year, and

(B) each taxation year that precedes the year,
and

(iii) the taxpayer’s adjusted taxable income for the
year; and 10

(d) the election is filed on or before the filing-due date
of the taxpayer for the year. (perte antérieure au ré-
gime déterminée)

tax-indifferent means a person or partnership that is

(a) a person exempt from tax under section 149; 15
(b) a non-resident person;

(c) a partnership more than 50% of the fair market
value of all interests in which can reasonably be con-
sidered to be held, directly or indirectly through one

or more trusts or partnerships, by any combination of 20
persons described in paragraph (a) or (b); or

(d) a trust resident in Canada if more than 50% of the
fair market value of all interests as beneficiaries under
the trust can reasonably be considered to be held, di-
rectly or indirectly through one or more trusts or part- 25
nerships, by any combination of persons described in
paragraph (a) or (b). (indifférent relativement a
I'imp6t)

taxpayer has the meaning assigned by subsection
248(1), but does not include a natural person or a part- 30
nership. (contribuable)

transaction includes an arrangement or event. (opéra-
tion)

transferred capacity means an amount of transferred
capacity of a transferor for a taxation year as determined 35
under subsection (4). (capacité transférée)

personnes dont le contribuable ou une société
étrangere affiliée contrdlée du contribuable est un
associé a un moment donné, a la fin d’'une année
d’imposition de la société affiliée se terminant
dans un exercice de la société de personnes — la
somme supplémentaire qui serait incluse dans le
revenu du contribuable, en vertu du paragraphe
91(1) ou en raison d’'une somme qui serait incluse
dans le revenu d’une société de personnes en ver-
tu de ce paragraphe, relativement au revenu
étranger accumulé, tiré de biens de la société affi-
liée pour I'année d’imposition de la société affiliée,
si ce revenu augmentait de la somme obtenue par
la formule suivante :

LxM=N

L représente la somme qui, dans le calcul du re-
venu étranger accumulé, tiré de biens de la
société affiliée pour 'année d’imposition de la
société affiliée, est la somme visée par régle-
ment a 'élément F de la définition de revenu
étranger accumulé, tiré de biens au para-
graphe 95(1), relativement a la perte étran-
gere accumulée, relative a des biens de la so-
ciété affiliée pour une autre année d’imposi-
tion de la société affiliée (appelé « année de
perte de la société affiliée » au présent alinéa),

M la moindre des sommes suivantes :

(i) la perte étrangére accumulée, relative a
des biens de la société affiliée pour 'année
de perte de la société affiliée,

(ii) P'excédent des dépenses d’'intéréts et de
financement de la société affiliée perti-
nentes de la société affiliée pour 'année de
perte de la société affiliée (déterminé
compte non tenu de toute somme ou frac-
tion d’'une somme qui n’est pas déductible
par leffet de la division 95(2)f.11)(ii)(D))
sur le total des sommes dont chacune re-
présente :

(A) soit les revenus d’intéréts et de fi-
nancement de la société affiliée perti-
nents pour ’année de perte de la société
affiliée,
(B) soit une somme incluse en applica-
tion de la subdivision
95(2)f.11)(11)(D)(II) relativement a la so-
ciété affiliée pour 'année de perte de la
société affiliée,
N la perte étrangére accumulée, relative a des
biens de la société affiliée pour I'année de
perte de la société affiliée;
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k) le montant qui serait la perte du contribuable
pour lannée, ou qui serait sa part de la perte
d’une société de personnes dont il est associé, si le
contribuable ou la société de personnes n’avait au-
cun revenu ou aucune perte autre qu'une perte
qu’il est raisonnable de considérer comme subie
par le contribuable ou la société de personnes re-
lativement a des activités financées par un em-
prunt (au sens de la définition de dépenses d’in-
téréts et de financement exonérées) qui en-
traine des dépenses d’intéréts et de financement
exonérées du contribuable ou de la société de per-
sonnes;

I) une somme déduite en application des para-
graphes 127(5) ou (6), 127.44(3) ou 127.45(6) rela-
tivement a un bien acquis au cours d'une année
d’imposition précédente dans le calcul de I'impdt
payable par le contribuable pour une année d’im-
position précédente, dans la mesure ou :

(i) elle est incluse dans une somme déterminée
en vertu de l'alinéa 13(7.1)e) ou des sous-ali-
néas 53(2)c)(vi) a (vi.2) ou h)(ii), ou représen-
tée par I’élément I de la formule figurant a la
définition de fraction non amortie du colt en
capital au paragraphe 13(21),

(ii) elle n’a pas été incluse, a la fois :

(A) dans le calcul du revenu du contribuable
pour I'année ou une année d’imposition pré-
cédente,

(B) dans le calcul du revenu imposable ra-
justé du contribuable pour une année d’im-
position antérieure en application du pré-
sent alinéa;

m) une somme visée a la division 12(1)x)(i)(C) ou
au sous-alinéa 12(1)x)(ii) que le contribuable re-
coit au cours de 'année dans la mesure ou, a la
fois :

(i) elle réduit le cofit ou le coft en capital d'un
bien,

(ii) elle n’est pas incluse dans le calcul du reve-
nu du contribuable pour 'année en vertu de
I’alinéa 12(1)x),

(iii) elle serait incluse dans le calcul du revenu
du contribuable pour 'année en vertu de I’ali-
néa 12(1)x), si cet alinéa s’appliquait compte
non tenu de ses sous-alinéas (vi) et (vii);

le total des sommes dont chacune représente :

a) les revenus d’intéréts et de financement du
contribuable pour ’année;
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b) une somme incluse, en application du para-
graphe 13(1), dans le calcul du revenu du contri-
buable pour I’'année;

c) relativement aux revenus ou aux pertes d’une
société de personnes, pour un exercice qui se ter-
mine dans I'année, tirés de toute source ou de
sources dans un endroit donné, une somme obte-
nue par la formule suivante :

OxP

O représente une somme que la société de per-
sonnes inclut, en application du paragraphe
13(1), dans le calcul de son revenu ou de sa
perte tiré d'une source ou de sources situées
dans un endroit donné, pour l’exercice,

P la proportion déterminée du contribuable si
les mentions « du revenu total ou de la perte
totale » et « au revenu total ou a la perte to-
tale » faites dans la définition de proportion
déterminée au paragraphe 248(1) étaient
remplacées respectivement par les mentions
«de son revenu ou de sa perte, tiré de la
source ou de la source située dans un endroit
donné » et « a son revenu ou a sa perte, tiré de
la source ou de la source située dans un en-
droit donné »;

d) une somme incluse, en application des para-
graphes 59(1) ou (3.2) ou de 'alinéa 59.1b), dans le
calcul du revenu du contribuable pour 'année;

e) dans le cas d’une société :

(i) les 100/28¢ du total des sommes qui seraient
déductibles, en application du paragraphe
126(1), de 'impdt payable par ailleurs par la so-
ciété pour 'année en vertu de la présente partie
si elles étaient déterminées compte non tenu
des articles 123.3 et 123.4,

(ii) le résultat de la multiplication du total des
sommes qui seraient déductibles, en applica-
tion du paragraphe 126(2), de I'impo6t payable
par ailleurs par la société pour 'année en vertu
de la présente partie si elles étaient détermi-
nées compte non tenu de l'article 123.4, par le
facteur de référence pour 'année;

f) dans le cas d’une fiducie, la somme obtenue par
la formule suivante :
Qx(1+(RxS))

\

ou:

Q représente le total des sommes qu’elle pouvait
déduire en application des paragraphes 126(1)
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ou (2) de son imp06t payable par ailleurs pour
Iannée en vertu de la présente partie,

R le pourcentage exprimé en fraction décimale
visé a I’alinéa 122(1)a) relativement a I’année,

S 1 plus le pourcentage exprimé en fraction dé-
cimale visé au paragraphe 120(1) pour l'an-
née;

g) un montant inclus en application de l’article

110.5 dans le calcul du revenu imposable du

contribuable pour 'année;

h) un montant inclus en application du para-
graphe 104(13) dans le calcul du revenu du contri-
buable pour 'année, sauf dans la mesure de toute
fraction du montant qui, selon le cas :

(i) a été désignée en application du paragraphe
104(19) pour 'année,

(ii) donne lieu a une déduction en application
de T'alinéa 94.2(3)a) dans le calcul du revenu
étranger accumulé, tiré de biens pour I'année
d’imposition d’une société affiliée d'une entité
qui est une société étrangere affiliée controlée
du contribuable a la fin de 'année d’imposition
de la société affiliée;

i) un montant du revenu imposable du contri-
buable pour 'année qui n’est pas assujetti a I'im-
pot en vertu de la présente partie par leffet de
quelque loi fédérale,

j) le montant qui serait le revenu du contribuable
pour 'année, ou qui serait sa part du revenu d’une
société de personnes dont il est associé, si le
contribuable ou la société de personnes n’avait au-
cun revenu ou perte autre qu'un revenu qu’il est
raisonnable de considérer comme gagné par le
contribuable ou la société de personnes relative-
ment a des activités financées par un emprunt (au
sens de la définition de dépenses d’intéréts et de
financement exonérées) qui entraine des dé-
penses d’intéréts et de financement exonérées du
contribuable ou de la société de personnes. (ad-
justed taxable income)

société a usage déterminé ayant subi des pertes
Société donnée qui, pour une année d’imposition, a la
fois :

a) est une entité admissible du groupe relativement a
une société de portefeuille financiere a I'égard de la-
quelle la société donnée a des intéréts payés ou a payer
dans I'année;

b) est constituée ou existe uniquement aux fins de gé-
nérer une perte de la société donnée;
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Excessive interest and financing expenses limitation

(2) Notwithstanding any other provision of this Act, in
computing the income for a taxation year of a taxpayer
(other than an excluded entity for the year) from a busi-
ness or property or the taxable income of the taxpayer for
the year, no deduction shall be made — and in determin-
ing the amount under paragraph 3(b) in respect of the
taxpayer for the year, no reduction shall be made — in re-
spect of any amount that is described in any of para-
graphs (a) to (g) and (i) of the description of A in the def-
inition interest and financing expenses in subsection
(1) that would, in the absence of this section, be de-
ductible in computing that income or taxable income —
or would reduce that amount determined under para-
graph 3(b) — to the extent of the proportion of that
amount that is determined by the formula

(A-(B+C+D+E)+F
where

A is the taxpayer’s interest and financing expenses for
the year;

B is
(a) if subsection 18.21(2) applies in respect of the
taxpayer for the year, the amount determined in

respect of the taxpayer for the year under that
subsection, and

(b) in any other case, the amount determined by
the formula

GxH
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c) subirait, en 'absence du présent article, une perte
pour I'année qui est, ou qui sera, utilisée par une enti-
té du groupe d’institutions financieres qui est une en-
tité admissible du groupe relativement a la société
donnée. (special purpose loss corporation)

société de portefeuille financiere Société (sauf celle vi-
sée a I'un des alinéas a) a f) de la définition de entité du
groupe d’institutions financiéeres) si, tout au long d’une
année d’imposition, selon le cas :

a) la juste valeur marchande du capital-actions de la
société est principalement attribuable a tout ensemble
d’actions ou de dettes d’une ou plusieurs entités visées
a I'un des alinéas a) a f) de la définition de entité du
groupe d’institutions financieres que la société
controle;

b) la société est constituée sous le régime de la Lot sur
les sociétés d’assurances et les actions du capital-ac-
tions de la société sont inscrites a la cote d’'une bourse
de valeurs désignée. (financial holding corporation)

Restriction des dépenses excessives d’intéréts et de
financement

(2) Malgré les autres dispositions de la présente loi, au-
cune déduction ne peut étre faite, dans le calcul du reve-
nu pour une année d’imposition d’'un contribuable (sauf
une entité exclue pour I'année) provenant d’une entre-
prise ou d’'un bien, ou du revenu imposable du contri-
buable pour 'année — et aucune réduction ne peut étre
faite, dans le calcul du montant en application de 'alinéa
3b), relativement au contribuable pour 'année — relati-
vement a une somme visée a I'un des alinéas a) a g) et i)
de I’élément A de la définition de dépenses d’intéréts et
de financement au paragraphe (1) qui serait, en I'ab-
sence du présent article, déductible dans le calcul de ce
revenu ou ce revenu imposable — ou qui réduirait ce
montant déterminé en application de I’alinéa 3b) — jus-
qu’a concurrence de la proportion de cette somme qui est
obtenue par la formule :

(A-(B+C+D+E)+F

\

ou:

A représente les dépenses d’intéréts et de financement
du contribuable pour ’année,

B selonlecas:

a) si le paragraphe 18.21(2) s’applique relative-
ment au contribuable pour 'année, la somme dé-
terminée a I’égard du contribuable selon ce para-
graphe pour I'année;

b) dans les autres cas, la somme obtenue par la
formule :

GxH
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where

G is the taxpayer’s ratio of permissible expenses
for the year, and

H is the taxpayer’s adjusted taxable income for
the year;

C is the taxpayer’s interest and financing revenues for
the year;

D is the amount by which the total of all amounts each
of which is an amount of received capacity of the tax-
payer for the year, as determined under subsection
(4), exceeds the total amount deductible under para-
graph 111(1)(a.1) for the year;

E is the amount of the taxpayer’s absorbed capacity for
the year; and

F is
(a) if no amount is included in the taxpayer’s in-
terest and financing expenses for the year under
paragraph (j) of the description of A of that defini-
tion, or under paragraph (h) of the description of
A of that definition in respect of a controlled for-
eign affiliate of a partnership of which the taxpay-
er is a member, the amount determined for A in
that definition for the taxpayer for the year, or

(b) in any other case, the amount that would be
determined for A in the definition interest and fi-
nancing expenses in subsection (1) for the tax-
payer for the year if the reference to “the affiliate’s
interest and financing expenses” in the definition
relevant affiliate interest and financing expens-
es were read as a reference to “an amount deter-
mined for A in the definition interest and financ-
ing expenses for the affiliate”.

Amount deemed deducted

(3) All or any portion, of a particular amount described
in paragraph (c) or (d) of the description of A in the defi-
nition interest and financing expenses in subsection
(1), that would, in the absence of subsection (2), have
been deducted in computing the income of a taxpayer for
a taxation year but that is not deductible because of sub-
section (2), is deemed to have been deductible and to
have been deducted in the year for purposes of determin-
ing, in respect of any taxpayer at any time, such of the
following amounts to which the particular amount re-
lates:

(a) the total depreciation (as defined in subsection
13(21)) allowed for property of a prescribed class;
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G représente le ratio des dépenses admissibles
du contribuable pour ’année,

H le revenu imposable rajusté du contribuable
pour 'année;

C les revenus d’intéréts et de financement du contri-
buable pour 'année;

D l’excédent du total des sommes représentant chacune
un montant de capacité recue du contribuable pour
I’année, établi en vertu du paragraphe (4), sur le total
du montant déductible en application de l’alinéa
111(1)a.1) pour I'année;

E la capacité absorbée du contribuable pour 'année;

a) si aucune somme n’est incluse dans les dé-
penses d’intéréts et de financement du contri-
buable pour 'année en vertu de I'alinéa j) de 1’él1é-
ment A de la formule figurant a cette définition,
ou en vertu de I’alinéa h) de I’élément A de la for-
mule figurant a cette définition relativement a une
société étrangere affiliée controlée d'une société
de personnes dont le contribuable est associé, la
somme obtenue pour ’élément A de cette défini-
tion pour le contribuable pour I'année;

b) dans les autres cas, la somme qui serait obte-
nue pour I'élément A de la définition de dépenses
d’intéréts et de financement au paragraphe (1)
pour le contribuable pour ’'année si la mention de
« dépenses d’intéréts et de financement de la so-
ciété affiliée » a la définition de dépenses d’inté-
réts et de financement de la société affiliée
pertinentes valait mention de « somme obtenue
pour I'élément A de la définition de dépenses
d’intéréts et de financement pour la société affi-
liée ».

Montant réputé déduit

(3) Tout ou partie, d'une somme donnée visée aux ali-
néas c) ou d) de I’élément A de la définition de dépenses
d’intéréts et de financement au paragraphe (1), qui au-
rait, en 'absence du paragraphe (2), été déduite dans le
calcul du revenu d’un contribuable pour une année d’im-
position, mais qui n’est pas déductible par I'effet du para-
graphe (2), est réputée avoir été déductible et déduite
dans 'année aux fins de la détermination, relativement a
un contribuable & un moment donné, celles des sommes
suivantes auxquelles la somme donnée se rapporte :

a) 'amortissement total (au sens du paragraphe
13(21)) accordé pour les biens d’une catégorie pres-
crite;
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(b) the amount the taxpayer may deduct under sub-
section 66(4);

(c) the cumulative Canadian exploration expense
(as defined in subsection 66.1(6));

(d) the cumulative Canadian development expense
(as defined in subsection 66.2(5));

(e) the cumulative foreign resource expense (as de-
fined in subsection 66.21(1)) in respect of a country;

(f) the cumulative Canadian oil and gas property
expense (as defined in subsection 66.4(5)); and

(g) the amount the taxpayer may deduct under sub-
sections 66.7(1), (2) or (2.3) to (5).

Transfer of cumulative unused excess capacity

(4) For the purposes of this section, a taxpayer and an-
other taxpayer (referred to in this section as the “trans-
feror” and the “transferee”, respectively) may jointly elect
in prescribed form to designate an amount equal to all or
a portion of the transferor’s cumulative unused excess ca-
pacity, and that amount is an amount of transferred ca-
pacity of the transferor for a taxation year and an amount
of received capacity of the transferee for a taxation year,
if

(a) the taxation year of the transferor ends in the taxa-
tion year of the transferee;

(b) each of the transferor and the transferee is
(i) a taxable Canadian corporation or a fixed inter-
est commercial trust throughout its taxation year,

and

(ii) an eligible group entity in respect of the other at
the end of its taxation year;

(c) where the transferor is a financial institution
group entity or a financial holding corporation for its
taxation year, the transferee is, for its taxation year,

(i) afinancial institution group entity,
(ii) a financial holding corporation, or
(iii) a special purpose loss corporation;

(d) the election or amended election
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b) la somme que le contribuable peut déduire en ap-
plication du paragraphe 66(4);

c) les frais cumulatifs d’exploration au Canada (au
sens du paragraphe 66.1(6));

d) les frais cumulatifs d’aménagement au Canada 5
(au sens du paragraphe 66.2(5));

e) les frais cumulatifs relatifs a des ressources a
I’étranger (au sens du paragraphe 66.21(1)) se rappor-
tant a un pays;

f) les frais cumulatifs a I’égard de biens canadiens 10
relatifs au pétrole et au gaz (au sens du paragraphe
66.4(5));

g) la somme que le contribuable peut déduire en ap-
plication des paragraphes 66.7(1), (2) ou (2.3) a (5).

Transfert de la capacité excédentaire cumulative
inutilisée

(4) Pour l'application du présent article, un contribuable 15
et un autre contribuable (appelée le « cédant » et le « ces-
sionnaire » respectivement au présent article) peuvent
faire un choix conjoint, sur le formulaire prescrit, de dé-
signer un montant égal a la totalité ou a une partie de la
capacité excédentaire cumulative inutilisée du cédant, et 20
ce montant est un montant de capacité transférée du cé-
dant pour une année d’imposition et un montant de ca-
pacité recue du cessionnaire pour une année d’imposi-
tion si les conditions ci-apres sont remplies :

a) 'année d’imposition du cédant se termine dans 25
Pannée d’imposition du cessionnaire;

b) le cédant et le cessionnaire sont chacun, a la fois :

(i) une société canadienne imposable ou une fidu-
cie commerciale a participation fixe tout au long de
son année d’imposition, 30

(ii) une entité admissible du groupe relativement a
Pautre a la fin de son année d’imposition;

c) si le cédant est une entité du groupe d’institutions
financiéres ou une société de portefeuille financiere
pour son année d’imposition, le cessionnaire est, pour 35
son année d’imposition, selon le cas :

(i) une entité du groupe d’institutions financieres,
(ii) une société de portefeuille financiére,

(iii) une société a usage déterminé ayant subi des
pertes; 40
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(i) specifies the amount of the transferred capacity,
and

(ii) is filed with the Minister by the transferor

(A) on or before the later of the filing-due date
of

(1) the transferor for its taxation year, and
(1) the transferee for its taxation year, or

(B) on or before the day that is 90 days after the
day of sending of

(I) a notice of assessment of tax payable un-
der this Part by the transferor or the transfer-
ee for their respective taxation years, or

(1) a notification that no tax is payable under
this Part by the transferor or the transferee
for their respective taxation years;

(e) the total of all amounts each of which would, if this
subsection were read without reference to this para-
graph, be an amount of transferred capacity of the
transferor for its taxation year in respect of any trans-
feree, does not exceed the transferor’s cumulative un-
used excess capacity for the year;

(f) if the transferee is a financial holding corporation
and the transferor is a financial institution group enti-
ty, it is the case that

A>B
where

A is the total of all amounts, each of which is an
amount that is included in computing the income
of the financial holding corporation for its taxa-
tion year in respect of excluded interest, the payer
of which is, for the taxation year of the payer in
which the interest is payable,

(i) afinancial institution group entity, or

(if) a special purpose loss corporation, if the
amount gives rise to a loss of the special pur-
pose loss corporation that is, or will be, utilized
solely by a financial institution group entity,
and

B is the total of all amounts, each of which would, in
the absence of this paragraph, be an amount that
is both

(i) received capacity of the financial holding
corporation for its taxation year, and
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d) le choix ou le choix modifié :
(i) précise le montant de capacité transférée,
(ii) est présenté au ministre par le cédant :

(A) soit au plus tard au dernier en date de la
date d’échéance de production : 5

u cédant pour son année d’imposition
(1) du cédant d tion,

(1) du cessionnaire pour son année d’imposi-
tion,

(B) au plus tard le quatre-vingt-dixieme jour sui-
vant la date d’envoi des documents suivants : 10

() un avis de cotisation concernant I'imp6t
payable en vertu de la présente partie par le
cédant ou le cessionnaire pour leurs années
d’imposition respectives,

(1) un avis au cédant ou au cessionnaire por- 15
tant qu’aucun impd6t n’est payable en vertu de

la présente partie pour leurs années d’imposi-
tion respectives;

e) le total des montants dont chacun représenterait,
compte non tenu du présent alinéa, un montant de ca- 20
pacité transférée du cédant pour son année d’imposi-
tion a I’égard de tout cessionnaire, ne dépasse la capa-
cité excédentaire cumulative inutilisée du cédant pour
I’année;

f) si le cessionnaire est une société de portefeuille fi- 25
nancieére et le cédant est une entité du groupe d’insti-
tutions financieres, la condition ci-apres est remplie :

A>B

ou:

A représente le total des sommes dont chacune re- 30
présente une somme qui est incluse dans le calcul
du revenu de la société de portefeuille financiere
pour son année d’imposition relativement aux in-
téréts exclus, dont le payeur est, pour I'année
d’imposition du payeur dans laquelle les intéréts 35
sont payables :

(i) une entité du groupe d’institutions finan-
ciéres,

(if) une société a usage déterminé ayant subi
des pertes, si la somme donne lieu a une perte 40
subie par la société a usage déterminé ayant su-

bi des pertes qui est, ou qui sera, utilisée uni-
quement par une entité du groupe d’institu-
tions financiéres,
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(ii) transferred capacity of a financial institu-
tion group entity for one of its taxation years;

(g) if the transferee is a special purpose loss corpora-
tion and the transferor is a financial institution group
entity, it is the case that 5

c>D
where

C is the total of all amounts, each of which is an
amount that

(i) would, in the absence of this section, be de- 10
ductible in computing the income of the special

purpose loss corporation for its taxation year,

(i) is paid or payable to a financial holding cor-
poration,

(iii) meets the conditions set out in paragraphs 15
(a) to (d) of the definition excluded interest,

and

(iv) would, in the absence of this section, give
rise to a loss that is, or will be, utilized solely by

a financial institution group entity, and 20

D is the total of all amounts, each of which would, in
the absence of this paragraph, be an amount that
is both

(i) received capacity of the special purpose loss

corporation for its taxation year, and 25

(ii) transferred capacity of a financial institu-
tion group entity for one of its taxation years;

(h) an amended election has not been filed in accor-
dance with this section;

(i) where the election is an amended election, 30

(i) the following conditions are met:

(A) in the absence of any assessment, the condi-
tion set out in paragraph (e) would be met in re-
spect of a prior election under this subsection
made by the transferor and transferee for their 35
respective taxation years, and

(B) subsection (9) does not apply to a tax benefit
in respect of a prior election for the taxation year
of the transferor or transferee, or

(ii) the Minister grants permission to amend the 40

prior election under subsection (5); and

(j) the transferee files an information return in accor-
dance with subsection (6) for the calendar year in
which the transferee’s taxation year ends.

B le total des sommes dont chacune serait, en 1’ab-
sence du présent alinéa, a la fois :

(i) un montant de capacité recue de la société
de portefeuille financiére pour son année d’im-
position,

(if) un montant de capacité transférée dune
entité du groupe d’institutions financieres pour
une de ses années d’imposition;

g) si le cessionnaire est une société a usage déterminé
ayant subi des pertes et le cédant est une entité du
groupe d’institutions financieres, la condition ci-apres
est remplie :

C>D
ou:
C représente le total des sommes dont chacune re-
présente une somme qui, a la fois :

(i) serait, en I'absence du présent article, dé-
ductible dans le calcul du revenu de la société a
usage déterminé ayant subi des pertes pour son
année d’imposition,

(ii) est payée ou payable a une société de porte-
feuille financiere,

(iii) remplit les conditions des alinéas a) a d)
de la définition de intéréts exclus,

(iv) donnerait lieu, en I'absence du présent ar-
ticle, a une perte qui est, ou qui sera, utilisée
uniquement par une entité du groupe d’institu-
tions financiéres,

D le total des sommes dont chacune serait, en 1’ab-
sence du présent alinéa, a la fois :

(i) un montant de capacité recue de la société
ayant subi des pertes a usage déterminé pour
son année d’'imposition,

(if) un montant de capacité transférée dune
entité du groupe d’institutions financiéres pour
une de ses années d’imposition;

h) un choix modifié n’a pas été produit conformément
au présent article;

i) lorsque le choix est un choix modifié :
(i) soit les conditions ci-apres sont remplies :

(A) en I'absence d’une cotisation, la condition de
l’alinéa e) serait remplie relativement a un choix
antérieur prévu au présent paragraphe fait par le
cédant et le cessionnaire pour leurs années d’im-
position respectives,

2021-2022-2023 47

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll

10

15

20

25

30

35

40

45



Fall Economic Statement Implementation Act, 2023

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Other Legislation
Income Tax Act

Section 7

Loi d’exécution de I'énoncé économique de I'automne 2023

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 7

Late or amended election

(5) The Minister may extend the time for making an
election, or grant permission to amend an election, under
subsection (4) if

(a) the transferor and the transferee demonstrate to
the satisfaction of the Minister that

(i) the transferor, the transferee and each other eli-
gible group entity in respect of the transferor and
transferee made reasonable efforts to determine all
amounts that may reasonably be considered rele-
vant in making the election, and

(ii) the election or amended election, as the case
may be, is filed as soon as circumstances permit;
and

(b) in the opinion of the Minister, the circumstances
are such that it would be just and equitable to permit
the election to be made or amended.

Summary — cumulative unused excess capacity
transfers

(6) If one or more elections are filed under subsection
(4), in which amounts are designated as received capacity
of a particular transferee for a taxation year ending in a
calendar year, the particular transferee shall file with the
Minister for the calendar year an information return in
prescribed form within six months after the end of the
calendar year in respect of

(a) each such election; and

(b) each election filed under subsection (4) for a taxa-
tion year ending in the calendar year, by any other
transferee that is an eligible group entity in respect of
the particular transferee at the end of the other trans-
feree’s taxation year.
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(B) le paragraphe (9) ne s’applique pas a un
avantage fiscal relativement a un choix antérieur
pour 'année d’imposition du cédant ou du ces-
sionnaire,

(ii) soit le ministre accorde I'autorisation de modi-
fier le choix antérieur en vertu du paragraphe (5);

j) le cessionnaire produit une déclaration de rensei-
gnements conformément au paragraphe (6) pour 'an-
née civile dans laquelle son année d’imposition se ter-
mine.

Choix modifié ou produit en retard

(5) Le ministre peut proroger le délai pour faire le choix
prévu au paragraphe (4), ou permettre que ce choix soit
modifié, si les conditions suivantes sont réunies :

a) le cédant et le cessionnaire démontrent, a la satis-
faction du ministre, que, a la fois :

(i) le cédant, le cessionnaire et chaque autre entité
admissible du groupe relativement au cédant et au
cessionnaire ont fait des efforts voulus pour déter-
miner toutes les sommes qu’il est raisonnable de
considérer comme pertinentes pour faire le choix,

(ii) le choix ou le choix modifié, selon le cas, est
produit dés que les circonstances le permettent;

b) selon le ministre, les circonstances sont telles qu’il
serait juste et équitable de permettre que le choix soit
fait ou modifié.

Sommaire — transferts de la capacité excédentaire
cumulative inutilisée

(6) Si un ou plusieurs choix sont produits en vertu du pa-
ragraphe (4), dans lesquels les montants sont désignés
comme capacité recue d’un cessionnaire donné pour une
année d’'imposition se terminant dans une année civile, le
cessionnaire donné est tenu de présenter au ministre
pour l'année civile une déclaration de renseignements
sur un formulaire prescrit, dans les six mois suivant la fin
de année civile relativement a ce qui suit :

a) chacun de ces choix;

b) chaque choix produit en vertu du paragraphe (4)
pour une année d’imposition se terminant dans I'an-
née civile, par un autre cessionnaire qui est une entité
admissible du groupe relativement au cessionnaire
donné a la fin de 'année d’imposition de 'autre ces-
sionnaire.
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Summary — filing by designated filer

(7) For the purposes of this section, if any taxpayer is re-
quired to file an information return for a calendar year
under subsection (6), the taxpayer is deemed to have
filed the information return if

(a) an information return under subsection (6) is filed
for the calendar year by any other taxpayer (in this
subsection referred to as the “designated filer” in re-
spect of the taxpayer for the year) that is an eligible
group entity in respect of the taxpayer at the end of
the taxpayer’s taxation year ending in the calendar
year; and

(b) the taxpayer jointly elects, with each other trans-
feree described in paragraph (6)(b), to designate un-
der this paragraph the designated filer to be a desig-
nated filer in respect of the taxpayer and each other
transferee for the calendar year.

Assessment

(8) If an election or an amended election has been made
under subsection (4), the Minister shall, notwithstanding
subsections 152(4) and (5), assess or reassess the tax, in-
terest or penalties payable under this Act by any taxpayer
for any relevant taxation year as is necessary to give ef-
fect to the election or amended election.

Anti-avoidance — group status

(9) If, at any time, a particular taxpayer is, becomes or
ceases to be an eligible group entity, in respect of another
taxpayer, a financial institution group entity or a finan-
cial holding corporation and it may reasonably be consid-
ered, having regard to all the circumstances, that one of
the main purposes of the particular taxpayer being, be-
coming or ceasing to be an eligible group entity, in re-
spect of the other taxpayer, a financial institution group
entity or a financial holding corporation is to enable any
taxpayer to obtain a tax benefit (within the meaning of
subsection 245(1)), the particular taxpayer is deemed not
to be, to have become, or to remain, as the case may be,
an eligible group entity, in respect of the other taxpayer,
a financial institution group entity or a financial holding
corporation, as the case may be, at that time.

Benefits conferred

(10) For the purposes of this Part, if a transferor and a
transferee file an election (including an amended elec-
tion) under subsection (4), no benefit is considered to

10

15

20

25

30

35

40

Sommaire — production par un déclarant désigné

(7) Pour l'application du présent article, si un contri-
buable est tenu de produire une déclaration de rensei-
gnements pour une année civile en vertu du paragraphe
(6), le contribuable est réputé avoir produit la déclaration
de renseignements si, a la fois :

a) la déclaration de renseignements produite confor-
mément au paragraphe (6) est produite pour 'année
civile par un autre contribuable (appelé « déclarant
désigné » au présent paragraphe relativement au
contribuable pour 'année) qui est une entité admis-
sible du groupe relativement au contribuable a la fin
de I'année d’imposition du contribuable se terminant
dans ’'année civile;

b) le contribuable fait le choix conjoint, avec chaque
autre cessionnaire visé a I'alinéa (6)b), de désigner le
déclarant désigné comme tel en vertu du présent ali-
néa relativement au contribuable et chaque autre ces-
sionnaire pour ’année civile.

Cotisation

(8) En cas de choix ou de choix modifié fait en vertu du
paragraphe (4), le ministre, malgré les paragraphes
152(4) et (5), établit les cotisations ou les nouvelles coti-
sations concernant I'impdt, les intéréts et les pénalités
payables en application de la présente loi par tout contri-
buable pour toute année d’imposition pertinente afin de
rendre applicable le choix ou le choix modifié.

Anti-évitement — statut du groupe

(9) Si, 4 un moment donné, un contribuable donné est ou
devient une entité admissible du groupe, relativement a
un autre contribuable, une entité du groupe d’institutions
financieres ou une société de portefeuille financiére, ou
cesse de I'étre, et il est raisonnable de considérer, compte
tenu de toutes les circonstances, que 'un des principaux
objets pour lequel le contribuable donné est ou devient
ainsi une entité admissible du groupe, relativement a un
autre contribuable, une entité du groupe d’institutions fi-
nancieres ou une société de portefeuille financiere, ou
cesse de I'étre, est de permettre a un contribuable d’obte-
nir un avantage fiscal (au sens du paragraphe 245(1)), le
contribuable donné est réputé ne pas €étre, ne pas étre de-
venu, ou ne pas demeurer, selon le cas, une entité admis-
sible du groupe relativement a 'autre contribuable, une
entité du groupe d’institutions financiéres ou une société
de portefeuille financiére, selon le cas, & ce moment.

Avantages conférés

(10) Pour l'application de la présente partie, si un cédant
et un cessionnaire produisent un choix (y compris un
choix modifié) en vertu du paragraphe (4), aucun
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have been conferred on the transferee as a consequence
of the election.

Consideration for election

(11) For the purposes of this Part, if property is acquired
at any time by a transferor as consideration for filing an
election or amended election with a transferee under
subsection (4)

(a) where the property was owned by the transferee
immediately before that time,

(i) the transferee is deemed to have disposed of the
property at that time for proceeds equal to the fair
market value of the property at that time, and

(ii) no amount may be deducted in computing the
transferee’s income as a consequence of the trans-
fer of the property, except any amount arising as a
consequence of subparagraph (i);

(b) the cost at which the property was acquired by the
transferor at that time is deemed to be equal to the fair
market value of the property at that time; and

(c) the transferor is not required to add an amount in
computing income solely because of the acquisition at
that time of the property.

Partnerships
(12) For the purposes of this section,

(a) a person or partnership that is (or is deemed by
this paragraph to be) a member of a particular part-
nership that is a member of another partnership is
deemed to be a member of the other partnership; and

(b) a person’s share of the income or loss of a partner-
ship includes the person’s direct or indirect, through
one or more other partnerships, share of that income
or loss.

Anti-avoidance — interest and financing revenues and
expenses

(13) A particular amount that would, in the absence of
this subsection, be included under the description of A in
the definition interest and financing revenues, or the
description of B in the definition interest and financing
expenses, in computing the income or loss of a taxpayer
for a taxation year, must not be so included, if

(a) an amount in respect of the particular amount is
deductible in computing the foreign accrual property
income of a corporation that is a foreign affiliate, but
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avantage n’est considéré comme ayant été conféré au ces-
sionnaire du fait qu’il a produit le choix.

Contrepartie du choix

(11) Pour lapplication de la présente partie, lorsqu’un
bien est acquis a un moment donné par un cédant en
contrepartie de la production d’'un choix ou d’un choix
modifié avec un cessionnaire en application du para-
graphe (4) :

a) si le bien appartenait au cessionnaire immédiate-
ment avant ce moment :

(i) le cessionnaire est réputé avoir disposé du bien a
ce moment pour un produit égal a sa juste valeur
marchande a ce moment,

(ii) seuls les montants découlant de 'application du
sous-alinéa (i) sont déductibles dans le calcul du re-
venu du cessionnaire par suite du transfert du bien;

b) le colit auquel le cédant a acquis le bien a ce mo-
ment est réputé égal a sa juste valeur marchande a ce
moment;

c) le cédant n’est pas tenu d’ajouter un montant dans
le calcul de son revenu du seul fait qu’il a acquis le
bien & ce moment.

Sociétés de personnes
(12) Pour l'application du présent article :

a) toute personne ou société de personnes qui est (ou
est réputée étre) en vertu du présent alinéa un associé
d’une société de personnes donnée qui est un associé
d’'une autre société de personnes est réputée étre un
associé de cette dernieére;

b) la part d'une personne sur le revenu ou la perte
d’'une société de personnes comprend la part directe
ou indirecte de la personne par 'intermédiaire d’une
ou de plusieurs sociétés de personnes, de ce revenu ou
cette perte.

Anti-évitement — revenus et dépenses d’intéréts et
de financement

(13) Une somme donnée qui serait, compte non tenu du
présent paragraphe, incluse dans 1’élément A de la for-
mule figurant a la définition de revenus d’intéréts et de
financement ou dans I’élément B de la formule figurant
a la définition de dépenses d’intéréts et de finance-
ment dans le calcul du revenu ou de la perte d’'un contri-
buable pour une année d’imposition, ne doit étre incluse
si, selon le cas :
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not a controlled foreign affiliate, of the taxpayer or of a a) une somme relative a la somme donnée est déduc-
person or partnership that does not deal at arm’s tible dans le calcul du revenu étranger accumulé, tiré
length with the taxpayer; de biens d’une société qui est une société étrangere af-
filiée, autre qu'une société étrangere affiliée controlée,
(b) the particular amount is received or receivable, di- du contribuable ou d’une personne ou société de per-
rectly or indirectly and in whole or in part, by the tax- 5 sonnes ayant un lien de dépendance avec le contri-
payer, or a partnership of which it is a member, from buable;
(i) a person that does not deal at arm’s length with b) la somme donnée est recue ou a recevoir, directe-
the taxpayer and that is ment ou indirectement et en tout ou en partie, par le
contribuable ou par une société de personnes dont il
(A) an excluded entity, est associé :
(B) a natural person, or 10 (i) soit d’une personne ayant un lien de dépendance
. . A, avec le contribuable et qui est, selon le cas :
(C) if the taxpayer is not a financial institution
group entity or a financial holding corporation, a (A) une entité exclue,
financial institution group entity or a financial
holding corporation, or (B) une personne physique,
(ii) a partnership of which a person described in 15 (C) si le contribuable n’est pas une entité du
subparagraph (i) is a member; or groupe d’institutions financiéres ou une société
de portefeuille financiére, une entité du groupe
(¢) one of the main purposes of a transaction or series d’institutions financiéres ou une société de por-
of transactions is to include the particular amount un- tefeuille financiére,
der the description of A in the definition interest and
financing revenues, or the description of B in the def- 20 (ii) soit d'une société de personnes dont une per-
inition interest and financing expenses, in comput- sonne visée au sous-alinéa (i) est un associé;
ing the income or loss of the taxpayer for a taxation
year and c¢) I'un des principaux objets d’'une opération ou d'une
série d’opérations consiste a inclure la somme donnée
(i) the transaction or series results in an amount dans I’élément A de la formule figurant a la définition
that 25 de revenus d’intéréts et de financement ou dans
I’élément B de la formule figurant a la définition de
(A) is not included in the description of B in the dépenses d'intéréts et de financement dans le cal-
definition interest and financing revenues, or cul du revenu ou de la perte du contribuable pour une
the description of A in the definition interest année d’imposition et, selon le cas :
and financing expenses, in computing the in-
come or loss of the taxpayer, or of a person not 30 (i) I'opération ou la série donne lieu a une somme
dealing at arm’s length with the taxpayer, for a qui, a la fois :
taxation year, and
(A) n’est pas incluse dans I’élément B de la for-
(B) is deductible in computing the income of loss mule figurant a la définition de revenus d’inté-
for a taxation year of the taxpayer or a person or réts et de financement ou de I’élément A de la
partnership not dealing at arm’s length with the 35 formule figurant a la définition de dépenses
taxpayer, or d’intéréts et de financement dans le calcul du
revenu ou de la perte du contribuable ou d’'une
(ii) it can reasonably be considered that, in the ab- personne ayant avec lui un lien de dépendance
sence of the transaction or series, the particular pour une année d’'imposition,
amount or an amount for which the particular
amount was substituted 40 (B) est déductible dans le calcul du revenu ou de
la perte pour une année d’imposition du contri-
(A) would have been included in computing the buable ou d’une personne ou société de per-
income or loss for a taxation year (other than as sonnes ayant un lien de dépendance avec le
a dividend) of the taxpayer, or a person or part- contribuable,
nership not dealing at arm’s length with the tax-
payer, and 45
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(B) would not have been included under the de-
scription of A in the definition interest and fi-
nancing revenues, or the description of B in the
definition interest and financing expenses, in
computing the income or loss of the taxpayer or
a person not dealing at arm’s length with the tax-

payer.

Anti-avoidance — excluded entity

(14) For the purposes of subparagraph (c)(iv) of the defi-
nition excluded entity, a person or partnership is
deemed to be tax-indifferent and not to deal at arm’s
length with the taxpayer or any eligible group entity in
respect of the taxpayer throughout a taxation year of the
taxpayer if

(a) any portion of the interest and financing expenses
of the taxpayer for the year is paid or payable by the
taxpayer or any eligible group entity in respect of the
taxpayer to the person or partnership as part of a
transaction or series of transactions; and

(b) it can reasonably be considered that one of the
main purposes of the transaction or series is to avoid
that portion of the interest and financing expenses be-
ing paid or payable to a person or partnership that is
tax-indifferent and does not deal at arm’s length with
the taxpayer or any eligible group entity in respect of
the taxpayer.

Deemed eligible group entities

(15) If two taxpayers are eligible group entities in respect
of a third taxpayer, they are deemed to be eligible group
entities in respect of each other.

Eligible group entities — related

(16) For the purposes of paragraph (a) of the definition
eligible group entity in subsection (1)
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(ii) il est raisonnable de considérer que, en l'ab-
sence de I'opération ou de la série, la somme don-
née ou une somme a laquelle la somme donnée est
substituée, a la fois :

(A) aurait été incluse dans le calcul du revenu ou
de la perte pour une année d’imposition (a l'ex-
clusion d’un dividende) du contribuable ou d’une
personne ou société de personnes ayant un lien
de dépendance avec le contribuable,

(B) n’aurait pas été incluse dans I'élément A de
la formule figurant a la définition de revenus
d’intéréts et de financement ou dans I'élément
B de la formule figurant a la définition de dé-
penses d’intéréts et de financement dans le
calcul du revenu ou de la perte du contribuable
ou d’une personne ayant avec lui un lien de dé-
pendance.

Anti-évitement — entité exclue

(14) Pour l'application du sous-alinéa c)(iv) de la défini-
tion de entité exclue, une personne ou une société de
personnes est réputée étre indifférente relativement a
I'impdt et avoir un lien de dépendance avec le contri-
buable ou toute entité admissible du groupe a ’égard du
contribuable tout au long d’une année d’imposition de
celui-ci si, a la fois :

a) toute partie des dépenses d’intéréts et de finance-
ment du contribuable pour l'année est payée ou
payable par le contribuable ou par toute entité admis-
sible du groupe a I’égard du contribuable a la personne
ou la société de personnes dans le cadre d'une opéra-
tion ou d’une série d’opérations;

b) il est raisonnable de considérer que 1'un des princi-
paux objets de l'opération ou de la série est d’éviter
que cette partie des dépenses d’intéréts et de finance-
ment soit payée ou payable & une personne ou une so-
ciété de personnes indifférente relativement a I'impot
qui a un lien de dépendance avec le contribuable ou
toute entité admissible du groupe a I’égard du contri-
buable.

Entités admissibles du groupe réputées

(15) Lorsque deux contribuables sont des entités admis-
sibles du groupe a I’égard d’un troisieme contribuable, ils
sont réputés étre des entités admissibles du groupe les
uns a I’égard des autres.

Entités admissibles du groupe — liées

(16) Pour l'application de I'alinéa a) de la définition de
entité admissible du groupe au paragraphe (1) :
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(a) despite subsection 104(1), a reference to a person
that is a trust does not include a reference to the
trustee or other persons that own or control the trust
property; and

(b) a corporation or a trust is deemed not to be related
to a taxpayer where the corporation or trust would,
but for this paragraph, be related to the taxpayer sole-
ly because the taxpayer is controlled by His Majesty in
right of Canada, His Majesty in right of a province or
an entity referred to in any of paragraphs 149(1)(c) to
(d.6).

Eligible group entities — affiliated

(17) For the purposes of paragraph (b) of the definition
eligible group entity in subsection (1), a corporation or
a trust is deemed not to be affiliated with a taxpayer
where that corporation or trust would, but for this sub-
section, be affiliated with the taxpayer solely because

(a) the taxpayer is controlled by His Majesty in right
of Canada, His Majesty in right of a province or an en-
tity referred to in any of paragraphs 149(1)(c) to (d.6);
or

(b) if the corporation or trust is a registered charity or
a non-profit organization with whom the taxpayer
deals at arm’s length, the corporation or trust is a ma-
jority-interest beneficiary (within the meaning of
subsection 251.1(3)) of the taxpayer.

Filing requirement

(18) Each taxpayer shall file with its return of income for
the taxation year a prescribed form containing prescribed
information for the purpose of determining the de-
ductibility of its interest and financing expenses and de-
termining its exempt interest and financing expenses.

Relevant inter-affiliate interest

(19) If an amount is paid or payable by a controlled for-
eign affiliate (referred to in this subsection as the “payer
affiliate”) of a taxpayer and received or receivable by a
controlled foreign affiliate (referred to in this subsection
as the “recipient affiliate”) of the taxpayer, or a taxpayer
that is an eligible group entity in respect of the taxpayer,
and the amount is relevant inter-affiliate interest of the
payer affiliate for an affiliate taxation year (referred to in
this subsection as the “payer affiliate year”) and of the re-
cipient affiliate for an affiliate taxation year (referred to
in this subsection as the “recipient affiliate year”),
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a) malgré le paragraphe 104(1), la mention d’'une per-
sonne qui est une fiducie ne vaut pas mention du fidu-
ciaire ou d’autres personnes qui ont la propriété ou le
controle des biens de la fiducie;

b) une société ou une fiducie est réputée ne pas étre
liée a un contribuable lorsque la société ou la fiducie
serait, n’efit été le présent alinéa, liée au contribuable
uniquement parce que celui-ci est contr6lé par Sa Ma-
jesté du Chef du Canada, Sa Majesté du chef d’une
province ou une entité visée aux alinéas 149(1)c) a
d.6).

Entités admissibles du groupe — affiliées

(17) Pour l'application de l’alinéa b) de la définition de
entité admissible du groupe au paragraphe (1), une so-
ciété ou une fiducie est réputée ne pas étre affiliée a un
contribuable lorsque cette société ou fiducie serait, n’efit
été le présent paragraphe, affiliée au contribuable uni-
quement parce que, selon le cas :

a) le contribuable est controlé par Sa Majesté du Chef
du Canada Sa Majesté du chef d’'une province ou une
entité visée aux alinéas 149(1)c) a d.6);

b) si la société ou la fiducie est un organisme de bien-
faisance enregistré ou une organisation a but non lu-
cratif avec laquelle le contribuable n’a aucun lien de
dépendance, la société ou fiducie est un bénéficiaire
détenant une participation majoritaire (au sens du
paragraphe 251.1(3)) du contribuable.

Exigence relative a la production de déclarations de
revenus

(18) Chaque contribuable est tenu de produire, avec sa
déclaration de revenu pour 'année d’imposition, un for-
mulaire prescrit contenant les renseignements prescrits
pour déterminer la déductibilité de ses dépenses d’inté-
réts et de financement et déterminer ses dépenses d’inté-
réts et de financement exonérées.

Intéréts pertinents entre sociétés affiliées

(19) Si un montant est payé ou payable par une société
étrangere affiliée controlée (appelée «société affiliée
payeuse » au présent paragraphe) d’un contribuable et
est recu ou a recevoir par une société étrangere affiliée
controlée (appelée « société affiliée bénéficiaire » au pré-
sent paragraphe) du contribuable, ou d’un contribuable
qui est une entité admissible du groupe relativement au
contribuable, et le montant correspond a des intéréts
pertinents entre sociétés affiliées de la société affiliée
payeuse pour une année d’imposition de la société affiliée
(appelée « année de la société affiliée payeuse » au pré-
sent paragraphe) et de la société affiliée bénéficiaire pour
une année d’imposition de la société affiliée (appelée
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(a) the amount included, in respect of the relevant in-
ter-affiliate interest, in the payer affiliate’s relevant af-
filiate interest and financing expenses for the payer af-
filiate year is the lesser of

(i) the relevant inter-affiliate interest, and

(ii) the amount determined by the formula
A+B
where
A is the amount determined by the formula
(C-D)xE+C
where
C is the total of all amounts, each of which
would — if the relevant inter-affiliate inter-
est were not paid or payable — be, in re-
spect of the payer affiliate for the payer af-

filiate year, the specified participating per-
centage of

(A) the taxpayer, or

(B) another taxpayer that is an eligible
group entity in respect of the taxpayer,
and

D is the total of all amounts, each of which is,
in respect of the recipient affiliate for the
recipient affiliate year, the specified partic-
ipating percentage of

(A) the taxpayer, or

(B) another taxpayer that is an eligible
group entity in respect of the taxpayer,
and

E isthe relevant inter-affiliate interest, and
B is thelesser of
(A) the relevant inter-affiliate interest, and
(B) the amount determined by the formula
(F-G)xH=I
where

F is the payer affiliate’s relevant affiliate
interest and financing revenues for the
payer affiliate year,

G is the amount that would be the payer
affiliate’s relevant affiliate interest and
financing expenses for the payer affiliate
year if the payer affiliate had no relevant
inter-affiliate interest for the payer affil-
iate year,

H is the amount determined for E, and
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« année de la société affiliée bénéficiaire » au présent pa-
ragraphe) :

a) le montant inclus, relativement aux intéréts perti-
nents entre sociétés affiliées, dans les dépenses d’inté-
réts et de financement de la société affiliée pertinentes
de la société affiliée payeuse pour I'année de la société
affiliée payeuse est le moins élevé des montants sui-
vants :

(i) les intéréts pertinents entre sociétés affiliées,

(ii) le montant obtenu par la formule suivante :
A+B

A représente le montant obtenu par la formule
suivante :

(C-D)xE+C

\

ou:

C représente le total de tous les montants
dont chacun représenterait — si les intéréts
pertinents entre sociétés affiliées n’avaient
pas été payés ou n’étaient pas payables —
relativement a la société affiliée payeuse
pour 'année de la société affiliée payeuse,
le pourcentage de participation déterminé :

(A) soit du contribuable,

(B) soit d'un autre contribuable qui est
une entité admissible du groupe relati-
vement au contribuable,

D le total des montants dont chacun repré-
sente, relativement a la société affiliée bé-
néficiaire pour 'année de la société affiliée
bénéficiaire, le pourcentage de participa-
tion déterminé :

(A) soit du contribuable,

(B) soit d’'un autre contribuable qui est
une entité admissible du groupe relati-
vement au contribuable,

E les intéréts pertinents entre sociétés affi-
liées,
B le moindre des montants suivants :
(A) les intéréts pertinents entre sociétés affi-
liées,
(B) le montant obtenu par la formule sui-
vante :

(F-G)xH=I
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| is the total of all amounts, each of which
is an amount of relevant inter-affiliate
interest of the payer affiliate for the pay-
er affiliate year that would, in the ab-
sence of this paragraph, be included in 5
the payer affiliate’s relevant affiliate in-
terest and financing expenses; and

(b) the amount included, in respect of the relevant in-
ter-affiliate interest, in the recipient affiliate’s relevant

affiliate interest and financing revenues for the recipi- 10
ent affiliate year is the lesser of
(i) the amount referred to in E, and
(ii) the amount determined by the formula
JxK+L
where 15

J is the amount determined for B,
K isthe amount determined for C, and

L isthe amount determined for D.

Group ratio — definitions
18.21 (1) The following definitions apply in this section.

acceptable accounting standards means International 20
Financial Reporting Standards and the generally accept-
ed accounting principles of

(a) Canada;
(b) Australia;
25

(c) Brazil;

(d) member states of the European Union;

F représente les revenus d’intéréts et de fi-
nancement de la société affiliée perti-
nents de la société affiliée payeuse pour
Iannée de la société affiliée payeuse,

G le montant qui serait des dépenses d’in-
téréts et de financement de la société af-
filiée pertinentes de la société affiliée
payeuse pour 'année de la société affi-
liée payeuse si la société affiliée payeuse
n’avait pas d’intéréts pertinents entre
sociétés affiliées pour I'année de la so-
ciété affiliée payeuse,

H lavaleur de I’élément E,

I letotal des montants dont chacun repré-
sente un montant d’intéréts pertinents
entre sociétés affiliées de la société affi-
liée payeuse pour I'année de la société
affiliée payeuse qui serait, en I'absence
du présent alinéa, inclus dans les dé-
penses d’intéréts et de financement de la
société affiliée pertinentes de la société
affiliée payeuse;

b) le montant inclus, relativement aux intéréts perti-
nents entre sociétés affiliées, dans les revenus d’inté-
réts et de financement de la société affiliée pertinents
de la société affiliée bénéficiaire pour 'année de la so-
ciété affiliée bénéficiaire est le moindre des montants
suivants :

(i) la somme visée a ’élément E,

(ii) la somme déterminée par la formule suivante :
JxK<+L

\

ou:
J  représente la valeur de I’élément B,
K lavaleur de I'’élément C,

L lavaleur del’élément D.

Ratio de groupe — définitions
18.21 (1) Les définitions qui suivent s’appliquent au
présent article.

bénéfice net comptable rajusté du groupe En ce qui
concerne un groupe consolidé pour une période perti-
nente, la somme obtenue par la formule suivante :

A-B

A représente la somme obtenue par la formule sui-
vante :

C+D+E+F+G
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(e) member states of the European Economic Area;
(f) Hong Kong (China);

(g) Japan;

(h) Mexico;

(i) New Zealand;

(j) the People’s Republic of China;
(k) the Republic of India;

(I) the Republic of Korea;

(m) Singapore;

(n) Switzerland;

(o) the United Kingdom; and

(p) the United States. (principes comptables accep-
tables)

consolidated financial statements means financial
statements prepared in accordance with a relevant ac-
ceptable accounting standard in which the assets, liabili-
ties, income, expenses and cash flows of two or more en-
tities are presented as those of a single economic entity
and, for greater certainty, the financial statements in-
clude the notes to the financial statements. (états finan-
ciers consolidés)

consolidated group means two or more entities, other
than an equity-accounted entity but including an ulti-
mate parent, (each such entity referred to in this section
as a “member of the consolidated group”) in respect of
which consolidated financial statements are required to
be prepared for financial reporting purposes or would be
so required if the entities were subject to International
Financial Reporting Standards. (groupe consolidé)

equity-accounted entity means an entity the net in-
come or loss of which is included in the consolidated fi-
nancial statements of a consolidated group under the eq-
uity method of accounting. (entité comptabilisée a la
valeur de consolidation)

equity interest means
(a) a share of the capital stock of a corporation;
(b) an interest as a beneficiary under a trust;

(c) an interest as a member of a partnership; or
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ou:

C représente le montant éventuel de revenu net dé-
claré dans les états financiers consolidés du
groupe pour la période,

D le montant éventuel des charges d'impdts décla-
ré dans ces états,

E la somme qui serait les dépenses d’intéréts dé-
terminées du groupe pour la période si la défini-
tion de dépenses d’intéréts déterminées s’ap-
pliquait compte non tenu de l'alinéa b) de 'élé-
ment A,

F le total des montants qui entrent dans le calcul
des sommes déclarées dans ces états dont cha-
cun représente le montant :

a) d'un amortissement ou d’une charge
d’amortissement relativement a un bien,

b) d’une charge relative a la dépréciation ou a
la radiation d’un actif visé a ’alinéa a),

c) d’une perte sur la disposition d'un élément
d’actif visé a ’alinéa a),

d) si un choix est fait en vertu du paragraphe
(4) et que le montant de la juste valeur net

pour la période est négatif, de la valeur abso-
lue du montant de la juste valeur net,

e) de frais, de dépenses, de déduction ou de
perte qui est semblable & I'un de ces éléments
visés aux alinéas a) a d),

G le total des montants visés aux éléments D ou F
qui sont inclus dans le calcul du revenu net ou de
la perte nette d'une entité comptabilisée a la va-
leur de consolidation, jusqu’a concurrence de la
part du groupe consolidé dans ce revenu net ou
cette perte nette;

B la somme obtenue par la formule suivante :
H+l+J+K+L+M+N

H représente le montant éventuel de la perte nette
déclarée dans ces états,

I le montant éventuel de I'imp6t recouvrable dé-
claré dans ces états,

J les revenus d’intéréts déterminés du groupe pour
la période,

K siun choix est fait en vertu du paragraphe (4) et
que le montant de la juste valeur net pour la pé-
riode est positif, le montant de la juste valeur
net,

L le total des montants qui entrent dans le calcul
des montants déclarés dans ces états
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(d) any similar interest in respect of any entity. (par- représentant chacun le montant d’'un gain sur la
ticipation au capital) disposition d’un élément d’actif visé a I'alinéa a)
de ’élément F, dans la mesure ou le produit des
fair value amount means any amount reflected in the ventes ne dépasse pas le cofit initial de ’élément
net income or net loss reported in the consolidated finan- d’actif,
c'ial statements of a consolidated group for a relevant pe- 5 M le total des montants visés aux éléments I, K et L
riod where qui est pris en compte dans la détermination du
(a) the carrying value of any asset or liability of the revenu net o de la perte nette (.hm.e entite
consolidated group is measured using the fair value cor’r}ptablllsee 4 la valeur de consolidation, Jus?
method of accounting; and qu’a concurrence de la part du groupe consolidé
’ dans ce revenu net ou cette perte nette,
(b) the amount reflects a change in the carrying value 10 N le total des montants représentant chacun la
of the asset or liability during the relevant period and fraction du revenu net déclaré dans ces états
is included in either the description of C or H in the qu’il est raisonnable de considérer comme ayant
definition group adjusted net book income. (mon- été gagné par un emprunteur (au sens de la défi-
tant de la juste valeur) nition de dépenses d’intéréts et de finance-
ment exonérées au paragraphe 18.2(1)) relati-
group adjusted net book income, of a consolidated 15 vement a un emprunt (au sens de la définition de
group for a relevant period, means the amount deter- dépenses d’intéréts et de financement exoné-
mined by the formula rées au paragraphe 18.2(1)) qui entraine des dé-
A-B penses d’'intéréts et de financement exonérées de
where celui-ci. (group adjusted net book income)
A is the amount determined by the formula 20 | dépenses d’intéréts déterminées En ce qui concerne
C+D+E+F+G un groupe consolidé pour une .période pertinente, la
somme obtenue par la formule suivante :
where A-B
C is the amount, if any, of net income reported in N
. : . ou:
the consolidated financial statements of the
group for the period, 25 |A  représente le total des montants (sauf les montants
. . . qui sont inclus dans les dépenses d’intéréts et de fi-
D i)soiltl: dairrlll(t)}lllcl)l;é lsft;g};lg;tlsncome tax expense re- nancement exonérées) représentant chacun :
) e 1. a) un montant de dépenses d’intéréts qui entre
E  is the amount that would be the spec1f1ed inter- dans le calcul des montants déclarés dans les états
ieriittie())(rlljerslis;;((:)lg‘it:c? gi;(;gfegr S)l(epg(revr;gdvtfe;};elizf(i 20 financiers consolidés du groupe consolidé pour la
without reference to paragraph (b) of the de- période pertinente,
scription of A, b) un montant d’intéréts capitalisés qui entre
F is the total of all amounts used in determining 2?;2 le calcul des montants déclarés dans ces
the amounts reported in those statements each ’
of which is the amount of 35 c) le montant des frais de garantie, des frais pour
(a) a depreciation or amortization expense in dfOit d’usag?, dela commissior,l d'arrangement ou
d’autres frais semblables payés ou payables qui
respect of an asset, entre dans le calcul des montants déclarés dans
(b) a charge in respect of the impairment or ces états et qui n’est pas visé aux alinéas a) ou b),
write-off of an asset referred to in paragraph d) un montant visé A I'un des alinéas a) a c) qui
(@), 40 est pris en compte dans la détermination du reve-
(c) aloss on the disposal of an asset referred nu net ou de la perte nette d’'une entité comptabi-
to in paragraph (a), lisée a la valeur de consolidation, jusqu’a concur-
(d) if an election is made under subsection (4) rence de la part du groupe consolidé dans ce reve-
and the net fair value amount for the period is hu net ou cette perte nette,
negative, the absolute value of the net fair val- 45 [B le total des montants représentant chacun le mon-

ue amount, and

tant d'un dividende pris en compte dans la
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(e) an expense, charge, deduction or loss that
is similar to any of those referred to in para-
graphs (a) to (d), and

G is the total of all amounts referred to in the de-
scription of D or F that are included in the deter-
mination of the net income or loss of an equity-
accounted entity, to the extent of the consolidat-
ed group’s share of that net income or loss; and

B isthe amount determined by the formula
H+l+J+K+L+M+N
where

H is the amount, if any, of net loss reported in
those statements,

I is the amount, if any, of income tax recoverable
reported in those statements,

J is the specified interest income of the group for
the period,

K if an election is made under subsection (4) and
the net fair value amount for the period is posi-
tive, the net fair value amount,

L is the total of all amounts used in determining
the amounts reported in those statements each
of which is the amount of a gain on the disposal
of an asset referred to in paragraph (a) of the de-
scription of F, to the extent that the sale pro-
ceeds do not exceed the original cost of the asset,

is the total of all amounts referred to in the de-
scriptions of I, K and L that is included in the de-
termination of the net income or loss of an equi-
ty-accounted entity, to the extent of the consoli-
dated group’s share of that net income or loss,
and

N is the total of all amounts, each of which is the
portion of net income reported in those state-
ments that can reasonably be considered to be
earned by a borrower (within the meaning of the
definition exempt interest and financing ex-
penses in subsection 18.2(1)) in respect of a bor-
rowing (within the meaning of the definition ex-
empt interest and financing expenses in sub-
section 18.2(1)) that results in exempt interest
and financing expenses of the borrower. (béné-
fice net comptable rajusté du groupe)

group net interest expense, of a consolidated group for
a relevant period, means the amount determined by the
formula

A-B
where

A is the amount determined by the formula
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détermination d’'une somme visée a I'un des alinéas
a) ad) del’élément A. (specified interest expense)

dépenses nettes d’intéréts du groupe En ce qui
concerne un groupe consolidé pour une période perti-
nente, la somme obtenue par la formule suivante :

A-B

A représente la somme obtenue par la formule sui-
vante :

c-D

C représente les dépenses d’intéréts déterminées
du groupe pour la période,

D lesrevenus d’intéréts déterminés du groupe pour
la période,

B le total des montants représentant chacun la somme
obtenue par la formule suivante a ’égard d’un non-
membre déterminé du groupe :

E-F

E représente la partie du montant de dépenses
d’intéréts déterminées du groupe pour la période
qui est payée ou payable au non-membre déter-
miné,

F la partie du montant de revenus d’intéréts déter-
minés du groupe pour la période qui est recue ou
a recevoir du non-membre déterminé. (group
net interest expense)

entité comptabilisée a la valeur de consolidation En-
tité dont le revenu net ou la perte nette est inclus dans les
états financiers consolidés d’'un groupe consolidé selon la
méthode de la comptabilisation a la valeur de consolida-
tion. (equity-accounted entity)

états financiers consolidés Ftats financiers établis
conformément a un principe comptable acceptable perti-
nent dans lesquels les actifs, les passifs, le revenu, les dé-
penses et les flux de trésorerie de plusieurs entités sont
présentés comme étant ceux d’'une seule entité écono-
mique. Il est entendu que les états financiers com-
prennent les notes qui leur sont afférentes. (consolidat-
ed financial statements)

groupe consolidé Plusieurs entités, autre qu'une entité
comptabilisée a la valeur de consolidation, mais incluant
une mere ultime, (chaque entité appelée « membre du
groupe consolidé » au présent article) a I'égard des-
quelles des états financiers consolidés sont tenus d’étre
établis aux fins de présentation de linformation
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C-D financiére ou seraient ainsi tenus de I'étre si les entités
where étaient assujetties aux normes internationales d’informa-

C is the specified interest expense of the group for
the period, and

D is the specified interest income of the group for
the period; and

B s the total of all amounts each of which is an amount
determined, in respect of a specified non-member of
the group, by the formula

E-F
where

E is the portion of the amount of the specified in-
terest expense of the group for the period that is
paid or payable to the specified non-member,
and

F is the portion of the amount of the specified in-
terest income of the group for the period that is
received or receivable from the specified non-
member. (dépenses nettes d’intéréts du
groupe)

group ratio, of a consolidated group for a relevant peri-
od, means

(a) except where paragraph (b) applies, the percent-
age determined by the formula

11xA+B
where

A s the group net interest expense of the consolidat-
ed group for the relevant period, and

B is the group adjusted net book income of the con-
solidated group for the relevant period; and

(b) if the group adjusted net book income of the con-
solidated group for the relevant period is nil, nil. (ra-
tio de groupe)

net fair value amount means the positive or negative
amount that is the total of all amounts, each of which is a
positive or negative fair value amount in the consolidated
financial statements of the consolidated group for a rele-
vant period. (montant de la juste valeur net)

relevant period means a period in respect of which the
consolidated financial statements of a consolidated group
are presented. (période pertinente)

specified interest expense, of a consolidated group for
a relevant period, means the amount determined by the
formula

A-B
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tion financiére. (consolidated group)

meére ultime S’entend d’une entité donnée si les condi-
tions suivantes sont réunies :

a) Tentité donnée n’est pas Sa Majesté du chef du
Canada, Sa Majesté du chef d’'une province ou une en-
tité visée a I'un des alinéas 149(1)c) a d.6);

b) elle détient directement ou indirectement une par-
ticipation dans une ou plusieurs autres entités a
I'égard desquelles elle est tenue d’établir des états fi-
nanciers consolidés a des fins de présentation de 1'in-
formation financiére, ou le serait si elle était assujettie
aux normes internationales d’information financiere;

c) aucune entité (autre qu'une entité visée a l'alinéa
a)) ne détient, directement ou indirectement, dans
I'entité donnée une participation visée a l’alinéa b).
(ultimate parent)

montant de la juste valeur Tout montant reflété dans
le revenu net ou la perte nette déclaré dans les états fi-
nanciers consolidés d’'un groupe consolidé pour une pé-
riode pertinente o, a la fois :

a) la valeur comptable d'un actif ou d'un passif du
groupe consolidé est mesurée a l'aide de la méthode
de la comptabilisation de la juste valeur;

b) le montant refléte une variation de la valeur comp-
table de I'actif ou du passif au cours de la période per-
tinente et est pris en compte dans les éléments C ou H
de la définition de bénéfice net comptable rajusté
du groupe. (fair value amount)

montant de la juste valeur net Le montant positif ou
négatif représentant le total des sommes dont chacune
représente un montant de la juste valeur positif ou néga-
tif dans les états financiers consolidés du groupe consoli-
dé pour une période pertinente. (net fair value amount)

non-membre déterminé En ce qui concerne un groupe
consolidé pour une période pertinente, une personne ou
une société de personnes donnée qui n’est pas membre
du groupe consolidé et qui, 8 un moment de la période :

a) a un lien de dépendance avec un membre du
groupe;

b) seule ou avec d’autres personnes ou sociétés de
personnes avec lesquelles la personne ou la société de
personnes donnée a un lien de dépendance détient, ou
a le droit d’acquérir, une ou plusieurs participations
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where

A is the total of all amounts (other than amounts that
are included in exempt interest and financing ex-
penses), each of which is

(a) an amount of interest expense used in deter-
mining the amounts reported in the consolidated
financial statements of the consolidated group for
the relevant period,

(b) an amount of capitalized interest used in de-
termining the amounts reported in those state-
ments,

(c) the amount of a guarantee fee, standby charge,
arrangement fee or similar fee paid or payable
that is used in determining the amounts reported
in those statements and that is not included in
paragraph (a) or (b), or

(d) an amount referred to in any of paragraphs (a)
to (c) that is included in the determination of the
net income or loss of an equity-accounted entity,
to the extent of the consolidated group’s share of
that net income or loss; and

B is the total of all amounts each of which is the
amount of a dividend included in the determination
of an amount referred to in any of paragraphs (a) to
(d) of the description of A. (dépenses d’intéréts dé-
terminées)

specified interest income, of a consolidated group for a
relevant period, means the amount determined by the
formula

A-B
where
A is the total of all amounts, each of which is

(a) an amount of interest income used in deter-
mining the amounts reported in the consolidated
financial statements of the consolidated group for
the relevant period,

(b) the amount of a guarantee fee, standby
charge, arrangement fee or similar fee received or
receivable that is used in determining the
amounts reported in those statements and that is
not included in paragraph (a), or

() an amount referred to in paragraph (a) or (b)
that is included in the determination of the net in-
come or loss of an equity-accounted entity, to the
extent of the consolidated group’s share of that in-
come or loss; and

B is the total of all amounts each of which is the
amount of a dividend included in the determination
of an amount referred to in any of paragraphs (a) to
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au capital dans un membre du groupe qui, selon le
cas:

(i) confére au moins 25 % des voix pouvant étre ex-
primées a 'assemblée annuelle des actionnaires du
membre, si ce dernier est une société,

(if) a au moins 25 % de la juste valeur marchande
de I'ensemble des participations au capital dans le
membre;

c) est une personne ou une société de personnes a
I’égard de laquelle un membre du groupe, seul ou avec
d’autres personnes ou sociétés de personnes avec les-
quelles il a un lien de dépendance, détient, ou a le
droit d’acquérir, une ou plusieurs participations au ca-
pital dans la personne ou la société de personnes don-
née qui, selon le cas :

(i) confére au moins 25 % des voix pouvant étre ex-
primées a 'assemblée annuelle des actionnaires de
la personne donnée, si cette derniére est une socié-
té,

(ii) a au moins 25 % de la juste valeur marchande
de I'ensemble des participations au capital dans la
personne ou la société de personnes donnée.
(specified non-member)

participation au capital S’entend, selon le cas:
a) d’une action du capital-actions d’une société;

b) d’une participation a titre de bénéficiaire d’une fi-
ducie;

c) d’une participation a titre d’associé d’'une société de
personnes;

d) de tout intérét similaire a I’égard de toute entité.
(equity interest)

période pertinente Période relativement a laquelle les
états financiers consolidés d’un groupe consolidé sont
présentés. (relevant period)

principes comptables acceptables S’entend des
normes internationales d’information financiere et des
principes comptables généralement reconnus dans les
pays suivants :

a) Canada;
b) Australie;

c) Brésil;
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(c) of the description of A. (revenus d’intéréts dé-
terminés)

specified non-member, of a consolidated group for a
relevant period, means a particular person or partnership
that is not a member of the consolidated group and that,
at any time in the period,

(a) does not deal at arm’s length with a member of the
group;

(b) alone or together with persons or partnerships
with whom the particular person or partnership does
not deal at arm’s length owns, or has the right to ac-
quire, one or more equity interests in a member of the
group that

(i) provide 25% or more of the votes that could be
cast at an annual meeting of the shareholders of the
member, if the member is a corporation, or

(ii) have 25% or more of the fair market value of all
equity interests in the member; or

(c) is a person or partnership in respect of which a
member of the group — alone or together with persons
or partnerships with whom the member does not deal
at arm’s length — owns, or has the right to acquire,
one or more equity interests in the particular person
or partnership that

(i) provide 25% or more of the votes that could be
cast at an annual meeting of the shareholders of the
particular person, if the particular person is a cor-
poration, or

(ii) have 25% or more of the fair market value of all
equity interests in the particular person or partner-
ship. (non-membre déterminé)

ultimate parent means a particular entity if

(a) the particular entity is not His Majesty in right of
Canada, His Majesty in right of a province or an entity
referred to in any of paragraphs 149(1)(c) to (d.6);

(b) it holds directly or indirectly an interest in one or
more other entities in respect of which it is required to
prepare consolidated financial statements for financial
reporting purposes, or would be so required if it was
subject to International Financial Reporting Stan-
dards; and

(c) no entity (other than an entity described in para-
graph (a)) holds, directly or indirectly, in the particu-
lar entity an interest that is described in paragraph
(b). (mere ultime)
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d) pays membres de I'Union européenne;

e) pays membres de 'Espace économique européen;
f) Hong Kong (Chine);

g) Japon;

h) Mexique;

i) Nouvelle-Zélande;

j) République populaire de Chine;

k) République de I'Inde;

1) République de Corée;

m) Singapour;

n) Suisse;

o) Royaume-Uni;

p) Etats-Unis. (acceptable accounting standards)

ratio de groupe En ce qui concerne un groupe consolidé
pour une période pertinente, selon le cas :

a) sauf si I’'alinéa b) s’applique, le pourcentage obtenu
par la formule suivante :

1.1xA+B

A représente les dépenses nettes d’intéréts du
groupe relativement au groupe consolidé pour la
période pertinente,

B le bénéfice net comptable rajusté du groupe relati-
vement au groupe consolidé pour la période perti-
nente,

b) si le bénéfice net comptable rajusté du groupe rela-
tivement au groupe consolidé pour la période perti-
nente est zéro, zéro. (group ratio)

revenus d’intéréts déterminés En ce qui concerne un
groupe consolidé pour une période pertinente, la somme
obtenue par la formule suivante :

A-B

A représente le total des montants représentant cha-
cun :

a) un montant de revenus d’intéréts qui entre
dans le calcul des montants déclarés dans les états
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Allocated group ratio amount

(2) A taxpayer and each corporation or trust that is,
throughout the relevant period, an eligible group entity
in respect of that taxpayer and a member of the same
consolidated group as the taxpayer (the taxpayer and
each of the corporations or trusts being referred to in this
subsection and subsection (4) as a “Canadian group
member”) may, if the taxpayer is a taxpayer described in
subsection (7), elect, and otherwise jointly elect in re-
spect of their taxation years ending in the relevant period
(each referred to in this subsection and subsection (4) as
a “relevant taxation year”) to allocate amounts in respect
of each relevant taxation year and the amount allocated
to a member for a relevant taxation year is the amount
determined in respect of that member for that relevant
taxation year for the purposes of this section and subsec-
tion 18.2(2), if

(a) the consolidated financial statements of the con-
solidated group for the relevant period are audited fi-
nancial statements;

(b) the election or amended election

(i) specifies the amount allocated to each Canadian
group member for each relevant taxation year, and

(ii) is filed with the Minister by the taxpayer or a
Canadian group member of the taxpayer on or be-
fore

(A) the latest filing-due date of a Canadian
group member for a relevant taxation year, or

(B) the day that is 90 days after the sending of
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financiers consolidés du groupe consolidé pour la
période pertinente,

b) le montant des frais de garantie, des frais d’uti-
lisation, de la commission d’arrangement ou
d’autres frais semblables regus ou a recevoir qui
entre dans le calcul des montants déclarés dans
ces états et qui n’est pas visé a I’alinéa a),

c) un montant visé aux alinéas a) ou b) qui est
pris en compte dans la détermination du revenu
net ou de la perte nette d’'une entité comptabilisée
a la valeur de consolidation, jusqu’a concurrence
de la part du groupe consolidé dans ce revenu net
ou cette perte nette,

B le total des montants représentant chacun le mon-
tant d’un dividende pris en compte dans la détermi-
nation d’'une somme visée a I'un des alinéas a) a ¢) de
I’élément A. (specified interest income)

Montant attribué du ratio de groupe

(2) Un contribuable et chaque société ou fiducie qui est,
tout au long de la période pertinente, une entité admis-
sible du groupe relativement a ce contribuable et un
membre du méme groupe consolidé que le contribuable
(le contribuable et chacune de celles-ci étant appelés in-
dividuellement au présent paragraphe et au paragraphe
(4) un « membre canadien du groupe »), peuvent, si le
contribuable est visé au paragraphe (7), faire un choix, et
autrement faire un choix conjoint relativement a leurs
années d’imposition se terminant dans la période perti-
nente (chacune étant appelée au présent paragraphe et
au paragraphe (4) une « année d’imposition pertinente »)
pour attribuer les montants relativement a chaque année
d’imposition pertinente et le montant attribué a un
membre pour une année d’imposition pertinente est le
montant déterminé relativement a ce membre pour cette
année d’imposition pertinente pour 'application du pré-
sent article et du paragraphe 18.2(2), si les conditions sui-
vantes sont réunies :

a) les états financiers consolidés du groupe consolidé
pour la période pertinente sont des états financiers vé-
rifiés;

b) le choix ou le choix modifié, a la fois :

N

(i) précise le montant attribué & chaque membre
canadien du groupe pour chaque année d’imposi-
tion pertinente,

(ii) est présenté au ministre par le contribuable ou
un membre canadien du groupe du contribuable au
plus tard :
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(I) a notice of assessment of tax payable un-
der this Part by a Canadian group member for
a relevant taxation year, or

(I1) a notification that no tax is payable under
this Part by a Canadian group member for a
relevant taxation year;

(c) the total of all amounts, each of which is an
amount allocated to a Canadian group member for a
relevant taxation year, does not exceed the least of

(i) the total of all amounts in respect of a member
each of which is determined by the formula

AxB
where

A s the group ratio of the consolidated group for
the relevant period, and

B is the adjusted taxable income of the member
for each relevant taxation year,

(ii) the group net interest expense of the consoli-
dated group in respect of the relevant period, and

(iii) the total of all amounts, each of which would,
in the absence of section 257, be the adjusted tax-
able income of a member for each relevant taxation
year;

(d) an amended election has not been filed in accor-
dance with this section; and

(e) where the election is an amended election,
(i) the following conditions are met:

(A) in the absence of any assessment, the condi-
tion set out in paragraph (c) would be met in re-
spect of a prior election under this subsection
made by the Canadian group members for a rele-
vant taxation year under this subsection, and

(B) subsection 18.2(9) does not apply to a tax
benefit in respect of a prior election for the rele-
vant period, or

(ii) the Minister grants permission to amend the
prior election under subsection (3).
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(A) a la derniére date d’échéance de production
d’un membre canadien du groupe pour une an-
née d’imposition pertinente,

(B) le quatre-vingt-dixiéme jour suivant la date
d’envoi des documents suivants :

() un avis de cotisation concernant I'imp6t
payable en vertu de la présente partie par un
membre canadien du groupe pour une année
d’imposition pertinente,

() un avis portant qu’aucun imp6t n’est
payable en vertu de la présente partie par un
membre canadien du groupe pour une année
d’imposition pertinente;

c) le total des montants dont chacun représente un
montant attribué a un membre canadien du groupe
pour une année d’imposition pertinente n’excéde pas

le moindre des montants suivants :

(i) le total des montants relativement & un membre
dont chacun est déterminé selon la formule sui-
vante :

AxB

A représente le ratio de groupe du groupe conso-
lidé pour la période pertinente,

B le revenu imposable rajusté du membre pour
chaque année d’'imposition pertinente,

(ii) les dépenses nettes d’intéréts du groupe conso-
lidé relativement a la période pertinente,

(iii) le total des montants dont chacun représente-
rait, compte non tenu de l’article 257, le revenu im-
posable rajusté d'un membre pour chaque année
d’imposition pertinent;

d) un choix modifié n’a pas été produit conformément
au présent article;

e) lorsque le choix est un choix modifié :
(i) soit les conditions ci-apres sont remplies :

(A) en 'absence de toute cotisation, la condition
de T'alinéa c) serait remplie relativement a un
choix antérieur fait par les membres canadiens
du groupe pour une année d’imposition perti-
nente en vertu du présent paragraphe,

2021-2022-2023

63

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll

10

15

20

25

30

35

40



Fall Economic Statement Implementation Act, 2023

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Other Legislation
Income Tax Act

Section 7

Loi d’exécution de I'énoncé économique de I'automne 2023

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 7

Late or amended election

(3) The Minister may extend the time for making an
election or grant permission to amend or revoke an elec-
tion under subsection (2) if

(a) the Canadian group members demonstrate to the
satisfaction of the Minister that

(i) they made reasonable efforts to determine all
amounts that may reasonably be considered rele-
vant in making the election, and

(ii) the election or amended election, as the case
may be, is filed as soon as circumstances permit;
and

(b) in the opinion of the Minister, the circumstances
are such that it would be just and equitable to permit
the election to be made, amended or revoked.

Fair value adjustments — election

(4) For the purposes of calculating group adjusted net
book income, the following rules apply:

(a) no amounts may be included in paragraph (d) of
the description of F or in the description of K in the
definition group adjusted net book income for any
relevant period unless the Canadian group members
jointly elect, for the first relevant taxation year in re-
spect of which the Canadian group members jointly
elect under subsection (2), to include net fair value
amounts in calculating group adjusted net book in-
come for the relevant period in which the first relevant
taxation year ends;

(b) if an election to include net fair value amounts in
the calculation is not made in the first relevant taxa-
tion year, each Canadian group member is deemed not
to have so elected in that taxation year and any subse-
quent taxation year; and

(c) if an election to include net fair value amounts in
the calculation is made in the first relevant taxation
year, each Canadian group member is deemed to have
so elected in that taxation year and any subsequent
taxation year.
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(B) le paragraphe 18.2(9) ne s’applique pas a un
avantage fiscal relativement a un choix antérieur
pour la période pertinente,

(ii) soit le ministre accorde l'autorisation de modi-
fier le choix en vertu du paragraphe (3).

Choix modifié ou produit en retard

(3) Le ministre peut proroger le délai pour faire le choix
prévu au paragraphe (2), ou permettre que ce choix soit
modifié ou annulé, si les conditions suivantes sont
réunies :

a) les membres canadiens du groupe démontrent que,
a la satisfaction du ministre, a la fois :

(i) ils ont fait des efforts voulus pour déterminer
toutes les sommes qu’il est raisonnable de considé-
rer comme pertinentes pour faire le choix,

(ii) le choix ou le choix modifié, selon le cas, est
produit dés que les circonstances le permettent;

b) selon le ministre, les circonstances sont telles qu’il
serait juste et équitable de permettre que le choix soit
fait, modifié ou annulé.

Ajustements de la juste valeur — choix

(4) Aux fins du calcul du bénéfice net comptable rajusté
du groupe, les régles ci-apres s’appliquent :

a) aucun montant ne peut étre inclus dans l'alinéa d)
de I'élément F ou dans I’élément K de la définition de
bénéfice net comptable rajusté du groupe pour
toute période pertinente, sauf si les membres cana-
diens du groupe font un choix conjoint, pour la pre-
miére année d’'imposition pertinente relativement a la-
quelle les membres canadiens du groupe font un choix
conjoint en application du paragraphe (2), d’inclure
les montants de la juste valeur nets dans le calcul du
bénéfice net comptable rajusté du groupe pour la pé-
riode pertinente au cours de laquelle la premiere an-
née d’imposition pertinente se termine;

b) si le choix d’inclure les montants de la juste valeur
nets dans le calcul n’est pas fait au cours de la pre-
miere année d’imposition pertinente, chaque membre
canadien du groupe est réputé ne pas avoir ainsi fait le
choix au cours de cette année d’imposition et des an-
nées d’imposition subséquentes;

c) si le choix d’inclure les montants de la juste valeur
nets dans le calcul est fait au cours de la premiére an-
née d’'imposition pertinente, chaque membre canadien
du groupe est réputé avoir ainsi fait le choix au cours
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de cette année d’imposition et des années d’imposition
subséquentes.

Assessment Cotisation

(5) If an election or amended election has been made un-
der subsection (2), the Minister shall, notwithstanding
subsections 152(4) and (5), assess or reassess the tax, in-
terest or penalties payable under this Act by any taxpayer
for any relevant taxation year as is necessary to give ef-
fect to the election or amended election.

Use of accounting terms

(6) For the purposes of the definitions consolidated fi-
nancial statements, consolidated group, equity-ac-
counted entity, fair value amount, group adjusted net
book income, specified interest expense, specified in-
terest income and ultimate parent in subsection (1), a
term that is not defined under this Act has the meaning
assigned to the term for financial reporting purposes un-
der the relevant acceptable accounting standards.

Single member group

(7) For the purposes of this section, if a taxpayer resident
in Canada is not a member of a consolidated group for a
relevant period,

(a) the taxpayer is deemed to be an eligible group en-
tity in respect of itself;

(b) the taxpayer is deemed to be

(i) a member of a consolidated group that compris-
es only itself, and

(ii) the ultimate parent of the group; and

(c) the taxpayer’s financial statements are deemed to
be consolidated financial statements.

Anti-avoidance — specified non-member

(8) A particular person or partnership that is not a mem-
ber of a consolidated group for a relevant period is
deemed to be a specified non-member in respect of the
group for the period if a portion of the amount of the
specified interest expense of the group is paid or payable
by a member of the group to the particular person or
partnership as part of a transaction or series of transac-
tions where it can reasonably be considered that one of
the main purposes of the transaction or series is to avoid
the inclusion of that portion in the determination of the
amount for E in the definition group net interest ex-
pense in subsection (1).
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(5) En cas de choix ou de choix modifié fait en vertu du
paragraphe (2), le ministre, malgré les paragraphes
152(4) et (5), établit les cotisations ou les nouvelles coti-
sations concernant I'impdt, les intéréts et les pénalités
payables en application de la présente loi par tout contri-
buable pour toute année d’imposition pertinente afin de
rendre applicable le choix ou le choix modifié.

Utilisation des termes comptables

(6) Pour l'application des définitions de bénéfice net
comptable rajusté du groupe, dépenses d’intéréts de-
terminées, entité comptabilisée a la valeur de conso-
lidation, états financiers consolidés, groupe consoli-
dé, mere ultime, montant de la juste valeur et revenus
d’intéréts déterminés au paragraphe (1), un terme non
défini en vertu de la présente loi a le sens qui lui est attri-
bué aux fins de présentation de l'information financiere
selon les principes comptables acceptables pertinents.

Groupe avec membre unique

(7) Pour l'application du présent article, si un contri-
buable résidant au Canada n’est pas un membre dun
groupe consolidé pour une période pertinente :

a) le contribuable est réputé étre une entité admis-
sible du groupe relativement a lui-méme;

b) le contribuable est réputé étre :

(i) un membre d'un groupe consolidé dont il est le
seul membre,

(ii) la mere ultime du groupe;

c) les états financiers du contribuable sont réputés
étre des états financiers consolidés.

Anti-évitement — non-membre déterminé

(8) Une personne ou une société de personnes donnée
qui n’est pas un membre d'un groupe consolidé pour une
période pertinente est réputée étre un non-membre dé-
terminé relativement au groupe pour la période si une
partie du montant des dépenses d’intéréts déterminées
du groupe est payée ou payable par un membre du
groupe a la personne ou la société de personnes donnée
dans le cadre d’'une opération ou d’une série d’opérations
lorsqu’il est raisonnable de considérer que 'un des prin-
cipaux objets de l'opération ou de la série est d’éviter I'in-
clusion de cette partie dans la détermination de la valeur
de I'élément E figurant a la définition de dépenses
nettes d’intéréts du groupe au paragraphe (1).
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(2) Subsection (1) applies in respect of taxation
years of a taxpayer that begin on or after October
1, 2023, except that

(a) sections 18.2 and 18.21 of the Act, as enacted
by subsection (1), also apply in respect of a tax-
ation year of a taxpayer that begins before, and
ends after, October 1, 2023 if

(i) any of the taxpayer’s three immediately
preceding taxation years was, because of a
transaction or event or a series of transac-
tions or events, shorter than it would have
been in the absence of that transaction,
event or series, and

(ii) it can reasonably be considered that one
of the purposes of the transaction, event or
series was to defer the application of section
18.2 or 18.21 of the Act, as enacted by subsec-
tion (1), or the application of paragraph
12(1)(1.2) of the Act, as enacted by subsection
2(1), to the taxpayer or to increase an
amount of excess capacity of any taxpayer
determined under paragraphs (c¢) and (d);

(b) paragraph (a) of the definition ratio of per-
missible expenses in subsection 18.2(1) of the
Act, as enacted by subsection (1), is to be read,
in respect of a taxpayer, as if its reference to
“40%” were a reference to “30%” if

(i) any taxation year of the taxpayer that be-
gins after 2022 but before 2024 is, because of a
transaction or event or a series of transac-
tions or events, shorter than it would have
been in the absence of that transaction,
event or series, and

(if) it can reasonably be considered that one
of the purposes of the transaction, event or
series was to defer the application of para-
graph (b) of that definition to the taxpayer;

(c) for the purpose of determining the cumula-
tive unused excess capacity of a taxpayer that
is a corporation or a fixed interest commercial
trust for a particular taxation year, the taxpay-
er’s excess capacity for each of the three taxa-
tion years (in this paragraph and paragraph
(d), each referred to as a “pre-regime year”)
immediately preceding the first taxation year
of the taxpayer in respect of which subsection
(1) applies (in this paragraph and paragraph
(d) referred to as the “first regime year” of the
taxpayer) is deemed to be nil unless
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(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
années d’imposition d’un contribuable commen-
cant apres septembre 2023. Toutefois :

a) les articles 18.2 et 18.21 de la méme loi, édic-
tés par le paragraphe (1), s’appliquent aussi
relativement a une année d’imposition d’un
contribuable commencant avant, et se termi-
nant apres, le 1°F octobre 2023 si, a la fois :

(i) 'une des trois années d’imposition précé-
dentes du contribuable était, en raison
d’une opération ou d’un événement ou
d’une série d’opérations ou d’événements,
plus courte qu’elle ne l'aurait été en ’ab-
sence de cette opération, cet événement ou
cette série,

(ii) il est raisonnable de considérer que I'un
des objets de 'opération, de I’événement ou
de la série était de reporter 'application des
articles 18.2 ou 18.21 de la méme loi, édictés
par le paragraphe (1), ou lapplication de
Palinéa 12(1)1.2), édicté par le paragraphe
2(1), au contribuable ou d’augmenter le
montant de la capacité excédentaire d’un
contribuable déterminée selon les alinéas c)
etd);

b) ’alinéa a) de la définition de ratio des dé-
penses admissibles au paragraphe 18.2(1) de la
méme loi, édicté par le paragraphe (1), s’ap-
plique, relativement a un contribuable, comme
si la mention de «40% » était remplacée par
«30% » si, a la fois :

(i) toute année d’imposition du contribuable
commencant apreés 2022, mais se termine
avant 2024 est, en raison d’une opération ou
d’un événement, ou d’une série d’opérations
ou d’événements, plus courte qu’elle ne I’au-
rait été en I’absence de cette opération, cet
événement ou cette série,

(ii) il est raisonnable de considérer que I'un
des objets de 'opération, de I’événement ou
de la série était de reporter 'application de
l’alinéa b) de cette définition au contri-
buable;

c) pour déterminer la capacité excédentaire
cumulative inutilisée d’un contribuable qui est
une société ou une fiducie commerciale a par-
ticipation fixe pour une année d’imposition
donnée, la capacité excédentaire du contri-
buable, pour chacune des trois années
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(i) the taxpayer and each corporation or
fixed interest commercial trust that is an eli-
gible group entity in respect of the taxpayer
at the end of the first regime year (in this

d’imposition (chacune appelée «année anté-
rieure au régime » au présent alinéa et a l’ali-
néa d)) qui précéde immédiatement la pre-
miére année d’imposition du contribuable re-

subsection referred to as an “eligible pre- 5 lativement a laquelle le paragraphe (1) s’ap-
regime group entity”) jointly elect in pre- plique (appelée « premiére année du régime »
scribed form to have paragraph (d) apply in du contribuable au présent alinéa et a I’alinéa
respect of the taxpayer, d)), est réputée nulle, sauf si les faits ci-apres
se vérifient :
(ii) the election or amended election is filed
with the Minister by the taxpayer or by an 10 (i) le contribuable et chaque société ou fidu-
eligible pre-regime group entity of the tax- cie commerciale a participation fixe qui est
payer on or before the earliest filing-due une entité admissible du groupe relative-
date for the first regime year of the taxpayer ment au contribuable a la fin de la premiére
or of any eligible pre-regime group entity of année du régime (appelée «entité admis-
the taxpayer, and 15 sible du groupe antérieure au régime» au
présent paragraphe) font un choix conjoint
(i) in the election the taxpayer and the eli- sur le formulaire prescrit afin que l’alinéa
gible pre-regime group entities d) s’applique relativement au contribuable,
(A) allocate to the taxpayer or eligible pre- (ii) le choix ou le choix modifié est présenté
regime group entities in respect of the au ministre par le contribuable ou par une
taxpayer, for the purpose of determining 20 entité admissible du groupe antérieure au
the taxpayer’s cumulative unused excess régime du contribuable au plus tard a la
capacity for the particular taxation year date de production la plus rapprochée pour
and any other taxation year in which the la premiére année du régime du contri-
taxpayer’s ratio of permissible expenses buable ou d’une entité admissible du groupe
is the same as in the particular year, one 25 antérieure au régime du contribuable,
or more portions of the group net excess
capacity (as defined in subparagraph (iii) dans le document concernant le choix,
(d)(vi)) for the pre-regime years that is le contribuable et les entités admissibles du
determined for that purpose, and groupe antérieures au régime, a la fois :
(B) set out, for the taxpayer and each eligi- 30 (A) attribuent au contribuable ou aux en-
ble pre-regime group entity, the excess in- tités admissibles du groupe antérieures
terest (as defined in subparagraph (d)(ii)) au régime relativement au contribuable,
for each pre-regime year, the excess ca- afin de déterminer la capacité excéden-
pacity otherwise determined (as defined in taire cumulative inutilisée du contri-
subparagraph (d)(iii)) for each pre- 35 buable pour 'année d’impositi.on dor.lr.lée
regime year and the net excess capacity (as ou pour toute autre année d’imposition
defined in subparagraph (d)(v)) for the d-ans laquelle le. ratio des d(.epens.es ad\mls-
pre-regime years; and sibles du contribuable est identique a ce-
lui de 'année donnée, une ou plusieurs
(d) if the conditions set out in subparagraphs parties de la capacité excédentaire nette du
(c)(d) to (iii) are satisfied, for the purpose of 40 groupe (au sens du sous-alinéa d)(vi))
determining the taxpayer’s cumulative unused pour les années antérieures au régime qui
excess capacity for a particular taxation year est déterminée a cette fin,
and any other taxation year in which the tax-
payer’s ratio of permissible expenses is the (B) mentionnent, pour le contribuable et
same as in the particular year, the taxpayer’s 45 chaque entité admissible du groupe anté-

excess capacity for a pre-regime year (other
than for the purposes of this paragraph) is de-
termined in accordance with the following
rules:

rieure, les intéréts excédentaires (au sens
du sous-alinéa d)(ii)) pour chaque année
antérieure au régime, la capacité excéden-
taire déterminée par ailleurs (au sens du
sous-alinéa d)(iii)) pour chaque année an-
térieure au régime et la capacité
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(i) for the purposes of this paragraph, the
determination of whether a corporation or a
fixed interest commercial trust is an eligible
pre-regime group entity in respect of the

excédentaire nette (au sens du sous-alinéa
d)(v)) pour les années antérieures au ré-
gime;

taxpayer is to be made at the end of the tax- 5 d) si les conditions énoncées aux sous-alinéas
payer’s first regime year, c)(i) a (iii) sont remplies, pour déterminer la
capacité excédentaire cumulative inutilisée du

(ii) the excess interest, of the taxpayer or an contribuable pour une année d’imposition
eligible pre-regime group entity in respect donnée ou pour toute autre année d’imposi-
of the taxpayer, for a pre-regime year, tion dans laquelle le ratio des dépenses admis-
means the amount that would be deter- 10 sibles du contribuable est identique a celui de
mined for the pre-regime year under para- l’année donnée, sa capacité excédentaire pour
graph (b) of the definition absorbed capacity une année antérieure au régime, sauf pour
in subsection 18.2(1) of the Act, as enacted by P’application du présent alinéa, est déterminée
subsection (1), conformément aux regles suivantes :
(iii) the excess capacity otherwise determined 15 (i) pour l'application du présent alinéa, la
means the amount that would be the excess question de savoir si une société ou une fi-
capacity of the taxpayer or an eligible pre- ducie commerciale a participation fixe est
regime group entity in respect of the taxpay- une entité admissible du groupe antérieure
er for a pre-regime year, if that amount au régime relativement au contribuable doit
were determined under the definition excess 20 étre déterminée a la fin de la premiére an-
capacity in subsection 18.2(1) of the Act, as née du régime du contribuable,
enacted by subsection (1),

(ii) les intéréts excédentaires du contribuable
(iv) for the purposes of this paragraph, if the ou d’une entité admissible du groupe anté-
taxpayer or an eligible pre-regime group en- rieure au régime relativement au contri-
tity in respect of the taxpayer was subject to 25 buable, pour une année antérieure au ré-
a loss restriction event at the beginning of gime, s’entendent du montant qui serait dé-
any of its pre-regime years, its excess capac- terminé pour 'année antérieure au régime,
ity otherwise determined and its excess in- en vertu de I’alinéa b) de la définition de ca-
terest for any pre-regime year that precedes pacité absorbée au paragraphe 18.21(1) de la
that year are deemed to be nil, 30 méme loi, édicté par le paragraphe (1),
(v) the net excess capacity of a taxpayer for (iii) la capacité excédentaire déterminée par
its pre-regime years means the amount, if ailleurs s’entend du montant qui serait la ca-
any, by which the total of all amounts each pacité excédentaire du contribuable ou
of which is the excess capacity otherwise de- d’une entité admissible du groupe anté-
termined of the taxpayer for a pre-regime 35 rieure au régime relativement au contri-
year exceeds the total of all amounts each of buable pour une année antérieure au ré-
which is the excess interest of the taxpayer gime, si ce montant était déterminé selon la
for a pre-regime year, définition de capacité excédentaire au para-

graphe 18.2(1) de la méme loi, édicté par le
(vi) the group net excess capacity for the pre- paragraphe (1),
regime years means the amount, if any, by 40
which the total of all amounts each of which (iv) pour Papplication du présent alinéa, si
is the excess capacity otherwise determined le contribuable ou une entité admissible du
of the taxpayer or an eligible pre-regime groupe antérieure au régime relativement
group entity in respect of the taxpayer (oth- au contribuable était assujetti a un fait lié a
er than a taxpayer or eligible pre-regime 45 la restriction de pertes au début de I'une de
group entity that is, at any time in a pre- ses années antérieures au régime, sa capaci-
regime year, a financial institution group té excédentaire déterminée par ailleurs et
entity or a person exempt from tax under ses intéréts excédentaires pour toute année
Part I of the Act) for a pre-regime year ex- antérieure au régime précédant cette année
ceeds the total of all amounts each of which 50 sont réputés nuls,

is the excess interest of the taxpayer or an
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eligible pre-regime group entity (other than
a taxpayer or eligible pre-regime group enti-
ty that is, at any time in a pre-regime year, a
financial institution group entity or a per-
son exempt from tax under Part I of the Act)
for a pre-regime year,

(vii) for the purposes of determining the ex-
cess capacity otherwise determined or the
excess interest of the taxpayer or an eligible
pre-regime group entity for a pre-regime
year, the net excess capacity of the taxpayer
or an eligible pre-regime group entity for its
pre-regime years and the group net excess
capacity for pre-regime years,

(A) the ratio of permissible expenses is
the same as the taxpayer’s ratio of per-
missible expenses for the particular year,
and

(B) if it is the case that, in respect of a pre-
regime year, the conditions set out in sub-
section 18.21(2) of the Act, as enacted by
subsection (1), would be met in respect of
the taxpayer and each eligible pre-regime
group entity that is a member of the same
consolidated group in respect of the year
— if the reference in subsection 18.21(2) to
the “filing—due date of a Canadian group
member for the year” were read as a ref-
erence to the “filing-due date of any Cana-
dian group member for its first regime
year” — then subsection 18.21(2) of the
Act, as enacted by subsection (1), applies
in respect of the taxpayer and each such
eligible pre-regime group entity for the
pre-regime year,

(viii) the taxpayer’s excess capacity for a pre-
regime year is deemed to be

(A) if the taxpayer’s net excess capacity
for its pre-regime years is not a positive
amount, nil, and

(B) in any other case, the lesser of

() the taxpayer’s excess capacity other-
wise determined for the pre-regime
year, and

(1) the portion, if any, of the group net
excess capacity allocated to the taxpay-
er for the year in the joint election un-
der paragraph (c), and
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(v) la capacité excédentaire nette d’un contri-
buable pour ses années antérieures au ré-
gime s’entend de ’excédent éventuel du to-
tal des montants dont chacun représente la
capacité excédentaire déterminée par
ailleurs du contribuable pour une année an-
térieure au régime sur le total des montants
dont chacun représente ses intéréts excé-
dentaires pour une année antérieure au ré-
gime,

(vi) la capacité excédentaire nette du groupe
pour les années antérieures au régime s’en-
tend de l'excédent éventuel du total des
montants dont chacun représente la capaci-
té excédentaire déterminée par ailleurs du
contribuable ou d’une entité admissible du
groupe antérieure au régime relativement
au contribuable (sauf un contribuable ou
une entité admissible du groupe antérieure
au régime qui est, a un moment donné au
cours d’une année antérieure au régime,
une entité du groupe d’institutions finan-
ciéres ou une personne exonérée d’impot en
vertu de la partie I de la méme loi) pour une
année antérieure au régime sur le total des
montants dont chacun représente les inté-
réts excédentaires du contribuable ou d’une
entité admissible du groupe antérieure au
régime (sauf un contribuable ou une entité
admissible du groupe antérieure au régime
qui est, 3 un moment donné au cours d’une
année antérieure au régime, une entité du
groupe d’institutions financiéres ou une
personne exonérée d’impot en vertu de la
partie I de la méme loi) pour une année an-
térieure au régime,

(vii) pour déterminer la capacité excéden-
taire déterminée par ailleurs ou les intéréts
excédentaires du contribuable ou d’une en-
tité admissible du groupe antérieure au ré-
gime pour une année antérieure au régime,
la capacité excédentaire nette du contri-
buable ou d’une entité admissible du groupe
antérieure au régime pour ses années anté-
rieures au régime et la capacité excéden-
taire nette du groupe pour les années anté-
rieures au régime :

(A) le ratio des dépenses admissibles est
identique a celui du contribuable pour

lannée donnée,

(B) s’il s’avere que, relativement a une an-
née antérieure au régime, les conditions
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(ix) notwithstanding subparagraph (viii),
the taxpayer’s excess capacity for each pre-
regime year is deemed to be nil if

(A) the total of all amounts each of which
is a portion of the group net excess capac-
ity that is allocated to the taxpayer or an
eligible pre-regime group entity in respect
of the taxpayer for a pre-regime year in
the joint election under paragraph (c) is
greater than the group net excess capaci-

ty, or

(B) the total of all amounts each of which
is a portion of the group net excess capac-
ity that is allocated to the taxpayer for a
pre-regime year under the joint election
is greater than the taxpayer’s net excess
capacity for its pre-regime years;

(e) an amended election is deemed to be filed
in accordance with subparagraph (c)(ii) if

(i) as a result of an assessment or reassess-
ment, the amount of excess interest or ex-
cess capacity otherwise determined of the
taxpayer, or any eligible pre-regime group
entity (other than a financial institution
group entity or a person exempt from tax
under Part I of the Act) in respect of the tax-
payer, is different from the amount report-
ed by the taxpayer or eligible group entity in
a prior election under this subsection,

(ii) in the absence of the assessment or re-
assessment, the taxpayer’s excess capacity
for each pre-regime year would not be
deemed to be nil under subparagraph
(d)(ix) based on a prior election, and

(iii) the amended election is filed within 90
days of the reassessment;

(f) if an election or amended election has been
made under paragraph (c), the Minister shall,
despite subsections 152(4) and (5) of the Act,
assess or reassess the tax, interest or penalties
payable under the Act by any taxpayer for any
relevant taxation year as is necessary to give
effect to the election or amended election; and

(g) despite paragraphs (c) and (e), the Minister
may accept an election or amended election if

(i) the taxpayer and the eligible pre-regime
group entities in respect of the taxpayer
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énoncées au paragraphe 18.21(2) de la
méme loi, édicté par le paragraphe (1),
étaient remplies relativement au contri-
buable et chaque entité admissible du
groupe antérieure au régime qui est un
membre du méme groupe consolidé pour
Pannée — si la mention « date d’échéance
de production d’un membre du groupe ca-
nadien pour lannée» a ce paragraphe
était remplacée par la mention «date
d’échéance de production d’'un membre
canadien du groupe pour sa premiére an-
née du régime » — ce paragraphe 18.21(2)
de la méme loi, édicté par le paragraphe
(1), s’applique relativement au contri-
buable et a chaque entité admissible du
groupe antérieure au régime pour ’année
antérieure au régime,

(viii) la capacité excédentaire du contri-
buable pour une année antérieure au ré-
gime est réputée :

(A) si la capacité excédentaire nette du
contribuable pour ses années antérieures
au régime n’est pas un montant positif,
nulle,

(B) dans les autres cas, le moins élevé des
montants suivants :

(1) la capacité excédentaire déterminée
par ailleurs du contribuable pour ’an-
née antérieure au régime,

() la partie éventuelle de la capacité
excédentaire nette du groupe attribuée
au contribuable pour I'année dans le
choix prévu a I’alinéa c),

(ix) malgré le sous-alinéa (viii), la capacité
excédentaire du contribuable pour chaque
année antérieure au régime est réputée
nulle si, selon le cas :

(A) le total des montants représentant
chacun une partie de la capacité excéden-
taire nette du groupe qui est attribuée au
contribuable ou a une entité admissible
du groupe antérieure au régime relative-
ment au contribuable pour une année an-
térieure au régime dans le choix prévu a
P’alinéa c) est supérieur a la capacité excé-
dentaire nette du groupe,

(B) le total des montants représentant
chacun une partie de la capacité
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demonstrate to the satisfaction of the Minis-
ter that

(A) they made reasonable efforts to deter-
mine all amounts that may reasonably be

excédentaire nette du groupe qui est attri-
buée au contribuable pour une année an-
térieure au régime en vertu du choix
conjoint est supérieur a sa capacité excé-
dentaire nette pour ses années anté-

considered relevant in making the elec- 5 rieures au régime;
tion or amended election, and
e) un choix modifié est réputé étre présenté
(B) the election or amended election, as conformément au sous-alinéa c)(ii) si, a la
the case may be, is filed as soon as cir- fois :
cumstances permit, and
(i) par suite d’'une cotisation ou d’une nou-
(ii) in the opinion of the Minister, the cir- 10 velle cotisation, le montant des intéréts ex-

cumstances are such that it would be just
and equitable to permit the election to be
made or amended.

cédentaires ou de la capacité excédentaire
déterminé par ailleurs du contribuable ou
de toute entité admissible du groupe anté-
rieure au régime (sauf une entité du groupe
d’institutions financiéres ou une personne
exonérée d’impot en vertu de la partie I de la
méme loi) relativement au contribuable dif-
fére du montant déclaré par le contribuable
ou l’entité admissible du groupe dans un
choix antérieur prévua au présent para-
graphe,

(ii) en ’absence de la cotisation ou de la nou-
velle cotisation, la capacité excédentaire du
contribuable pour chaque année antérieure
au régime ne serait pas réputé nulle en ver-
tu du sous-alinéa d)(ix) selon un choix anté-
rieur,

(iii) le choix modifié est produit dans les
quatre-vingt-dix jours suivant la nouvelle
cotisation;

f) en cas de choix ou de choix modifié fait
conformément a l’alinéa c), le ministre, mal-
gré les paragraphes 152(4) et (5) de la méme
loi, établit les cotisation et nouvelle cotisation
voulues, pour rendre le choix ou le choix mo-
difié applicable, concernant I'impot, les inté-
réts et les pénalités payables par tout contri-
buable en application de la méme loi pour
toute année d’imposition pertinente;

g) malgré les alinéas c) et e), le ministre peut
accepter un choix ou un choix modifié si, a la
fois :

(i) le contribuable et les entités admissibles
du groupe antérieures au régime relative-
ment au contribuable démontrent, a la satis-
faction du ministre, que, a la fois :

(A) ils ont fait des efforts voulus pour dé-
terminer toutes les sommes qu’il est
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8 (1) The Act is amended by adding the following
after section 18.3:

Hybrid mismatch arrangements — definitions

18.4 (1) The following definitions apply in this section
and paragraph 20(1)(yy).

Canadian ordinary income, of a taxpayer for a taxation
year in respect of a payment, means an amount that is

(a) if the taxpayer is not a partnership, included in re-
spect of the payment in computing, in the case of a
taxpayer resident in Canada, the income of the taxpay-
er for the purposes of this Part — or, in the case of a
taxpayer that is a non-resident person, the taxable in-
come earned in Canada of the taxpayer — for the year,
except to the extent that

(i) the amount is included in the Canadian ordinary
income of any taxpayer under paragraph (b) or (c),

(ii) the taxpayer is entitled to a deduction under
section 112 or 113 in respect of the payment, or

(iii) the amount can otherwise reasonably be con-
sidered to be excluded, reduced, offset or otherwise
effectively sheltered from tax under this Part by
reason of any exemption, exclusion, deduction,
credit (other than a credit for a tax substantially
similar to tax under Part XIII) or other form of re-
lief under this Act that

(A) applies specifically in respect of all or a por-
tion of the amount and not in computing income
generally, or

(B) arises in respect of the payment;

(b) if the taxpayer is a partnership, determined by the
formula

AxB+C-D

where
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raisonnable de considérer comme perti-
nentes pour faire le choix ou le choix mo-
difié,

(B) le choix ou le choix modifié, selon le
cas, est produit des que les circonstances
le permettent,

(ii) selon le ministre, les circonstances sont
telles qu’il serait juste et équitable de per-
mettre que le choix soit fait ou modifié.

8 (1) La méme loi est modifiée par adjonction,
apres l’article 18.3, de ce qui suit:

Dispositifs hybrides — définitions
18.4 (1) Les définitions qui suivent s’appliquent au pré-
sent article et a I’alinéa 20(1)yy).

année d’imposition étrangere La période d'une entité
dans le cadre de laquelle ses comptes sont habituelle-
ment dressés pour le calcul des revenus ou bénéfices
étrangers pertinents, cette période ne pouvant cependant
dépasser 53 semaines. (foreign taxation year)

bénéficiaire S’agissant d’'un paiement, comprend toute
entité qui a droit a se faire verser, porter a son crédit ou
conférer un paiement par une entité, dans I'immédiat ou
pour lavenir et conditionnellement ou non. (recipient)

déductible A T'égard d'une somme relativement & un
paiement, dans le calcul des revenus ou bénéfices étran-
gers pertinents, comprend tout allégement qui découle
du paiement et qui a un effet équivalent a une déduction,
notamment :

a) une exonération ou une exclusion dans le calcul des
revenus ou bénéfices étrangers pertinents;

b) un remboursement ou un crédit qui peut étre ap-
pliqué pour réduire ou compenser de I'impo6t sur le re-
venu ou sur les bénéfices payé ou payable a un gouver-
nement d’'un pays étranger relativement aux revenus
ou bénéfices étrangers pertinents. (deductible)

dispositif hybride S’entend de I'un des dispositifs ci-
apres duquel un paiement découle :

a) un dispositif d’instrument financier hybride;
b) un dispositif de transfert hybride;

c¢) un dispositif de paiement par substitution. (hybrid
mismatch arrangement)

dispositif structuré Opération ou série d’opérations
pour laquelle les conditions ci-apres sont réunies :
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A is an amount that is included in respect of the
payment in computing the income or loss of the
partnership from any source, or from sources in a
particular place, for the year, except to the extent
that the amount

(i) is included in the Canadian ordinary income
of any taxpayer under paragraph (c), or

(if) can reasonably be considered to be exclud-
ed, reduced, offset or otherwise sheltered by
any reason described in subparagraph (a)(iii),

B is the total of all amounts, each of which is, in re-
spect of the partnership’s income or loss from that
source or the sources in the particular place for
the year,

(i) the share of a member of the partnership
that is a person resident in Canada, or

(ii) the share of a member of the partnership
that is a non-resident person to the extent it is
included in computing the non-resident per-
son’s taxable income earned in Canada,

C is the income or loss of the partnership from the
source, or the sources in the particular place, for
the year, and

D is the total of all amounts, each of which is an
amount deductible, in respect of the payment, by
a member of the partnership under section 112 or
113; or

(c) determined by the formula
ExF

where

E isthe amount determined by the formula
GxH

where

G is an amount that is included in respect of the
payment in computing the foreign accrual
property income of a controlled foreign affili-
ate of the taxpayer for a taxation year (as de-
fined in subsection 95(1)) of the affiliate end-
ing in the year, except to the extent the
amount can reasonably be considered to be
excluded, reduced, offset or otherwise effec-
tively sheltered for any reason described in
subparagraph (a)(iii), and

H is the aggregate participating percentage
(as defined in subsection 91(1.3)) of the tax-
payer in respect of the affiliate for the taxation
year of the affiliate, and
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a) 'opération ou la série comprend un paiement qui
donne lieu & une asymétrie de déduction/non-inclu-
sion;

b) compte tenu de l'ensemble des faits et circons-
tances, notamment les modalités de I'opération ou de
la série, il est raisonnable de considérer que, selon le
cas:

(i) la totalité ou une partie d'un avantage écono-
mique découlant de 'asymétrie de déduction/non-
inclusion est reflétée dans I'établissement du prix
de l'opération ou de la série,

(ii) opération ou la série est par ailleurs, directe-
ment ou indirectement, concue afin de donner lieu
a une asymétrie de déduction/non-inclusion.
(structured arrangement)

entité S’entend au sens du paragraphe 95(1). (entity)

entité déterminée Relativement a une autre entité a un
moment donné, s’entend d’une entité donnée, compte te-
nu des regles énoncées au paragraphe (17), si, selon le
cas:

a) l'entité donnée, a ce moment donné, soit seule, soit
avec des entités avec lesquelles elle a un lien de dépen-
dance, détient directement ou indirectement des parti-
cipations au capital dans l'autre entité qui, selon le
cas:

(i) conférent au moins 25 % des voix pouvant étre
exprimées a une assemblée annuelle des action-
naires, si cette autre entité est une société,

(if) représentent au moins 25 % de la juste valeur
marchande de 'ensemble des participations au ca-
pital dans cette autre entité;

b) la condition énoncée a I'alinéa a) serait remplie si,
a cet alinéa, la mention « entité donnée » était rempla-
cée par la mention « autre entité » et si la mention
« autre entité » était remplacée par la mention « entité
donnée »;

c) une troisieme entité, a ce moment donné, soit
seule, soit avec des entités avec lesquelles elle a un lien
de dépendance, détient directement ou indirectement
des participations au capital dans l’entité donnée et
dans l'autre entité qui, relativement a chacune de
celles-ci, selon le cas :

(i) conférent au moins 25 % des voix pouvant étre
exprimées a I'assemblée annuelle des actionnaires,
si 'entité donnée ou l'autre entité, selon le cas, est
une société,
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(i) if the taxpayer is a partnership, the amount
determined by the formula

I+E
where

I is the total of all amounts each of which is a
share of the amount determined for E of a
member of the partnership that is a person
resident in Canada, and

(if) in any other case, 1. (revenu ordinaire ca-
nadien)

controlled foreign company tax regime means a set of
provisions under the tax laws of a particular country oth-
er than Canada under which a direct or indirect share-
holder of an entity that is located in a country other than
the particular country is subject to current taxation in re-
spect of its share of all or part of the income earned by
the entity, irrespective of whether that income is dis-
tributed currently to the shareholder. (régime fiscal des
sociétés étrangeéres contrélées)

deductible, in relation to an amount in respect of a pay-
ment, in computing relevant foreign income or profits,
includes any relief that arises in respect of the payment
and is equivalent in effect to a deduction, including

(a) an exemption or exclusion in computing the rele-
vant foreign income or profits; and

(b) a refund of, or credit that can be applied to reduce
or offset, income or profits tax paid or payable to a
government of a country other than Canada in respect
of the relevant foreign income or profits. (déductible)

entity has the same meaning as in subsection 95(1).
(entité)

equity interest means any of the following:
(a) a share of the capital stock of a corporation;
(b) an interest as a beneficiary under a trust;
(c) an interest as a member of a partnership; or

(d) any similar interest in respect of any entity. (par-
ticipation au capital)

equity or financing return means a payment that can
reasonably be considered to be in respect of, or deter-
mined by reference to,

(a) revenue, profit, cash flow, commodity price or any
other similar criterion;
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(ii) représentent au moins 25 % de la juste valeur
marchande de I'ensemble des participations au ca-
pital dans l'entité donnée ou l'autre entité, selon le
cas. (specified entity)

instrument financier S’entend :
a) d’une dette;

b) d’'une participation au capital ou de tout droit qui
peut raisonnablement étre considéré comme reprodui-
sant un droit de participation aux bénéfices ou aux
gains d’une entité;

c) de tout autre dispositif donnant lieu a un rende-
ment financier ou de capitaux propres. (financial in-
strument)

montant de I'asymétrie hybride Relativement a un
paiement, s’entend de 'un des montants suivants :

a) si le paiement découle d’'un dispositif d’instrument
financier hybride, le montant de ’asymétrie d’instru-
ment financier hybride relativement au paiement;

b) si le paiement découle d’'un dispositif de transfert
hybride, le montant de I'asymétrie de transfert hybride
relativement au paiement;

c) si le paiement découle d’'un dispositif de paiement
par substitution, le montant de I'asymétrie de paie-
ment par substitution relativement au paiement. (hy-
brid mismatch amount)

opération Sont assimilés aux opérations les arrange-
ments et les événements. (transaction)

paiement Comprend toute somme ou tout avantage
qu'une entité a 'obligation de payer a une entité, de por-
ter a son crédit ou de lui conférer, dans I'immeédiat ou
pour l'avenir et conditionnellement ou non. (payment)

paiement compensatoire (courtier) exonéré Paie-
ment, a la fois :

a) qui représente un paiement compensatoire
(courtier) (au sens du paragraphe 260(1));

b) qu'un courtier en valeurs mobilieres inscrit rési-
dant au Canada recoit, en compensation dun divi-
dende imposable versé sur une action du capital-ac-
tions d’'une société publique, d’'une société non-rési-
dente (appelée « société affiliée » dans la présente dé-
finition) qui, au moment ou le paiement est recu, a la
fois :

(i) est une société étrangere affiliée controlée :
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(b) dividends paid or payable to shareholders of any
class of shares of the capital stock of a corporation, or
income or capital paid or payable to any member of a
partnership or beneficiary under a trust, or any other
distribution in respect of any entity; or

(c) an amount that is, or is on account of, in lieu of
payment of or in satisfaction of, interest, or that is oth-
erwise compensation for the use of money. (rende-
ment financier ou de capitaux propres)

exempt dealer compensation payment means a pay-
ment that

(a) is a dealer compensation payment (as defined in
subsection 260(1));

(b) is received by a registered securities dealer resi-
dent in Canada, as compensation for a taxable divi-
dend paid on a share of the capital stock of a public
corporation, from a non-resident corporation (re-
ferred to in this definition as the “affiliate”) that, at the
time the payment is received,

(i) is a controlled foreign affiliate of
(A) the registered securities dealer, or

(B) another taxpayer that does not deal at arm’s
length with the registered securities dealer,

(ii) has a substantial market presence in a particu-
lar country other than Canada,

(iii) makes the payment in the ordinary course of a
business of trading in securities, if

(A) the business is carried on by the affiliate as a
foreign bank (as defined in subsection 95(1)), a
trust company, a credit union, an insurance cor-
poration or a trader or dealer in securities,

(B) the activities of the business are regulated
under the laws of

() the particular country,

(1) another country under the laws of which
the affiliate is governed and any of exists, was
(unless the affiliate was continued in any ju-
risdiction) formed or organized, or was last
continued and of each country in which the
business is carried on through a permanent
establishment, or

() if the affiliate is related to a corporation,
another country under the laws of which the

10

15

20

25

30

35

40

(A) soit du courtier en valeurs mobiliéres inscrit,

(B) soit d’un autre contribuable ayant un lien de
dépendance avec le courtier en valeurs mobi-
liéres inscrit,

(if) a une présence importante sur les marchés d'un
pays étranger donné,

(iii) fait le paiement dans le cours normal d’une en-
treprise d’opérations sur valeurs, si, a la fois :

(A) elle exploite 'entreprise en tant que banque
étrangeére (au sens du paragraphe 95(1)), société
de fiducie, caisse de crédit, compagnie d’assu-
rance ou négociateur ou courtier en valeurs mo-
bilieres,

(B) les activités de l'entreprise sont réglemen-
tées en vertu des lois, selon le cas :

() du pays donné,

(1) d’un autre pays sous le régime des lois du-
quel la société affiliée est régie et, selon le cas,
existe, a été constituée ou organisée (sauf si
elle a été prorogée dans un territoire quel-
conque) ou a été prorogée la derniére fois et
de chaque pays ou l'entreprise est exploitée
par 'intermédiaire d’un établissement stable,

(1) si la société affiliée est liée a une société,
un autre pays sous le régime des lois duquel la
société liée est régie et, selon le cas, existe, a
été constituée ou organisée (sauf si elle a été
prorogée dans un territoire quelconque) ou a
été prorogée la derniere fois, si ces lois sont
reconnues par les lois du pays ou 'entreprise
est principalement exploitée et si ces pays
sont tous membres de 'Union européenne,

(iv) mene les activités de I'entreprise, directement
ou indirectement, a la fois :

(A) principalement avec des personnes qui, a la
fois :

() n’ont aucun lien de dépendance avec la so-
ciété affiliée,

(1) résident dans le pays donné ou y ex-
ploitent une entreprise par lintermédiaire
d’un établissement stable,

(B) font concurrence avec d’autres entités qui, a
la fois :
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related corporation is governed and any of ex-
ists, was (unless the related corporation was
continued in any jurisdiction) formed or orga-
nized, or was last continued, if those regulat-
ing laws are recognized under the laws of the
country in which the business is principally
carried on and all of those countries are mem-
bers of the European Union, and

(iv) conducts the business, directly or indirectly,
(A) principally with persons that
(I) deal at arm’s length with the affiliate, and

(1) are resident, or carry on business through
a permanent establishment, in the particular
country, and

(B) in competition with other entities that
(I) deal at arm’s length with the affiliate, and

(IN) have a substantial market presence in the
particular country; and

(c) does not arise under, or in connection with, a
structured arrangement. (paiement compensatoire
(courtier) exonéré)

financial instrument means
(a) adebt;

(b) an equity interest or any right that may reasonably
be considered to replicate a right to participate in
profits or gain of any entity; or

(c) any other arrangement that gives rise to an equity
or financing return. (instrument financier)

foreign expense restriction rule means a provision un-
der the tax laws of a country other than Canada that can
reasonably be considered to

(a) have an effect, or be intended to have an effect,
that is substantially similar to that of subsection 18(4);
or

(b) have been enacted or otherwise brought into effect
by the country with the intention of implementing, in
whole or in part,

(i) any of the recommendations set out in Limiting
Base Erosion Involving Interest Deductions and
Other Financial Payments, Action 4 — 2016 Update,
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() n’ont aucun lien de dépendance avec la so-
ciété affiliée,

(1) ont une présence importante sur les mar-
chés du pays donné;

c) qui ne découle pas d’'un dispositif structuré ou ne
s’y rapporte pas. (exempt dealer compensation
payment)

participation au capital S’entend :
a) d’une action du capital-actions d’une société;

b) d’une participation a titre de bénéficiaire d’une fi-
ducie;

c) d’une participation a titre d’associé d’'une société de
personnes;

d) d’'une participation semblable relativement a une
entité. (equity interest)

payeur S’agissant d'un paiement, comprend toute entité
qui a l'obligation de payer a une entité, de porter a son
crédit ou de lui conférer le paiement, dans I'immédiat ou
pour l'avenir et conditionnellement ou non. (payer)

régime fiscal des sociétés étrangéres contrdlées
S’entend d’un ensemble de dispositions des lois fiscales
d’'un pays donné, autre que le Canada, en vertu des-
quelles un actionnaire direct ou indirect d’une entité qui
se trouve dans un pays autre que le pays donné est assu-
jetti a I'imp6t courant relativement a sa part sur la totali-
té ou une partie du revenu gagné par l’'entité, que ce reve-
nu ait été ou non distribué a l’actionnaire. (controlled
foreign company tax regime)

régime fiscal minimum déterminé S’entend, selon le
cas, des :

a) dispositions relatives au revenu mondial incorporel
faiblement imposé (global intangible low-taxed in-
come) au sens de l'article 951A de la loi des Etats-Unis
intitulée Internal Revenue Code of 1986 avec ses mo-
difications successives;

b) dispositions des lois fiscales d’'un pays qui peuvent
raisonnablement étre considérées comme édictées ou
mises en vigueur par le pays dans le but de mettre en
ceuvre, en tout ou en partie, les Regles globales anti-
érosion de la base d’'imposition énoncées dans Les dé-
fis fiscaux soulevés par la numérisation de l'économie
— Regles globales anti-érosion de la base d’'imposition
(Pilier Deux), publiées par I'Organisation de coopéra-
tion et de développement économiques;
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published by the Organisation for Economic Co-op-
eration and Development, or

(ii) the Global Anti-Base Erosion Model Rules set
out in Tax Challenges Arising from the Digitalisa-
tion of the Economy — Global Anti-Base Erosion
Model Rules (Pillar Two), published by the Organi-
sation for Economic Co-operation and Develop-
ment. (régle étrangere de restriction des dé-
penses)

foreign hybrid mismatch rule means a provision, un-
der the tax laws of a country other than Canada, that can
reasonably be considered to

(a) have an effect that is substantially similar to that
of a provision under this section, section 12.7 or sub-
section 113(5); or

(b) have been enacted or otherwise brought into effect
by the country with the intention of implementing, in
whole or in part, Neutralising the Effects of Hybrid
Mismatch Arrangements, Action 2 — 2015 Final Re-
port published by the Organisation for Economic Co-
operation and Development, as amended from time to
time. (régle étrangere d’asymétrie hybride)

foreign ordinary income, of an entity for a foreign taxa-
tion year in respect of a payment, means an amount that
is determined by the formula

A-B-C-D-E-F
where

A is an amount (referred to in this definition as the
“relevant amount”) that is included in respect of the
payment in computing relevant foreign income or
profits of the entity for the year (other than income
or profits in respect of which the entity is subject to a
tax substantially similar to tax under Part XIII, or a
tax under a controlled foreign company tax regime or
a specified minimum tax regime) because the entity
is a recipient of the payment or has a direct or indi-
rect equity interest in a recipient of the payment;

B is
(a) if the relevant amount is included in comput-
ing relevant foreign income or profits in respect of
which the entity is subject to an income or profits

tax that is charged at a nil rate, the relevant
amount, or

(b) in any other case, nil;

C is any portion of the relevant amount that is included
in computing relevant foreign income or profits of
the entity for the year because of any foreign hybrid

10

15

20

25

30

35

40

45

c) dispositions des lois fiscales d'un pays qui peuvent
raisonnablement étre considérées comme édictées ou
mises en vigueur par le pays dans le but de mettre en
ceuvre, en tout ou en partie, un impét complémen-
taire minimum qualifié prélevé localement (au sens
des regles types visées a I'alinéa b)). (specified mini-
mum tax regime)

régle étrangére d’asymétrie hybride S’entend d’une
disposition des lois fiscales d'un pays étranger qui peut
raisonnablement étre considérée, selon le cas :

a) comme ayant un effet substantiellement semblable
a celui d’une disposition du présent article, de I’article
12.7 ou du paragraphe 113(5);

b) comme étant édictée ou mise en vigueur par le pays
dans le but de mettre en ceuvre, en tout ou en partie, le
rapport intitulé Neutraliser les effets des dispositifs
hybrides, Action 2 — Rapport final 2015 de 'Organisa-
tion de coopération et développement économiques
publié avec ses modifications successives. (foreign
hybrid mismatch rule)

régle étrangeére de restriction des dépenses S’entend
d’une disposition des lois fiscales d’'un pays étranger qui
peut raisonnablement étre considérée, selon le cas :

a) comme ayant un effet, ou étant destinée a avoir un

effet, substantiellement semblable & celui du para-
graphe 18(4);

b) comme étant édictée ou mise en vigueur par le pays
dans le but de mettre en ceuvre, en tout ou en partie,

(i) I'une des recommandations énoncées dans Limi-
ter Uérosion de la base d'imposition faisant inter-
venir les déductions d’intéréts et d’autres frais fi-
nanciers Action 4 — Version actualisée 2016, pu-
bliées par 'Organisation de coopération et de déve-
loppement économiques,

(ii) les Regles globales anti-érosion de la base
d’imposition énoncées dans Les défis fiscaux soule-
vés par la numérisation de l'économie — Régles
globales anti-érosion de la base d’imposition (Pi-
lier Deux), publiées par 'Organisation de coopéra-
tion et de développement économiques. (foreign
expense restriction rule)

rendement financier ou de capitaux propres S’entend
d’'un paiement qu’il est raisonnable de considérer comme
se rapportant a I'un des éléments ci-aprés ou déterminé
en fonction de ceux-ci :
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mismatch rule (other than any rule that is substan-
tially similar in effect to subsection 113(5));

D is any portion of the relevant amount that can rea-
sonably be considered to be excluded, reduced, offset
or otherwise effectively sheltered from income or
profits tax by reason of any exemption, exclusion, de-
duction, credit (other than a credit for tax payable
under Part XIII) or other form of relief that

(a) applies specifically in respect of all or a por-
tion of the relevant amount and not in computing
the entity’s relevant foreign income or profits in
general, or

(b) arises in respect of the payment;
E isthe amount determined by the formula
(A-C-D)xG=+H
where

G is the total of all amounts, each of which is an
amount that

(i) meets the following conditions:

(A) is repaid or repayable in respect of in-
come or profits tax paid or payable by the
entity to the government of a country other
than Canada in respect of the relevant for-
eign income or profits for the year, and

(B) is not repaid or repayable because a
loss is used to reduce or offset the relevant
foreign income or profits for the year, or

(ii) is paid or payable in respect of a credit
that can reasonably be considered to reduce
or offset, directly or indirectly, the income or
profits tax referred to in clause (i)(A), and

H is the total amount of the income or profits tax
referred to in clause (i)(A) of the description of
G; and

F isthe amount determined by the formula
(A-C-D-E)x(1-1+J)
where

| s the rate at which the income or profits tax re-
ferred to in clause (i)(A) in the description of G
is charged in respect of the relevant amount, and

J is the highest rate at which an income or profits
tax imposed by the government of the country is
charged in respect of an amount of income in re-
spect of a financial instrument. (revenu ordi-
naire étranger)

foreign taxation year of an entity means the period for
which the accounts of the entity have been ordinarily
made up for the purpose of computing relevant foreign
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a) les revenus, les bénéfices, les flux de trésorerie, le
prix des marchandises ou tout autre critere semblable;

b) les dividendes versés ou payables aux actionnaires
d’une catégorie d’actions du capital-actions d’'une so-
ciété, le revenu ou le capital payé ou payable a tout as-
socié d'une société de personnes ou tout bénéficiaire
d’une fiducie, ou toute autre distribution relativement
a toute entité;

c) une somme d’intéréts, a titre ou en paiement inté-
gral ou partiel d’intéréts, ou une somme qui est autre-
ment une compensation pour l'utilisation de 'argent.
(equity or financing return)

revenu ordinaire canadien Relativement & un contri-
buable pour une année d’imposition relativement a un
paiement, un montant qui est, selon le cas :

a) si le contribuable n’est pas une société de per-
sonnes, inclus relativement au paiement dans le cal-
cul, pour un contribuable résidant au Canada, de son
revenu pour l'application de la présente partie, ou,
pour un contribuable qui est une personne non-rési-
dente, de son revenu imposable gagné au Canada,
pour 'année, sauf dans la mesure o1, selon le cas :

(i) le montant est inclus dans le revenu ordinaire
canadien d’'un contribuable en vertu des alinéas b)
ouc),

(ii) le contribuable a droit a une déduction en vertu
des articles 112 ou 113 relativement au paiement,

(iii) il est par ailleurs raisonnable de considérer le
montant exclu, réduit, compensé ou autrement a
l’abri de I'imp6t en application de la présente partie
en raison d'une exemption, d’'une exclusion, d'une
déduction, d’'un crédit (sauf un crédit pour un im-
pOt substantiellement semblable a 'imp6t en vertu
de la partie XIII) ou d’une autre forme d’allegement
en vertu de la présente loi qui :

(A) soit s’applique particuliérement a la totalité
ou a une partie du montant et non au calcul du
revenu de fagon générale,

(B) soit découle du paiement;

b) si le contribuable est une société de personnes, ob-
tenu par la formule suivante :

AxB+C-D
ou:
A représente un montant qui est inclus relativement

au paiement dans le calcul du revenu ou de la
perte de la société de personnes, tiré d'une source
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income or profits of the entity, but no such period may
exceed 53 weeks. (année d’imposition étrangere)

hybrid mismatch amount, in respect of a payment,
means

(a) if the payment arises under a hybrid financial in-
strument arrangement, the amount of the hybrid fi-
nancial instrument mismatch in respect of the pay-
ment;

(b) if the payment arises under a hybrid transfer ar-
rangement, the amount of the hybrid transfer mis-
match in respect of the payment; or

(c) if the payment arises under a substitute payment
arrangement, the amount of the substitute payment
mismatch in respect of the payment. (montant de
I’'asymétrie hybride)

hybrid mismatch arrangement under which a pay-
ment arises means

(a) a hybrid financial instrument arrangement under
which the payment arises;

(b) a hybrid transfer arrangement under which the
payment arises; or

(c) a substitute payment arrangement under which
the payment arises. (dispositif hybride)

payer of a payment includes any entity that has an obli-
gation to pay, credit or confer, either immediately or in
the future and either absolutely or contingently, the pay-
ment to an entity. (payeur)

payment includes any amount or benefit that any entity
has an obligation to pay, credit or confer, either immedi-
ately or in the future and either absolutely or contingent-
ly, to an entity. (paiement)

recipient of a payment includes any entity that has an
entitlement to be paid, credited or conferred, either im-
mediately or in the future and either absolutely or con-
tingently, the payment by an entity. (bénéficiaire)

relevant foreign income or profits of an entity means
income or profits in respect of which the entity is subject
to an income or profits tax that is imposed by the govern-
ment of a country other than Canada. (revenus ou bé-
néfices étrangers pertinents)

specified entity, in respect of another entity at any time,
means a particular entity if, taking into consideration the
rules in subsection (17),
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quelconque ou de sources situées dans un endroit
donné, pour 'année, sauf dans la mesure ou :

(i) soit le montant est inclus dans le revenu or-
dinaire canadien d’un contribuable en vertu de
I’'alinéa c),

(ii) soit il est raisonnable de le considérer
comme exclu, réduit, compensé ou autrement a
l'abri de I'imp6t pour I'un ou l'autre des motifs
visés au sous-alinéa a)(iii),

B le total des sommes dont chacune représente, re-
lativement au revenu ou a la perte de la société de
personnes de cette source ou de ces sources dans
I’endroit donné pour ’année, selon le cas :

(i) la part d’'un associé de la société de per-
sonnes qui est une personne résidant au
Canada,

(ii) la part d’'un associé de la société de per-
sonnes qui est une personne non-résidente,
dans la mesure ou elle est incluse dans le calcul
du revenu imposable de la personne non-rési-
dente gagné au Canada,

C lerevenu ou la perte de la société de personnes ti-
ré de la source, ou des sources, située dans un en-
droit donné, pour I'année,

D le total des sommes représentant chacune une
somme déductible, relativement au paiement, par
un associé de la société de personnes en vertu des
articles 112 ou 113;

c) obtenu par la formule suivante :
ExF

E représente la somme obtenue par la formule sui-
vante :

GxH

G représente une somme incluse relativement
au paiement dans le calcul du revenu étranger
accumulé, tiré de biens d’une société étran-
gere affiliée contrdlée du contribuable pour
une année d’imposition (au sens du para-
graphe 95(1)) de la société affiliée qui se ter-
mine dans I'année, sauf dans la mesure ou le
montant peut raisonnablement étre considéré
exclu, réduit, compensé ou autrement abrité
pour I'un ou l'autre des motifs visés au sous-
alinéa a)(iii),

H le pourcentage de participation total (au
sens du paragraphe 91(1.3)) du contribuable
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(a) the particular entity at that time, either alone or
together with entities with whom the particular entity
does not deal at arm’s length, owns directly or indi-
rectly equity interests in the other entity that

(i) provide 25% or more of the votes that could be
cast at an annual meeting of the shareholders, if the
other entity is a corporation, or

(ii) have 25% or more of the fair market value of all
equity interests in the other entity;

(b) the condition in paragraph (a) would be satisfied if
the references in that paragraph to “particular entity”
were read as references to “other entity” and the refer-
ences to “other entity” were read as references to “par-
ticular entity”; or

(c) a third entity at that time, either alone or together
with entities with which the third entity does not deal
at arm’s length, owns directly or indirectly equity in-
terests in the particular entity and the other entity
that, in respect of each of the particular entity and the
other entity,

(i) provide 25% or more of the votes that could be
cast at an annual meeting of the shareholders, if the
particular entity or the other entity, as the case may
be, is a corporation, or

(ii) have 25% or more of the fair market value of all
equity interests in the particular entity or the other
entity, as the case may be. (entité déterminée)

specified minimum tax regime means

(a) any provisions in respect of global intangible
low-taxed income (as defined in section 951A of the
Internal Revenue Code of 1986 of the United States, as
amended from time to time);

(b) any provisions under the tax laws of a country that
can reasonably be considered to have been enacted or
otherwise brought into effect by the country with the
intention of implementing, in whole or in part, the
Global Anti-Base Erosion Model Rules set out in Tax
Challenges Arising from the Digitalisation of the
Economy — Global Anti-Base Erosion Model Rules
(Pillar Two), published by the Organisation for Eco-
nomic Co-operation and Development; or

(c) any provisions under the tax laws of a country that
can reasonably be considered to have been enacted or
otherwise brought into effect by the country with the
intention of implementing, in whole or in part, a Qual-
ified Domestic Minimum Top-up Tax (as defined in
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relativement a la société affiliée pour I'année
d’imposition de cette derniere,

(i) si le contribuable est une société de per-
sonnes, la somme obtenue par la formule sui-
vante :

I+ E

I représente le total des sommes représen-
tant chacune une part de la somme déter-
minée pour 'élément E, d’'un associé de la
société de personnes qui est une personne
résidant au Canada,

(ii) dans les autres cas, 1. (Canadian ordinary
income)

revenu ordinaire étranger S’agissant d'une entité pour
une année d’imposition étrangere relativement a un paie-
ment, une somme obtenue par la formule suivante :

A-B-C-D-E-F

représente une somme (appelée « somme perti-
nente » a la présente définition) qui est incluse relati-
vement au paiement dans le calcul des revenus ou
bénéfices étrangers pertinents de I’entité pour I'an-
née (autre que le revenu ou les bénéfices a I'égard
desquels l’entité est assujettie a un imp6t sensible-
ment le méme que 'impo6t en vertu de la partie XIII
ou a un impo6t en vertu d’un régime fiscal des sociétés
étrangeres contrdlées ou d’'un régime fiscal minimum
déterminé) parce que l'entité est un bénéficiaire du
paiement ou détient une participation au capital di-
recte ou indirecte dans un bénéficiaire du paiement;

a) si la somme pertinente est incluse dans le cal-
cul des revenus ou bénéfices étrangers pertinents
a Iégard desquels l'entité est assujettie a 'impot
sur le revenu ou sur les bénéfices qui est prélevé a
un taux nul, la somme pertinente,

b) dans les autres cas, zéro;

toute partie de la somme pertinente qui est incluse
dans le calcul des revenus ou bénéfices étrangers
pertinents de l'entité pour 'année par l'effet d'une
regle étrangere d’asymétrie hybride (sauf toute regle
dont l'effet est sensiblement le méme que celui obte-
nu par I'application du paragraphe 113(5));

toute partie de la somme pertinente qui peut raison-
nablement étre considérée comme exclue, réduite,
compensée ou par ailleurs effectivement a I'abri de
I'imp6t sur le revenu ou sur les bénéfices en
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the model rules referred to in paragraph (b)). (ré-
gime fiscal minimum déterminé)

structured arrangement means any transaction, or se-
ries of transactions, if

(a) the transaction or series includes a payment that
gives rise to a deduction/non-inclusion mismatch; and

(b) it can reasonably be considered, having regard to
all the facts and circumstances, including the terms or
conditions of the transaction or series, that

(i) portion of any economic benefit arising from the
deduction/non-inclusion mismatch is reflected in
the pricing of the transaction or series, or

(if) the transaction or series was otherwise de-
signed to, directly or indirectly, give rise to the de-
duction/non-inclusion
structure)

transaction includes an arrangement or event. (opéra-
tion)

10

mismatch. (dispositif 15

application de toute exemption, exclusion, déduc-
tion, crédit (autre qu'un crédit pour 'impo6t payable
en vertu de la partie XIII) ou toute autre forme d’al-
legement, qui :

a) soit s’applique relativement a la totalité ou a
une partie de la somme en particulier et non dans
le calcul des revenus ou bénéfices étrangers perti-
nents en général,

b) soit découle du paiement;
E la somme obtenue par la formule suivante :
(A-C-D)xG=+H

\

ou:

G représente le total des sommes représentant cha-
cune une somme qui, selon le cas :

(i) remplit les conditions suivantes :

(A) elle est remboursée ou remboursable
relativement a I'imp6t sur le revenu ou les
bénéfices payé ou payable par l'entité au
gouvernement d’un pays étranger relative-
ment aux revenus ou bénéfices étrangers
pertinents pour 'année,

(B) elle n’est pas remboursée ou rembour-
sable parce qu'une perte est utilisée pour
réduire ou compenser les revenus ou béné-
fices étrangers pertinents pour 'année,

(ii) elle est payée ou payable relativement a
un crédit qui peut raisonnablement &tre
considéré comme réduisant ou compensant,
directement ou indirectement, I'imp6t sur le
revenu ou les bénéfices visé a la division

D@,
H le montant total de I'impét sur le revenu ou les
bénéfices visé a la division (i)(A) de I’élément G;
F la somme obtenue par la formule suivante :
(A-C-D-E)x(1-1+J)

I représente le taux auquel I'impo6t sur le revenu
ou les bénéfices visé a la division (i)(A) de I'élé-
ment G est imputé relativement au montant per-
tinent,

J le taux le plus élevé auquel I'imp6t sur le revenu
ou les bénéfices imposé par le gouvernement du
pays est exigé relativement & un montant de re-
venu relativement a un instrument financier.
(foreign ordinary income)

revenus ou bénéfices étrangers pertinents S’agissant
d’une entité, le revenu ou les bénéfices pour lesquels I’en-

tité est assujettie a un impot sur le revenu ou les
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Interpretation

(2) This section, section 12.7 and subsection 113(5), as
well as related provisions of the Act and the Income Tax
Regulations, relate to the implementation of Neutralis-
ing the Effects of Hybrid Mismatch Arrangements, Ac-
tion 2 — 2015 Final Report published by the Organisation
for Economic Co-operation and Development and, unless
the context otherwise requires, are to be interpreted con-
sistently with that report, as amended from time to time.

Primary rule — conditions for application
(3) Subsection (4) applies in respect of a payment if

(a) in the absence of this section and subsection 18(4),
an amount would be deductible, in respect of the pay-
ment, in computing a taxpayer’s income from a busi-
ness or property for a taxation year; and

(b) that amount is the deduction component of a hy-
brid mismatch arrangement under which the payment
arises.

Primary rule — consequences

(4) If this subsection applies in respect of a payment,
notwithstanding any other provision of this Act, in com-
puting a taxpayer’s income from a business or property
for a taxation year, no deduction shall be made in respect
of the payment to the extent of the hybrid mismatch
amount in respect of the payment.

Structured arrangements — exception

(5) If subsection (4) or 12.7(3) would, in the absence of
this subsection, apply in respect of a payment in comput-
ing a taxpayer’s income from a business or property for a
taxation year, that subsection does not apply in respect of
the payment if

(a) there would be no hybrid mismatch arrangement
in respect of the payment if the payment did not arise
under, or in connection with, a structured arrange-
ment;

(b) at the time that the taxpayer entered into, or ac-
quired an interest in any part of a transaction that is,
or is part of, the structured arrangement, it was not
reasonable to expect that any of the following entities
were aware of the deduction/non-inclusion mismatch
arising from the payment:
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bénéfices imposé par le gouvernement d’'un pays étran-
ger. (relevant foreign income or profits)

Interprétation

(2) Le présent article, l'article 12.7 et le paragraphe
113(5), ainsi que les dispositions connexes de la loi et du
Réglement de l'impot sur le revenu, traitent de la mise en
ceuvre du rapport intitulé Neutraliser les effets des dis-
positifs hybrides, Action 2 — Rapport final 2015 de 1'Or-
ganisation de coopération et développement écono-
miques publié et, sauf si le contexte l'exige, ils doivent
étre interprétés conformément a ce rapport, avec ses mo-
difications successives.

Reégle primaire — conditions d’application
(3) Le paragraphe (4) s’applique relativement a un paie-
ment si les énoncés ci-apres se vérifient :

a) en l'absence du présent article et du paragraphe
18(4), un montant serait déductible, relativement au
paiement, dans le calcul du revenu d’un contribuable
tiré d’'une entreprise ou dun bien pour une année
d’imposition;

b) ce montant correspond a la composante de déduc-
tion d’un dispositif hybride dont découle le paiement.

Régle primaire — conséquences

(4) Sile présent paragraphe s’applique relativement a un
paiement, malgré les autres dispositions de la présente
loi, dans le calcul du revenu d’un contribuable tiré d’'une
entreprise ou d’un bien pour une année d’imposition, au-
cune déduction ne peut étre faite relativement au paie-
ment jusqu'a concurrence du montant de 'asymétrie hy-
bride relativement au paiement.

Dispositifs structurés — exception

(5) Si, en l'absence du présent paragraphe, les para-
graphes (4) ou 12.7(3) s’appliqueraient relativement a un
paiement dans le calcul du revenu d’un contribuable tiré
d’une entreprise ou d’'un bien pour une année d’imposi-
tion, ces paragraphes ne s’appliquent pas relativement au
paiement si les énoncés ci-apres se vérifient :

a) aucun dispositif hybride ne serait établi relative-
ment au paiement si celui-ci ne découlait pas d’un dis-
positif structuré ou ne s’y rapportait pas;

b) au moment ou le contribuable conclut 'opération,
ou a acquis un intérét dans une partie de celle-ci, qui
est le dispositif structuré, ou en fait partie, il n’était
pas raisonnable de s’attendre a ce que l'une des entités
ci-apres soit au courant de ’asymétrie de déduction/
non-inclusion découlant du paiement :
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(i) the taxpayer,

(ii) an entity with which the taxpayer does not deal
at arm’s length, or

(iii) a specified entity in respect of the taxpayer;
and

(c) none of the entities described in subparagraphs
(b)(@) to (iii) shared in the value of any economic bene-
fit resulting from the deduction/non-inclusion mis-
match.

Deduction/non-inclusion mismatch — conditions

(6) For the purposes of this section and section 12.7, a
payment gives rise to a deduction/non-inclusion mis-
match if

(a) the following condition is met:
A>B
where

A is the total of all amounts, each of which would, in
the absence of this section and subsection 18(4),
be deductible in respect of the payment, in com-
puting the income of a taxpayer from a business
or property under this Part for a taxation year (re-
ferred to in this paragraph as the “relevant year”),
and

B is the total of all amounts each of which, in respect
of the payment,

(i) can reasonably be expected to be — and ac-
tually is — foreign ordinary income of an entity
for a foreign taxation year that begins on or be-
fore the day that is 12 months after the end of
the relevant year, or

(ii) is Canadian ordinary income of a taxpayer
for a taxation year that begins on or before the
day that is 12 months after the end of the rele-
vant year; or

(b) the following condition is met:
C>D
where

C is the total of all amounts, each of which, in the
absence of any foreign expense restriction rule,
would be — or would reasonably be expected to be
— deductible, in respect of the payment, in com-
puting relevant foreign income or profits of an en-
tity for a foreign taxation year (referred to in this
paragraph as the “relevant foreign year”), and

D is the total of all amounts, each of which, in re-
spect of the payment,
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(i) le contribuable,

(ii) une entité avec laquelle le contribuable a un
lien de dépendance,

(iii) une entité déterminée relativement au contri-
buable;

c) aucune des entités visées aux sous-alinéas b)(i) a
(iii) n’a participé a la valeur de tout avantage écono-
mique découlant de ’'asymétrie de déduction/non-in-
clusion.

Asymeétrie de déduction/non-inclusion — conditions

(6) Pour l'application du présent article et de l'article
12.7, un paiement donne lieu & une asymétrie de déduc-
tion/non-inclusion si, selon le cas :

a) la condition ci-apres est remplie :
A>B

A représente le total des sommes dont chacune se-
rait, en 'absence du présent article et du para-
graphe 18(4), déductible relativement au paie-
ment, dans le calcul du revenu d’un contribuable
tiré d’'une entreprise ou d’un bien en vertu de la
présente partie pour une année d’imposition (ap-
pelée « année pertinente » au présent alinéa),

B le total des sommes, relativement au paiement,
selon le cas :

(i) dont il est raisonnable de s’attendre a ce que
chacune soit du revenu ordinaire étranger, et
lest effectivement, d’une entité pour une année
d’imposition étrangere qui commence au plus
tard le jour qui suit de douze mois la fin de 'an-
née pertinente,

(ii) dont chacune représente le revenu ordi-
naire canadien d’un contribuable pour une an-
née d’imposition qui commence au plus tard le
jour qui suit de douze mois la fin de 'année
pertinente;

b) la condition ci-apres est remplie :

C>D

ou:

C représente le total des sommes dont chacune
(compte non tenu de toute régle étrangere de res-
triction des dépenses) serait, ou dont on pourrait
raisonnablement s’attendre a ce qu’elle soit, dé-
ductible, relativement au paiement, dans le calcul

des revenus ou bénéfices étrangers pertinents
d’'une entité pour une année d’imposition
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(i) would, in the absence of section 12.7, be
Canadian ordinary income of a taxpayer for a
taxation year that begins on or before the day
that is 12 months after the end of the relevant
foreign year, or

(ii) can reasonably be expected to be — and ac-
tually is — foreign ordinary income of another
entity for a foreign taxation year that begins on
or before the day that is 12 months after the
end of the relevant foreign year.

Deduction/non-inclusion mismatch — application

(7) For the purposes of this section and section 12.7, if a
payment gives rise to a deduction/non-inclusion mis-
match,

(a) the amount, if any, determined for A in paragraph
(6)(a) in respect of the payment is the deduction com-
ponent of the deduction/non-inclusion mismatch;

(b) the amount, if any, determined for C in paragraph
(6)(b) in respect of the payment is the foreign deduc-
tion component of the deduction/non-inclusion mis-
match; and

(c) the amount of the deduction/non-inclusion mis-
match arising from the payment is determined by the
formula

A-B
where
A is
(i) if paragraph (6)(a) applies in respect of the

payment, the deduction component of the de-
duction/non-inclusion mismatch, or

(i) if paragraph (6)(b) applies in respect of the
payment, the foreign deduction component of
the deduction/non-inclusion mismatch, and

B is
(i) if subparagraph (i) of the description of A
applies,
(A) where the amount determined for B in
paragraph (6)(a) in respect of the payment is

equal to 10% or less of the amount deter-
mined for A, nil, and
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étrangere (appelée « année étrangére pertinente »
au présent alinéa),

D le total des sommes, relativement au paiement,
selon le cas :

(i) dont chacune représenterait (en I’absence
de larticle 12.7) le revenu ordinaire canadien
d’un contribuable pour une année d’imposition
qui commence au plus tard le jour qui suit de
douze mois la fin de année étrangére perti-
nente,

(ii) dont on peut raisonnablement s’attendre a
ce que chacune soit, et est effectivement, du re-
venu ordinaire étranger d’'une autre entité pour
une année d’imposition étrangere qui com-
mence au plus tard le jour qui suit de douze
mois la fin de 'année étrangére pertinente.

Asymeétrie de déduction/non-inclusion — application

(7) Pour l'application du présent article et de l'article
12.7, si un paiement donne lieu a une asymétrie de dé-
duction/non-inclusion, les régles ci-apres s’appliquent :

a) la valeur de I'élément A de la formule figurant a
l’alinéa (6)a) relativement au paiement est la compo-
sante de déduction de 'asymétrie de déduction/non-
inclusion;

b) la valeur de I’élément C de la formule figurant a
l’alinéa (6)b) relativement au paiement est la compo-
sante de déduction étrangere de I'asymétrie de déduc-
tion/non-inclusion;

c) la somme de l'asymétrie de déduction/non-inclu-
sion découlant du paiement est obtenue par la formule
suivante :

A-B
ou:
A représente :
(i) si l'alinéa (6)a) s’applique relativement au

paiement, la composante de déduction de I’asy-
métrie de déduction/non-inclusion,

(i) si 'alinéa (6)b) s’applique relativement au
paiement, la composante de déduction étran-
gere de l'asymétrie de déduction/non-inclu-
sion,

(i) si le sous-alinéa (i) de 1’élément A s’ap-
plique :
(A) lorsque la valeur de I'élément B de la
formule figurant a I’alinéa (6)a) relativement
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(B) in any other case, the amount deter-
mined for B in paragraph (6)(a) in respect of
the payment, or

(i) if subparagraph (ii) of the description of A
applies,

(A) where the amount determined for D in
paragraph (6)(b) in respect of the payment is
equal to 10% or less of the amount deter-
mined for A, nil, and

(B) in any other case, the amount deter-
mined for D in paragraph (6)(b) in respect of
the payment.

No double counting

(8) Any amount that has already been included, directly
or indirectly, in computing foreign ordinary income or
Canadian ordinary income of a particular entity in re-
spect of a payment shall not be included, directly or indi-
rectly, in computing foreign ordinary income or Canadi-
an ordinary income of the particular entity or any other
entity in respect of the payment.

Notional interest expense — deemed payment

(9) For the purposes of this section (other than this sub-
section) and section 12.7, if, in the absence of any foreign
expense restriction rule, an amount (referred to in this
subsection as the “deductible amount”) would be, or can
reasonably be expected to be, deductible in respect of a
notional interest expense on a debt in computing the rel-
evant foreign income or profits of an entity for a foreign
taxation year

(a) the entity is deemed to make a payment in the year
under the debt to the creditor in respect of the debt, in
an amount equal to the deductible amount, and the
creditor is deemed to be a recipient of the payment;

(b) the deductible amount is deemed to be in respect
of the payment;

(c) any amount that is foreign ordinary income or
Canadian ordinary income of the creditor in respect of
notional interest income on the debt, that is calculated
in respect of the same time period as the notional in-
terest expense, is deemed to arise in respect of the
payment; and

(d) any deduction/non-inclusion mismatch arising
from the payment is deemed to satisfy the condition in
paragraph (10)(d).
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au paiement est égale ou inférieure a 10 % de
la somme obtenue pour I'élément A, zéro,

(B) dans les autres cas, la valeur de 1'élé-
ment B de la formule figurant a ’alinéa (6)a)
relativement au paiement,

(ii) si le sous-alinéa (ii) de I’élément A s’ap-
plique :

(A) lorsque la valeur de 1’élément D de la
formule figurant a I’alinéa (6)b) relativement
au paiement est égale ou inférieure a 10 % de
la somme obtenue pour I'élément A, zéro,

(B) dans les autres cas, la valeur de 1’élé-
ment D de la formule figurant a I’alinéa (6)b)
relativement au paiement.

Aucun double comptage

(8) Est exclu, directement ou indirectement, du calcul de
revenu ordinaire étranger ou de revenu ordinaire cana-
dien d’une entité donnée ou de toute autre entité relative-
ment au paiement, tout montant ayant déja été inclus, di-
rectement ou indirectement, dans le calcul de revenu or-
dinaire étranger ou de revenu ordinaire canadien de I'en-
tité donnée relativement au paiement.

Dépenses en intéréts théoriques — paiement réputé

(9) Pour l'application du présent article (a 'exception du
présent paragraphe) et de l'article 12.7, si, en ’absence
d’une régle étrangere de restriction des dépenses, une
somme (appelée « somme déductible » au présent para-
graphe) serait, ou dont il est raisonnable de s’attendre a
ce qu’elle soit, déductible a I’égard d’une dépense en inté-
réts théorique sur une dette, dans le calcul des revenus
ou bénéfices étrangers pertinents d’une entité pour une
année d’imposition étrangere, les régles ci-aprés s’ap-
pliquent :

a) T'entité est réputée effectuer un paiement dans I'an-
née au titre de la dette au créancier relativement a la
dette d’'une somme égale a la somme déductible, et le
créancier est réputé étre un bénéficiaire de ce paie-
ment;

b) la somme déductible est réputée étre relative au
paiement;

c) tout montant qui est du revenu ordinaire étranger
ou du revenu ordinaire canadien du créancier relative-
ment aux revenus d’intéréts théoriques sur la dette,
qui est calculé relativement a la méme période comme
la dépense en intéréts théorique, est réputé découler
du paiement;
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Hybrid financial instrument arrangement —
conditions

(10) For the purposes of this section and section 12.7, a
payment arises under a hybrid financial instrument ar-
rangement if

(a) the payment (other than a payment described in
paragraphs (14)(a) to (d)) arises under, or in connec-
tion with, a financial instrument;

(b) any of the following conditions is satisfied:

(i) a payer of the payment does not deal at arm’s
length with, or is a specified entity in respect of, a
recipient of the payment, or

(ii) the payment arises under, or in connection
with, a structured arrangement;

(c) the payment gives rise to a deduction/non-inclu-
sion mismatch; and

(d) it can reasonably be considered that the deduc-
tion/non-inclusion mismatch

(i) arises in whole or in part because of a difference
in the treatment of the financial instrument — or of
one or more transactions, either alone or together,
where the transaction or transactions are part of a
transaction or series of transactions that includes
the payment or relates to the financial instrument
— for tax purposes under the laws of more than one
country that is attributable to the terms or condi-
tions of the financial instrument or transaction or
transactions, or

(ii) would arise in whole or in part because of a dif-
ference described in subparagraph (i), if any other
reason for the deduction/non-inclusion mismatch
were disregarded.

Hybrid financial instrument arrangement — amount

(11) For the purposes of this section and section 12.7, if a
payment arises under a hybrid financial instrument ar-
rangement,

(a) the amount of the hybrid financial instrument

10

15

20

25

30

mismatch, in respect of the payment, is the portion of 35

the amount of the deduction/non-inclusion mismatch
arising from the payment that meets the condition in
subparagraph (10)(d)(i) or (ii);

d) toute asymétrie de déduction/non-inclusion décou-
lant du paiement est réputée remplir la condition
énoncée a l’alinéa (10)d).

Dispositif d’instrument financier hybride — conditions

(10) Pour l'application du présent article et de l’article
12.7, un paiement découle d’un dispositif d’instrument fi-
nancier hybride si les conditions ci-apres sont réunies :

a) le paiement (sauf un paiement visé aux alinéas
(14)a) a d)) découle d’un instrument financier, ou s’y
rapporte;

b) I'une des conditions suivantes est remplie :

(i) un payeur du paiement a un lien de dépendance
avec un bénéficiaire du paiement, ou est une entité
déterminée relativement a un bénéficiaire du paie-
ment,

(ii) le paiement découle d’'un dispositif structuré,
ou s’y rapporte;

c) le paiement donne lieu a une asymétrie de déduc-
tion/non-inclusion;

d) il est raisonnable de considérer que I'asymétrie de
déduction/non-inclusion :

(i) soit découle en tout ou en partie d’une différence
dans le traitement de l'instrument financier (ou
d’'une ou de plusieurs opérations, seules ou en-
semble, lorsque 'opération ou les opérations font
partie d’'une opération ou d’'une série d’opérations
qui incluent le paiement ou qui se rapportent a
Iinstrument financier) a des fins fiscales en vertu
des lois de plus d’'un pays qui est attribuable aux
modalités de I'instrument financier ou & une opéra-
tion ou a des opérations,

(ii) soit découlerait en tout ou en partie d'une diffé-
rence décrite au sous-alinéa (i), s’il n’était pas tenu
compte de toute autre raison pour I'asymétrie de
déduction/non-inclusion.

Dispositif d'instrument financier hybride — montant

(11) Pour lapplication du présent article et de l'article
12.7, si un paiement découle d'un dispositif d’instrument
financier hybride, les régles ci-apres s’appliquent :

a) le montant de lasymétrie d’instrument financier
hybride, relativement au paiement, correspond a la
partie de la somme de 'asymétrie de déduction/non-
inclusion découlant du paiement qui remplit la condi-
tion énoncée aux sous-alinéas (10)d)(i) ou (ii);
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(b) the deduction component, if any, of the deduc-
tion/non-inclusion mismatch is the deduction compo-
nent of the hybrid financial instrument arrangement
in respect of the payment; and

(c) the foreign deduction component, if any, of the de-
duction/non-inclusion mismatch is the foreign deduc-
tion component of the hybrid financial instrument ar-
rangement in respect of the payment.

Hybrid transfer arrangement — conditions

(12) For the purposes of this section and section 12.7, a
payment (other than an exempt dealer compensation
payment) arises under a hybrid transfer arrangement if

(a) the payment arises under, or in connection with,

(i) a transaction or series of transactions (referred
to in this subsection as the “transfer arrangement”)
that includes a loan or a disposition or other trans-
fer by an entity to another entity (referred to in this
subsection as the “transferor” and “transferee”, re-
spectively) of all or a portion of a financial instru-
ment (referred to in this subsection as the “trans-
ferred instrument”), or

(ii) the transferred instrument;
(b) any of the following conditions is satisfied:
(i) at any time during the transfer arrangement

(A) a payer of the payment does not deal at
arm’s length with, or is a specified entity in re-
spect of, a recipient of the payment, or

(B) the transferor does not deal at arm’s length
with, or is a specified entity in respect of, the
transferee, or

(ii) the payment arises under, or in connection
with, a structured arrangement;

(c) the payment gives rise to a deduction/non-inclu-
sion mismatch; and

(d) it can reasonably be considered that the deduc-
tion/non-inclusion mismatch arises (or would arise, if
any reason for the mismatch other than the reasons
described in subparagraphs (i) and (ii) were disre-
garded), in whole or in part, because

(i) if the payment arises as compensation for a par-
ticular payment under the transferred instrument,
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b) la composante de déduction, le cas échéant, de
lasymétrie de déduction/non-inclusion est la compo-
sante de déduction du dispositif d’instrument finan-
cier hybride relativement au paiement;

c) la composante de déduction étrangere, le cas
échéant, de l'asymétrie de déduction/non-inclusion
est la composante de déduction étrangere du dispositif
d’instrument financier hybride relativement au paie-
ment.

Dispositif de transfert hybride — conditions

(12) Pour l'application du présent article et de l'article
12.7, un paiement (sauf un paiement compensatoire
(courtier) exonéré) découle dun dispositif de transfert
hybride, si les circonstances ci-apres s’avérent :

a) le paiement découle de I'un des éléments ci-apres
ou s’y rapporte :

(i) une opération ou série d’opérations (appelée
« dispositif de transfert » au présent paragraphe)
qui inclut un prét ou une disposition ou autre trans-
fert par une entité a une autre entité (appelées res-
pectivement « cédant » et « cessionnaire » au pré-
sent paragraphe) de la totalité ou d’'une partie d’'un
instrument financier (appelée « instrument transfé-
ré » au présent paragraphe),

(ii) I'instrument transféré;

b) une ou plusieurs des conditions ci-aprés sont rem-
plies:

(i) 2 un moment donné durant le dispositif de
transfert :

(A) soit un payeur du paiement a un lien de dé-
pendance avec un bénéficiaire du paiement, ou
est une entité déterminée relativement a un bé-
néficiaire du paiement,

(B) soit le cédant a un lien de dépendance avec
le cessionnaire, ou est une entité déterminée re-
lativement au cessionnaire,

(ii) le paiement découle d’'un dispositif structuré ou
s’y rapporte;

c) le paiement donne lieu a une asymétrie de déduc-
tion/non-inclusion;

d) il est raisonnable de considérer que I'asymétrie de
déduction/non-inclusion se produit (ou se produirait
compte non tenu de toute raison expliquant 'asymé-
trie, sauf celles décrites aux sous-alinéas (i) et (ii)), en
tout ou en partie, car:
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(A) the tax laws of one country treat all or a por-
tion of the payment as though it has the same
character as, or represents, the particular pay-
ment, in determining the tax consequences to an
entity that is a recipient of the payment but not
of the particular payment, and

(B) the tax laws of another country treat all or a
portion of the payment as a deductible expense
of another entity, or

(ii) in any other case,

(A) the tax laws of one country treat one or more
transactions included in the transfer arrange-
ment, either alone or together, as or as equiva-
lent to a borrowing or other indebtedness, or
treat all or a portion of the payment as arising
under, or in connection with, a borrowing or
other indebtedness, and the tax laws of another
country do not treat the transaction or transac-
tions, or the payment, as the case may be, in that
manner, or

(B) the tax laws of one country treat the pay-
ment, or any other payment arising under, or in
connection with, the transfer arrangement or
transferred instrument, as though the payment
or other payment, as the case may be, was de-
rived by one entity and the tax laws of another
country treat the payment or other payment, as
the case may be, as though it was derived by an-
other entity, because of a difference in how the
countries treat one or more transactions includ-
ed in the transfer arrangement, either alone or
together.

Hybrid transfer arrangement — amount

(13) For the purposes of this section and section 12.7, if a
payment arises under a hybrid transfer arrangement,

(a) the amount of the hybrid transfer mismatch, in re-
spect of the payment, is the portion of the amount of
the deduction/non-inclusion mismatch arising from
the payment that meets a condition in subparagraph

(12)(d)@) or (ib);

(b) the deduction component, if any, of the deduc-
tion/non-inclusion mismatch is the deduction compo-
nent of the hybrid transfer arrangement in respect of
the payment; and
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(i) sile paiement se produit en tant que compensa-
tion pour un paiement donné en vertu de l'instru-
ment transféré, a la fois :

(A) les lois fiscales d’'un pays traitent la totalité
ou une partie du paiement comme si elle était de
la méme nature que le paiement donné, ou le re-
présentait, dans le cadre de la détermination des
conséquences fiscales pour une entité qui est bé-
néficiaire du paiement, mais pas du paiement
donné,

(B) les lois fiscales d’'un autre pays traitent la to-
talité ou une partie du paiement comme une dé-
pense déductible d’'une autre entité,

(ii) dans les autres cas :

(A) soit les lois fiscales d'un pays traitent une ou
plusieurs opérations incluses dans le dispositif
de transfert, seules ou ensemble, comme un em-
prunt ou autre dette ou leur équivalent, ou
traitent la totalité ou une partie du paiement
comme découlant d'un emprunt ou autre dette
ou s’y rapportant, et les lois fiscales d’'un autre
pays ne traitent pas l'opération ou les opéra-
tions, ou le paiement, selon le cas, de cette ma-
niére,

(B) soit les lois fiscales d’un pays traitent le paie-
ment, ou tout autre paiement découlant du dis-
positif de transfert ou de l'instrument transféré,
ou s’y rapportant, comme si le paiement ou
lautre paiement, selon le cas, était tiré par une
entité et les lois fiscales d’'un autre pays traitent
le paiement ou l'autre paiement, selon le cas,
comme s’il était tiré par une autre entité, en rai-
son d’une différence dans la facon dont les pays
traitent seules ou ensemble une ou plusieurs
opérations incluses dans le dispositif de trans-
fert.

Dispositif de transfert hybride — montant

(13) Pour l'application du présent article et de I'article
12.7, si un paiement découle d’'un dispositif de transfert
hybride, les regles ci-apres s’appliquent :

a) le montant de 'asymétrie de transfert hybride, rela-
tivement au paiement, correspond a la partie de la
somme de I'asymétrie de déduction/non-inclusion dé-
coulant du paiement qui satisfait a une condition pré-
vue aux sous-alinéas (12)d)(i) ou (ii);

b) la composante de déduction, le cas échéant, de
lasymétrie de déduction/non-inclusion est Ia
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(c) the foreign deduction component, if any, of the de-
duction/non-inclusion mismatch is the foreign deduc-
tion component of the hybrid transfer arrangement in
respect of the payment.

Substitute payment arrangement — conditions

(14) For the purposes of this section and section 12.7, a
payment arises under a substitute payment arrangement
if

(a) the payment arises under, or in connection with,
an arrangement under which all or a portion of a fi-
nancial instrument is loaned or disposed of or other-
wise transferred by an entity to another entity (re-
ferred to in this subsection as the “transferor” and
“transferee”, respectively);

(b) the transferee, or an entity that does not deal at
arm’s length with the transferee, is a payer of the pay-
ment;

(c) the transferor, or an entity that does not deal at
arm’s length with the transferor, is a recipient of the
payment;

(d) all or a portion of the payment can reasonably be
considered to represent or otherwise reflect, or be de-
termined by reference to

(i) another payment (referred to in this subsection
and subsection (15) as the “underlying return”) that
arises under, or in connection with, the financial in-
strument, or

(if) revenue, profit, cash flow, commodity price or
any other similar criterion;

(e) any of the following conditions is satisfied:

(i) at any time during that series of transactions
that includes the arrangement,

(A) a payer of the payment does not deal at
arm’s length with, or is a specified entity in re-
spect of, a recipient of the payment, or

(B) the transferor does not deal at arm’s length
with, or is a specified entity in respect of, the
transferee, or

(ii) the payment arises under, or in connection
with, a structured arrangement;

(f) the payment
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composante de déduction du dispositif de transfert hy-
bride relativement au paiement;

c) la composante de déduction étrangere, le cas
échéant, de l'asymétrie de déduction/non-inclusion
est la composante de déduction étrangere du dispositif
de transfert hybride relativement au paiement.

Dispositif de paiement par substitution — conditions

(14) Pour l'application du présent article et de l'article
12.7, un paiement découle d’un dispositif de paiement
par substitution si les conditions suivantes sont rem-
plies :

a) le paiement découle d’un dispositif en vertu duquel
la totalité ou une partie d’'un instrument financier est
prétée ou disposée ou autrement transférée par une
entité a une autre entité (appelées respectivement
« cédant » et « cessionnaire » au présent paragraphe)
ou s’y rapporte;

b) le cessionnaire, ou une entité qui a un lien de dé-
pendance avec ce dernier, est un payeur du paiement;

c) le cédant, ou une entité qui a un lien de dépen-
dance avec ce dernier, est un bénéficiaire du paie-
ment;

d) il est raisonnable de considérer que la totalité ou
une partie du paiement représente ou autrement re-
fléte, ou est déterminée par rapport a:

(i) soit un autre paiement (appelé «rendement
sous-jacent » au présent paragraphe et au para-
graphe (15)) qui découle de l'instrument financier,
ou qui s’y rapporte,

(ii) soit les revenus, les bénéfices, le flux de trésore-
rie, le prix des marchandises ou tout autre critére
semblable;

e) 'une des conditions suivantes est remplie :

(i) & un moment donné dans le cadre de la série
d’opérations qui inclut le dispositif, selon le cas :

(A) un payeur du paiement a un lien de dépen-
dance avec un bénéficiaire du paiement ou est
une entité déterminée relativement a un bénéfi-
ciaire du paiement,

(B) le cédant a un lien de dépendance avec le
cessionnaire ou est une entité déterminée relati-
vement au cessionnaire,

(ii) le paiement découle d’un dispositif structuré ou
s’y rapporte;
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(i) would give rise to a deduction/non-inclusion
mismatch if any Canadian ordinary income of a tax-
payer for a taxation year and any foreign ordinary
income of an entity for a foreign taxation year, in
respect of the payment, were limited to the portion
of those amounts that can reasonably be considered
to relate to the portion of the payment that is de-
scribed in paragraph (d), or

(ii) if the condition in subparagraph (i) is not met,
would meet the condition in that subparagraph if
any amount that, in the absence of this section,
subsection 18(4) or any foreign expense restriction
rule, would be — or would reasonably be expected
to be — deductible by the transferee in respect of
the underlying return were instead considered to be
deductible in respect of the payment, to the extent
that the amount

(A) would be — or would reasonably be expected
to be — deductible by the transferee in comput-
ing its income from a business or property for a
taxation year or its relevant foreign income or
profits for a foreign taxation year, as the case
may be, and

(B) would be — or would reasonably be expected
to be — so deductible because the underlying re-
turn accrued (or is considered to accrue) for a
period before the transfer;

(g) one of the following conditions is satisfied:

(i) the transferee or an entity that does not deal at
arm’s length with the transferee is a recipient of the
underlying return — or, if subparagraph (d)(ii) ap-
plies, a distribution under the financial instrument
— and the amount of the underlying return or the
distribution, as the case may be, exceeds the total of
all amounts, in respect of the underlying return or
the distribution, as the case may be, each of which
can reasonably be expected to be — and actually is
— foreign ordinary income for a foreign taxation
year or Canadian ordinary income for a taxation
year, as the case may be, of the recipient,

(ii) the condition in subparagraph (i) would be sat-
isfied if the transferee were the recipient of the un-
derlying return, or, if subparagraph (d)(ii) applies,
a distribution under the financial instrument, or

(iii) if the transferor were the recipient of the un-
derlying return, or, if subparagraph (d)(ii) applies,
a distribution under the financial instrument,

(A) an amount in respect of the underlying re-
turn or distribution, as the case may be, would
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f) le paiement, selon le cas :

g)

(i) donnerait lieu a une asymétrie de déduction/
non-inclusion, si tout revenu ordinaire canadien
d’'un contribuable pour une année d’imposition et
tout revenu ordinaire étranger d’une entité pour
une année d’imposition étrangere, relativement au
paiement, étaient limités a la partie de ces mon-
tants qui peut raisonnablement étre considérée
comme se rapportant a la partie du paiement visée
al’alinéa d),

(ii) si la condition énoncée au sous-alinéa (i) n’est
pas remplie, remplirait la condition énoncée a ce
sous-alinéa, si toute somme qui, en 'absence du
présent article, du paragraphe 18(4) ou de toute
regle étrangere de restriction des dépenses, était,
ou dont il est raisonnable de s’attendre a ce qu’elle
soit, déductible par le cessionnaire relativement au
rendement sous-jacent était plutét considérée
comme déductible relativement au paiement, dans
la mesure ou, a la fois :

(A) la somme serait, ou il serait raisonnable de
s’attendre a ce qu’elle soit, déductible par le ces-
sionnaire dans le calcul de son revenu tiré d'une
entreprise ou d’un bien pour une année d’impo-
sition ou de ses revenus ou bénéfices étrangers
pertinents pour une année d’imposition étran-
gere, selon le cas,

(B) la somme serait, ou il est raisonnable de s’at-
tendre a ce qu’elle soit, déductible parce que le
rendement sous-jacent s’est accumulé (ou est
considéré s’accumuler) pendant une période pré-
cédant le transfert;

l'une des conditions ci-apres est remplie :

(i) le cessionnaire ou une entité qui a un lien de dé-
pendance avec le cessionnaire est un bénéficiaire
du rendement sous-jacent ou, en cas d’application
du sous-alinéa d)(ii), d’'une distribution effectuée
dans le cadre de I'instrument financier, et le mon-
tant du rendement sous-jacent ou de la distribu-
tion, le cas échéant, dépasse le total des montants,
relativement au rendement sous-jacent ou a la dis-
tribution, le cas échéant, dont il est raisonnable de
s’attendre a ce que chacun soit, et effectivement est,
du revenu ordinaire étranger pour une année d’im-
position étrangere ou du revenu ordinaire canadien
pour une année d’'imposition, selon le cas, du béné-
ficiaire,

(ii) la condition énoncée au sous-alinéa (i) serait
remplie si le cessionnaire était le bénéficiaire du
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reasonably be expected to be foreign ordinary in-
come for a foreign taxation year or Canadian or-
dinary income for a taxation year, as the case
may be, of the transferor,

(B) the underlying return or distribution, as the
case may be, would arise under a hybrid mis-
match arrangement, or

(C) a foreign hybrid mismatch rule would rea-
sonably be expected to apply in respect of the
underlying return or distribution, as the case
may be; and

(h) one of the following entities is not resident in
Canada:

(i) the transferor,

(ii) the transferee,

(iii) a recipient of the payment,

(iv) a payer of the payment,

(v) the issuer of the financial instrument,
(vi) arecipient of the underlying return, and

(vii) if an entity described in any of subparagraphs
(i) to (vi) is a partnership, a member of that entity.

Substitute payment arrangement — amount

(15) For the purposes of this section and section 12.7, if a
payment arises under a substitute payment arrangement,

(a) the amount of the substitute payment mismatch,
in respect of the payment, is the lesser of

(i) the amount of the deduction/non-inclusion mis-
match arising from the payment,

(A) if the condition in subparagraph (14)(f)(i)
applies, determined based on the assumption in
that subparagraph, or
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rendement sous-jacent, ou, si le sous-alinéa d)(ii)
s’applique, d’une distribution effectuée dans le
cadre de 'instrument financier,

(iii) si le cédant était le bénéficiaire du rendement
sous-jacent ou, en cas d’application du sous-alinéa
d)(ii), d’une distribution effectuée dans le cadre de
I'instrument financier, selon le cas :

(A) relativement au rendement sous-jacent ou a
la distribution, le cas échéant, il est raisonnable
de s’attendre a ce qu'une somme soit du revenu
ordinaire étranger pour une année d’imposition
étrangére ou du revenu ordinaire canadien pour
une année d’'imposition, selon le cas, du cédant,

(B) le rendement sous-jacent ou la distribution,
selon le cas, découlerait d’un dispositif hybride,

(C) il est raisonnable de s’attendre a ce qu’une
regle étrangere d’asymétrie hybride s’applique
relativement au rendement sous-jacent ou a la
distribution, selon le cas;
h) I'une des entités ci-apres ne réside pas au Canada :

(i) le cédant,

(ii) le cessionnaire,

(iii) un bénéficiaire du paiement,

(iv) un payeur du paiement,

(v) I'émetteur de I'instrument financier,

(vi) un bénéficiaire du rendement sous-jacent,

(vii) si une entité visée a I'un des sous-alinéas (i) a

(vi) est une société de personnes, un associé de
cette entité.

Dispositif de paiement par substitution — montant

(15) Pour l'application du présent article et de l’article
12.7, si un paiement découle d’'un dispositif de paiement
par substitution, les regles ci-apres s’appliquent :

a) le montant de I'asymétrie de paiement par substitu-
tion, relativement au paiement, est le moins élevé des
montants suivants :

(i) le montant de I'asymétrie de déduction/non-in-
clusion découlant du paiement :

(A) si la condition énoncée au sous-alinéa
(14)H)(i) s’applique, déterminé selon I'hypothése
énoncée a ce sous-alinéa,
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(B) if the condition in subparagraph (14)(f)(ii)
applies, determined based on the assumption in
that subparagraph, and

(ii) the amount of the payment, or the portion of
the payment, as the case may be, described in para-
graph (14)(d);

(b) the deduction component, if any, of the deduc-
tion/non-inclusion mismatch is the deduction compo-
nent of the substitute payment arrangement in respect
of the payment;

(c) the foreign deduction component, if any, of the de-
duction/non-inclusion mismatch is the foreign deduc-
tion component of the substitute payment arrange-
ment in respect of the payment; and

(d) if the condition in subparagraph (14)(f)(ii) is met
in respect of the payment, any amount that, in the ab-
sence of this section, subsection 18(4) or any foreign
expense restriction rule, would be — or would reason-
ably be expected to be — deductible by the transferee
in respect of the underlying return that meets the con-
ditions in clauses (14)(f)(ii)(A) and (B) is deemed to be
deductible by the transferee in respect of the payment
for the purposes of applying subsections (3) and (4)
and section 12.7.

Substituted instruments

(16) For the purposes of this section and section 12.7,
any financial instrument that is substituted for a particu-
lar financial instrument is deemed to be the particular fi-
nancial instrument.

Specified entity — deeming rules

(17) For the purposes of the definition specified entity
in subsection (1), the following rules apply:

(a) in determining the equity interests owned, directly
or indirectly, by any entity (in this paragraph referred
to as the “first entity”) in any other entity at any time,

(i) the rights of the first entity, and any entities
with which it does not deal at arm’s length, that are
rights referred to in the portion of the definition
specified shareholder in subsection 18(5) after
paragraph (b) of that definition or in paragraph (a)
or (b) of the definition specified beneficiary in
that subsection, or that are similar rights in respect
of partnerships or any other entity, are deemed to
be immediate and absolute and to have been exer-
cised at that time, and
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(B) si la condition énoncée au sous-alinéa
(14)f)(ii) s’applique, déterminé selon I’hypothése
énoncée a ce sous-alinéa,

(ii) le montant du paiement, ou la partie de celui-ci,
le cas échéant, visé a I’alinéa (14)d);

b) la composante de déduction, le cas échéant, de
lasymétrie de déduction/non-inclusion est la compo-
sante de déduction du dispositif de paiement par sub-
stitution relativement au paiement;

c) la composante de déduction étrangere, le cas
échéant, de l'asymétrie de déduction/non-inclusion
est la composante de déduction étrangere du dispositif
de paiement par substitution relativement au paie-
ment;

d) si la condition énoncée au sous-alinéa (14)f)(ii) est
remplie relativement au paiement, toute somme qui,
en I'absence du présent article, du paragraphe 18(4) ou
de toute regle étrangere de restriction des dépenses,
serait, ou dont il est raisonnable de s’attendre a qu’elle
soit, déductible par le cessionnaire relativement au
rendement sous-jacent qui remplit les conditions
énoncées aux divisions (14)f)(ii)(A) et (B) est réputée
étre déductible par le cessionnaire relativement au
paiement pour 'application des paragraphes (3) et (4)
et de l'article 12.7.

Instruments substitués

(16) Pour l'application du présent article et de l’article
12.7, tout instrument financier qui est substitué a un ins-
trument financier donné est réputé étre I'instrument fi-
nancier donné.

Entité déterminée - régles spéciales

(17) Pour l'application de la définition de entité déter-
minée au paragraphe (1), les regles suivantes s’ap-
pliquent :

a) pour déterminer les participations au capital déte-
nues, directement ou indirectement, par une entité
(appelée « premiére entité » au présent alinéa) dans
une autre entité 4 un moment donné, a la fois :

(i) les droits de la premiere entité et de toute entité
avec laquelle elle a un lien de dépendance qui sont
des droits mentionnés dans le passage apres ’alinéa
b) de la définition de actionnaire déterminé au pa-
ragraphe 18(5) ou dans les alinéas a) ou b) de la dé-
finition de bénéficiaire déterminé a ce para-
graphe, ou qui sont des droits similaires relative-
ment aux sociétés de personnes ou toute autre enti-
té, sont réputés étre immédiats et absolus et avoir
été exercés a ce moment donné,
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(ii) paragraph (c) of the definition specified bene-
ficiary in subsection 18(5) is deemed to apply at
that time and the references in that definition to
“particular person” are to be read as references to
“first entity”; and

(b) notwithstanding paragraph (a), a particular entity
is deemed not to be a specified entity in respect of an-
other entity at any time if

(i) the particular entity would, but for this para-
graph, be a specified entity in respect of the other
entity at that time,

(ii) there was in effect at that time an agreement or
arrangement under which, on the satisfaction of a
condition or the occurrence of an event that it is
reasonable to expect will be satisfied or will occur,
the particular entity will cease to be a specified enti-
ty in respect of the other entity, and

(iii) the purpose for which the particular entity be-
came a specified entity was the safeguarding of
rights or interests of the particular entity or an enti-
ty with which the particular entity is not dealing at
arm’s length in respect of any indebtedness owing
at any time to the particular entity or an entity with
which the particular entity is not dealing at arm’s
length.

Tiered partnerships

(18) For the purposes of this section and section 12.7, a
person or partnership that is a member of a particular
partnership that is a member of another partnership is
deemed to be a member of the other partnership, and the
person or partnership is deemed to have, directly, rights
to the income or capital of the other partnership to the
extent of the person or partnership’s direct and indirect
rights to that income or capital.

Multiple recipients

(19) For the purposes of this section and section 12.7, if
there would, in the absence of this subsection, be multi-
ple recipients of a particular payment, each portion of the
particular payment that arises to each recipient is
deemed to be a separate payment.

Anti-avoidance

(20) The tax consequences (as defined in subsection
245(1)) to a person shall be determined in order to deny a
tax benefit (as defined in subsection 245(1)) to the extent
necessary to eliminate any deduction/non-inclusion mis-
match, or other outcome that is substantially similar to a
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(ii) l'alinéa c) de la définition de bénéficiaire dé-
terminé au paragraphe 18(5) est réputé s’appliquer
a ce moment donné et la mention « personne don-
née » a cette définition vaut mention de « premiere
entité »;

b) malgré I'alinéa a), une entité donnée est réputée ne
pas étre une entité déterminée relativement a une
autre entité a un moment donné si les conditions ci-
apres sont réunies :

(i) Pentité serait a ce moment, en 'absence du pré-
sent alinéa, une entité déterminée relativement a
l’autre entité,

(ii) est en vigueur a ce moment un contrat ou un ar-
rangement qui stipule que, a la réalisation d’une
condition ou d’'un événement auquel il est raison-
nable de s’attendre, I'entité cessera d’étre une entité
déterminée relativement a ’autre entité,

(iii) la raison pour laquelle I’entité est devenue une
entité déterminée est la sauvegarde de ses droits ou
des droits d’'une entité avec laquelle elle a un lien de
dépendance, afférents a tout titre de créance dont
elle est créanciére, ou dont une entité avec laquelle
elle a un lien de dépendance est créanciére, a un
moment quelconque.

Paliers de sociétés de personnes

(18) Pour l'application du présent article et de l’article
12.7, une personne ou une société de personnes qui est ou
est réputée étre, en vertu du présent paragraphe, I’associé
d’'une société de personnes donnée qui est elle-méme
l’associé d’une autre société de personnes est réputée étre
l’associé de cette derniere et est réputée avoir, directe-
ment, des droits sur le revenu ou le capital de I'autre so-
ciété de personnes, jusqu’'a concurrence de ses droits di-
rects ou indirects sur ce revenu ou ce capital.

Bénéficiaires multiples

(19) Pour l'application du présent article et de l'article
12.7, s’il y avait, en I'absence du présent paragraphe, des
bénéficiaires multiples d'un paiement donné, chaque
portion du paiement donné qui se produit pour chaque
bénéficiaire est réputée étre un paiement distinct.

Anti-évitement

(20) Les attributs fiscaux (au sens du paragraphe
245(1)) pour une personne doivent étre déterminés de fa-
con a supprimer un avantage fiscal (au sens du para-
graphe 245(1)) dans la mesure nécessaire pour éliminer
toute asymétrie de déduction/non-inclusion ou un autre
résultat qui est substantiellement semblable a une
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deduction/non-inclusion mismatch, arising from a pay-
ment if

(a) it can reasonably be considered that one of the
main purposes of a transaction or series of transac-
tions that includes the payment is to avoid or limit the
application of subsection (4), 12.7(3) or 113(5) in re-
spect of the payment; and

(b) any of the following conditions is met:

(i) the payment is a dividend and an amount would
be — or would reasonably be expected to be — de-
ductible in respect of the payment in computing
relevant foreign income or profits of an entity for a
foreign taxation year,

(i) the mismatch or other outcome arises in whole
or in part because of a difference in tax treatment of
any transaction or series of transactions under the
laws of more than one country that is attributable
to the terms or conditions of the transaction or one
or more transactions included in the series, or

(iii) the mismatch or other outcome would arise in
whole or in part because of a difference described
in subparagraph (ii), if any other reason for the
mismatch or other outcome were disregarded.

Filing Requirement

(21) Each taxpayer shall file with its return of income for
a taxation year a prescribed form containing prescribed
information if, in computing the taxpayer’s income for
the taxation year,

(a) an amount is not deductible in respect of a pay-
ment because of subsection (4); or

(b) subsection 12.7(3) includes an amount in respect
of a payment.

(2) Paragraph (a) of the definition foreign expense
restriction rule in subsection 18.4(1) of the Act, as
enacted by subsection (1), is replaced by the fol-
lowing:

(a) have an effect, or be intended to have an effect,
that is substantially similar to subsection 18(4) or
18.2(2); or

(3) Paragraph 18.4(3)(a) of the Act, as enacted by
subsection (1), is replaced by the following:
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asymétrie de déduction/non-inclusion, découlant d’'un
paiement si, a la fois :

a) il est raisonnable de considérer que 'un des princi-
paux objets d’'une opération ou d’'une série d’opéra-
tions qui comprend le paiement est de permettre
d’éviter ou de restreindre l'application des para-
graphes (4), 12.7(3) ou 113(5) relativement au paie-
ment;

b) 'une des conditions suivantes est remplie :

(i) le paiement est un dividende et une somme se-
rait, ou il serait raisonnable de s’attendre a ce
quelle soit, déductible relativement au paiement
dans le calcul des revenus ou bénéfices étrangers
pertinents d’une entité pour une année d’imposi-
tion étrangere,

(ii) 'asymétrie ou l'autre résultat découle en tout
ou en partie d’'une différence dans le traitement fis-
cal d’'une opération ou d’une série d’opérations en
vertu des lois de plus d’'un pays qui est attribuable
aux modalités de I'opération ou de l'une ou de plu-
sieurs opérations comprises dans la série,

(iii) Pasymétrie ou lautre résultat découlerait en
tout ou en partie d'une différence visée au sous-ali-
néa (ii), a condition que tout autre motif pour ’asy-
métrie ou un autre résultat ne soit pas pris en
compte.

Exigence relative a la production de déclarations de
revenus

(21) Chaque contribuable est tenu de produire, avec sa
déclaration de revenu pour une année d’imposition, un
formulaire prescrit contenant les renseignements pres-
crits si, dans le calcul de son revenu pour I'année, selon le
cas:

a) une somme n’est pas déductible au titre d’un paie-
ment par l'effet du paragraphe (4);

b) le paragraphe 12.7(3) inclut une somme relative-
ment a un paiement.

(2) L’alinéa a) de la définition regle étrangére de
restriction des dépenses, au paragraphe 18.4(1) de
la méme loi, édicté par le paragraphe (1), est
remplacé par ce qui suit :

a) ayant un effet, ou étant destinée a avoir un effet,
substantiellement semblable aux paragraphes 18(4) ou
18.2(2);

(3) L’alinéa 18.4(3)a) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (1), est remplacé par ce qui suit:
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(a) in the absence of this section and subsections 18(4)
and 18.2(2), an amount would be deductible, in respect
of the payment, in computing a taxpayer’s income
from a business or property for a taxation year; and

(4) The description of A in paragraph 18.4(6)(a) of
the Act, as enacted by subsection (1), is replaced
by the following:

A s the total of all amounts, each of which would, in
the absence of this section and subsections 18(4) and
18.2(2), be deductible in respect of the payment, in
computing the income of a taxpayer from a business
or property under this Part for a taxation year (re-
ferred to in this paragraph as the “relevant year”),
and

(5) The portion of subparagraph 18.4(14)(f)(ii) of
the Act before clause (A), as enacted by subsec-
tion (1), is replaced by the following:

(ii) if the condition in subparagraph (i) is not met,
would meet the condition in that subparagraph if
any amount that, in the absence of this section,
subsections 18(4) and 18.2(2) or any foreign ex-
pense restriction rule, would be — or would reason-
ably be expected to be — deductible by the transfer-
ee in respect of the underlying return were instead
considered to be deductible in respect of the pay-
ment, to the extent that the amount

(6) Paragraph 18.4(15)(d) of the Act, as enacted by
subsection (1), is replaced by the following:

(d) if the condition in subparagraph (14)(f)(ii) is met
in respect of the payment, any amount that, in the ab-
sence of this section, subsections 18(4) and 18.2(2) or
any foreign expense restriction rule, would be — or
would reasonably be expected to be — deductible by
the transferee in respect of the underlying return that
meets the conditions in clauses 14(f)(ii)(A) and (B) is
deemed to be deductible by the transferee in respect of
the payment for the purposes of applying subsections
(3) and (4) and section 12.7.

(7) Subsection (1) applies in respect of payments
arising on or after July 1, 2022, except that subsec-
tion 18.4(21) of the Act, as enacted by subsection
(1), does not apply in respect of a payment that
arises before July 1, 2023.

(8) Subsections (2) to (6) apply in respect of taxa-
tion years of a taxpayer that begin on or after
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a) en 'absence du présent article et des paragraphes
18(4) et 18.2(2), un montant serait déductible, relative-
ment au paiement, dans le calcul du revenu dun
contribuable tiré d’une entreprise ou d’'un bien pour
une année d’'imposition;

(4) L’élément A de la formule figurant a I’alinéa
18.4(6)a) de la méme loi, édicté par le paragraphe
(1), est remplacé par ce qui suit:

A représente le total des sommes dont chacune serait,
en l'absence du présent article et des paragraphes
18(4) et 18.2(2), déductible relativement au paie-
ment, dans le calcul du revenu d’un contribuable tiré
d’une entreprise ou d’un bien en vertu de la présente
partie pour une année d’imposition (appelée « année
pertinente » au présent alinéa),

(5) Le passage du sous-alinéa 18.4(14)f)(ii) de la
méme loi précédant la division (A), édicté par le
paragraphe (1), est remplacé par ce qui suit :

(ii) si la condition énoncée au sous-alinéa (i) n’est
pas remplie, remplirait la condition énoncée a ce
sous-alinéa, si toute somme qui, en 'absence du
présent article, des paragraphes 18(4) et 18.2(2), ou
toute régle étrangere de restriction des dépenses,
serait, ou dont on pourrait raisonnablement s’at-
tendre a ce qu’elle soit, déductible par le cession-
naire relativement au rendement sous-jacent était
plutot considérée comme déductible relativement
au paiement, dans la mesure ou, a la fois :

(6) L’alinéa 18.4(15)d) de la méme loi, édicté par
le paragraphe (1), est remplacé par ce qui suit :

d) si la condition énoncée au sous-alinéa (14)f)(ii) est
remplie relativement au paiement, toute somme qui,
en I'absence du présent article, des paragraphes 18(4)
et 18.2(2) ou de toute regle étrangere de restriction des
dépenses, serait, ou dont on pourrait raisonnablement
s’attendre a qu’elle soit, déductible par le cessionnaire
relativement au rendement sous-jacent qui remplit les
conditions énoncées aux divisions (14)f)(ii)(A) et (B)
est réputée étre déductible par le cessionnaire relative-
ment au paiement pour I'application des paragraphes
(3) et (4) et de l'article 12.7.

(7) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
paiements se produisant apres le 30 juin 2022.
Toutefois, le paragraphe 18.4(21) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (1), ne s’applique pas re-
lativement a un paiement qui se produit avant le
1T juillet 2023.

(8) Les paragraphes (2) a (6) s’appliquent relati-
vement aux années d’imposition d’un
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October 1, 2023. However, subsections (2) to (6) al-
so apply in respect of a taxation year of a taxpay-
er that begins before, and ends after, October 1,
2023 if

(a) any of the taxpayer’s three immediately
preceding taxation years was, because of a
transaction or event or a series of transactions
or events, shorter than it would have been in
the absence of that transaction, event or se-
ries; and

(b) it can reasonably be considered that one of
the purposes of the transaction, event or series
was to defer the application of paragraph
12(1)(1.2) of the Act, as enacted by subsection
2(1), or the application of section 18.2 or 18.21 of
the Act, as enacted by subsection 7(1), to the
taxpayer.

9 (1) Subsection 20(1) of the Act is amended by
striking out “and” at the end of paragraph (ww),
by adding “and” at the end of paragraph (xx) and
by adding the following after paragraph (xx):

Adjustment for hybrid mismatch

(yy) if subsection 18.4(4) has applied to deny a taxpay-
er a deduction, for the year or a preceding taxation
year, for all or a portion of an amount in respect of a
payment arising under a hybrid mismatch arrange-
ment, and the taxpayer demonstrates that an amount
is foreign ordinary income of an entity in respect of
the payment (other than any amount of foreign ordi-
nary income already taken into account in determin-
ing the amount of the deduction that was previously
denied or a deduction under this paragraph) for a for-
eign taxation year that ends on or before the day that
is 12 months after the end of the year,

(i) the lesser of

(A) the amount by which the deduction that was
denied exceeds the total of all amounts already
deducted under this paragraph in respect of the
payment for the year or any previous year, and

(B) the amount of the foreign ordinary income,
and

(ii) the amount that is deductible under this para-
graph is deemed to be deductible in respect of the
payment.

(2) Subsection (1) applies in respect of payments
arising on or after July 1, 2022.
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contribuable commencant aprés septembre 2023.
Toutefois, ils s’appliquent aussi relativement a
une année d’imposition d’'un contribuable com-
mencant avant, et se terminant apres, le 1°* oc-
tobre 2023 si, a la fois :

a) 'une des trois années d’imposition précé-
dentes du contribuable était, en raison d’une
opération, d’'un événement ou d’une série d’o-
pérations ou d’événements, plus courte qu’elle
ne laurait été en ’absence de cette opération,
de cet événement ou de cette série;

b) il est raisonnable de considérer que I'un des
objets de l'opération, de I’événement ou de la
série était de reporter ’application de l’alinéa
12(1)1.2) de la méme loi, édicté par le para-
graphe 2(1), ou ’application des articles 18.2 ou
18.21 de la méme loi, édictés par le paragraphe
7(1), au contribuable.

9 (1) Le paragraphe 20(1) de la méme loi est mo-
difié par adjonction, aprés I’alinéa xx), de ce qui
suit :

Ajustement de I'asymétrie hybride

yy) sile paragraphe 18.4(4) s’est appliqué pour refuser
a un contribuable une déduction, pour 'année ou une
année d’'imposition précédente, pour la totalité ou une
partie d’'une somme relative a un paiement découlant
d’'un dispositif hybride, et que le contribuable dé-
montre quune somme constitue du revenu ordinaire
étranger d’une entité relativement au paiement (sauf
tout montant de revenu ordinaire étranger déja pris en
compte dans le calcul du montant de la déduction qui
a été refusée antérieurement ou d’'une déduction en
application du présent alinéa) pour une année d’'impo-
sition étrangere qui se termine au plus tard le jour qui
suit de douze mois la fin de 'année :

(i) la moindre des sommes suivantes :

(A) Texcédent du montant de la déduction refu-
sée sur le total des sommes déja déduites en ap-
plication du présent alinéa relativement au paie-
ment pour 'année ou toute année antérieure,

(B) la somme du revenu ordinaire étranger,
(ii) la somme qui est déductible en application du
présent alinéa est réputée étre déductible relative-

ment au paiement.

(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
paiements se produisant apres le 30 juin 2022.
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10 (1) The portion of subparagraph 40(1)(a)(iii)
of the Act before clause (A) is replaced by the fol-
lowing:

(iii) subject to subsections (1.1) to (1.3), such
amount as the taxpayer may claim

(2) Section 40 of the Act is amended by adding the
following after subsection (1.1):

Reserve — intergenerational business transfers

(1.2) In computing the amount that a taxpayer may
claim under subparagraph (1)(a)(iii) on a disposition of
shares of the capital stock of a corporation resident in
Canada to another corporation, that subparagraph is to
be read as if the references to “1/5” and “4” were refer-
ences to “1/10” and “9” respectively, if the conditions set
out in subsection 84.1(2.31) or (2.32) are satisfied in re-
spect of the disposition.

Reserve — dispositions to employee ownership trusts

(1.3) In computing the amount that a taxpayer may
claim under subparagraph (1)(a)(iii) in computing the
taxpayer’s gain from the disposition of a share of the cap-
ital stock of a qualifying business, that subparagraph is to
be read as if the references in that subparagraph to “1/5”
and “4” were references to “1/10” and “9” respectively, if
the shares of the qualifying business were disposed of by
the taxpayer to an employee ownership trust, or to a
Canadian-controlled private corporation that is con-
trolled and wholly-owned by an employee ownership
trust, pursuant to a qualifying business transfer.

(3) Subsections (1) and (2) apply in respect of
transactions that occur on or after January 1,
2024.

11 (1) Subparagraph 53(1)(e)(xiii) of the Act is
replaced by the following:

(xiii) any amount required by subsection 127(30) or
section 211.92 to be added to the taxpayer’s tax oth-
erwise payable under this Part for a taxation year
that ended before that time in respect of the inter-
est in the partnership;
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10 (1) Le passage du sous-alinéa 40(1)a)(iii) de la
méme loi précédant la division (A) est remplacé
par ce qui suit:

(iii) sous réserve des paragraphes (1.1) a (1.3), le
montant dont il peut demander la déduction, dans
le cas d’'un particulier — a I’exclusion d’une fiducie
—, sur le formulaire prescrit présenté avec la décla-
ration de revenu prévue a la présente partie pour
Iannée et, dans les autres cas, dans la déclaration
de revenu produite en vertu de la présente partie
pour I'année, jusqu’a concurrence du moins élevé
des montants suivants :

(2) L’article 40 de la méme loi est modifié par ad-
jonction, apreés le paragraphe (1.1), de ce qui
suit :

Transferts intergénérationnels d’entreprises

(1.2) Pour le calcul de la somme dont un contribuable
peut demander la déduction, en vertu du sous-alinéa
(1)a)(iii), lors de la disposition d’actions du capital-ac-
tions d’'une société résidant au Canada en faveur dune
autre société, les mentions « 1/5» et « 4 » a ce sous-ali-
néa valent mention respectivement de « 1/10 » et « 9 » si
les conditions des paragraphes 84.1(2.31) ou (2.32) sont
remplies relativement a la disposition.

Dispositions en faveur de fiducies collectives des
employés

(1.3) Pour le calcul de la somme dont un contribuable
peut demander la déduction, selon le sous-alinéa
(1)a)(iii), dans le calcul de son gain provenant de la dis-
position d’une action du capital-actions d'une entreprise
admissible, les mentions « 1/5 » et « 4 » & ce sous-alinéa
valent mention respectivement de « 1/10» et «9 » si le
contribuable a disposé des actions de I’entreprise admis-
sible en faveur d’une fiducie collective des employés, ou
d’une société privée sous contrdle canadien dont les ac-
tions sont détenues a cent pour cent par une fiducie col-
lective des employés et qui est contrdlée par celle-ci,
conformément a un transfert admissible d’entreprise.

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent aux
opérations se produisant apreés le 31 décembre
2023.

11 (1) Le sous-alinéa 53(1)e)(xiii) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

(xiii) tout montant a ajouter, en application du pa-
ragraphe 127(30) ou de larticle 211.92, a I'imp6t
payable par ailleurs par le contribuable en vertu de
la présente partie pour une année d’imposition
s’étant terminée avant ce moment relativement a la
participation dans la société de personnes;
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(2) Subparagraph 53(1)(e)(xiii) of the Act, as
amended by subsection (1), is replaced by the fol-
lowing:

(xiii) any amount required by subsection 127(30) or
127.45(17) or section 211.92 to be added to the tax-
payer’s tax otherwise payable under this Part for a
taxation year that ended before that time in respect
of the interest in the partnership;

(3) Paragraph 53(2)(c) of the Act is amended by
adding the following after subparagraph (vi):

(vi.1) an amount equal to that portion of all
amounts of a CCUS tax credit deducted under sub-
section 127.44(3) in computing the tax otherwise
payable by the taxpayer under this Part for the tax-
payer’s taxation years ending before that time that
may reasonably be attributed to amounts added in
computing the tax credit of the taxpayer because of
subsection 127.44(11),

(4) Paragraph 53(2)(c) of the Act, as amended by
subsection (3), is amended by adding the follow-
ing after subparagraph (vi.1):

(vi.2) an amount equal to that portion of all
amounts of a clean technology investment tax cred-
it deducted under subsection 127.45(6) in comput-
ing the tax otherwise payable by the taxpayer under
this Part for the taxpayer’s taxation years ending
before that time that may reasonably be attributed
to amounts added in computing the tax credit of the
taxpayer because of subsection 127.45(8),

(5) Subsections (1) and (3) are deemed to have
come into force on January 1, 2022.

(6) Subsections (2) and (4) are deemed to have
come into force on March 28, 2023.

12 (1) Paragraphs (f.1) and (g) of the definition
principal-business corporation in subsection 66(15)
of the Act are replaced by the following:

(£.1) the production or marketing of calcium chloride,
gypsum, kaolin, lithium, sodium chloride or potash,
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(2) Le sous-alinéa 53(1)e)(xiii) de la méme loi,
modifié par le paragraphe (1), est remplacé par
ce qui suit:

(xiii) tout montant a ajouter, en application des pa-
ragraphes 127(30) ou 127.45(17) ou de larticle
211.92, a I'impo6t payable par ailleurs par le contri-
buable en vertu de la présente partie pour une an-
née d’imposition s’étant terminée avant ce moment
relativement a la participation dans la société de
personnes;

(3) L’alinéa 53(2)c) de la méme loi est modifié par
adjonction, apres le sous-alinéa (vi), de ce qui
suit:

(vi.1) une somme égale a la fraction des montants
d’un crédit d'imp6t pour le CUSC déduits en vertu
du paragraphe 127.44(3) dans le calcul de 'impot
par ailleurs payable par le contribuable en vertu de
la présente partie pour ses années d’imposition se
terminant avant ce moment qu’il est raisonnable
d’attribuer aux montants ajoutés dans le calcul du
crédit d'imp6t du contribuable en vertu du para-
graphe 127.44(11),

(4) L’alinéa 53(2)c) de 1a méme loi, modifié par le
paragraphe (3), est modifié par adjonction, aprés
le sous-alinéa (vi.1), de ce qui suit :

(vi.2) une somme égale a la fraction des montants
d’un crédit d'imp6t a I'investissement dans les tech-
nologies propres déduits en vertu du paragraphe
127.45(6) dans le calcul de I'impét par ailleurs
payable par le contribuable en vertu de la présente
partie pour ses années d’imposition se terminant
avant ce moment qu’il est raisonnable d’attribuer
aux montants ajoutés dans le calcul du crédit d’im-
pot du contribuable en vertu du paragraphe
127.45(8),

(5) Les paragraphes (1) et (3) sont réputés étre

entrés en vigueur le 1°* janvier 2022.

(6) Les paragraphes (2) et (4) sont réputés étre

entrés en vigueur le 28 mars 2023.

12 (1) Les alinéas f.1) et g) de la définition de so-
ciété exploitant une entreprise principale, au para-
graphe 66(15) de la méme loi, sont remplacés par
ce qui suit:

£.1) la production ou la commercialisation du chlo-
rure de calcium, du gypse, du kaolin, du lithium, du
chlorure de sodium ou de la potasse;
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(g) the manufacturing of products, where the manu-
facturing involves the processing of calcium chloride,
gypsum, kaolin, lithium, sodium chloride or potash,

(2) Section 66 of the Act is amended by adding the
following after subsection (20):

Lithium brine well

(21) For the purposes of paragraph (f) of the definition
Canadian exploration expense in subsection 66.1(6)
and paragraphs (c.2) and (d) of the definition Canadian
development expense in subsection 66.2(5),

(a) a mine includes a well for the extraction of materi-
al from a lithium brine deposit;

(b) all wells of a taxpayer for the extraction of material
from one or more lithium brine deposits, the material
produced from which is sent to the same plant for pro-
cessing, are deemed to be one mine of the taxpayer;
and

(c) all wells of a taxpayer for the extraction of material
from one or more lithium brine deposits that the Min-
ister, in consultation with the Minister of Natural Re-
sources, determines constitute one project, are
deemed to be one mine of the taxpayer.

(3) Subsections (1) and (2) are deemed to have
come into force on March 28, 2023.

13 (1) Paragraphs (c.2) and (d) of the definition
Canadian development expense in subsection
66.2(5) of the Act are replaced by the following:

(c.2) any expense, or portion of any expense, that is
not a Canadian exploration expense, incurred by the
taxpayer after March 20, 2013 for the purpose of bring-
ing a new mine in a mineral resource in Canada, other
than a bituminous sands deposit or an oil shale de-
posit, into production in reasonable commercial quan-
tities and incurred before the new mine comes into
production in such quantities, including an expense
for clearing, removing overburden, stripping, sinking
a mine shaft, constructing an adit or other under-
ground entry or drilling a well for the extraction of
lithium from brines,

(d) any expense (other than an amount included in
the capital cost of depreciable property) incurred by
the taxpayer after 1987
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g) la fabrication de produits nécessitant le traitement
du chlorure de calcium, du gypse, du kaolin, du li-
thium, du chlorure de sodium ou de la potasse;

(2) L’article 66 de la méme loi est modifié par ad-
jonction, apres le paragraphe (20), de ce qui suit:

Puits de saumure qui contient du lithium

(21) Pour l'application de l'alinéa f) de la définition de
frais d’exploration au Canada au paragraphe 66.1(6) et
des alinéas c.2) et d) de la définition de frais d’aménage-
ment au Canada au paragraphe 66.2(5) :

a) une mine comprend un puits pour l'extraction de
matiéres a partir d'un gisement de saumure contenant
du lithium;

b) tous les puits d’'un contribuable d’ou sont extraites
des matieres provenant d'un ou de plusieurs gise-
ments de saumure contenant du lithium, qui sont en-
voyées a la méme usine pour traitement, sont réputés
constituer une seule mine du contribuable;

c) tous les puits d’un contribuable d’ou sont extraites
des matieres provenant d'un ou de plusieurs gise-
ments de saumure contenant du lithium et qui, tel que
déterminé par le ministre en consultation avec le mi-
nistre des Ressources naturelles, constituent un seul
projet, sont réputés constituer une seule mine du
contribuable.

(3) Les paragraphes (1) et (2) sont réputés étre
entrés en vigueur le 28 mars 2023.

13 (1) Les alinéas c.2) et d) de la définition de
frais d’aménagement au Canada, au paragraphe
66.2(5) de la méme loi, sont remplacés par ce qui
suit:

c.2) toute dépense ou partie de dépense, ne représen-
tant pas des frais d’exploration au Canada, engagée
par le contribuable apres le 20 mars 2013 en vue
d’amener une nouvelle mine, située dans une res-
source minérale au Canada, sauf un gisement de
sables bitumineux ou de schiste bitumineux, au stade
de la production en quantités commerciales raison-
nables, mais avant 'entrée en production de cette
mine en de telles quantités; sont compris parmi ces
dépenses les frais de déblaiement, d’enlevement des
terrains de couverture, de dépouillement, de creusage
d’'un puits de mine, de construction d’'une galerie a
flanc de coteau ou d’'une autre entrée souterraine et de
forage de puits pour l'extraction de lithium a partir de
saumures;
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(i) in sinking or excavating a mine shaft, main
haulage way or similar underground work designed
for continuing use, for a mine in a mineral resource
in Canada built or excavated after the mine came
into production,

(if) in extending any such shaft, haulage way or
work referred to in subparagraph (i), or

(iii) in drilling or completing a well for the extrac-
tion of lithium from brines in Canada after the
mine came into production,

(2) Subsection (1) applies in respect of expenses
incurred on or after March 28, 2023.

14 (1) Subclause 66.8(1)(a)(A1)(B)(I) of the Act is
replaced by the following:

(1) the total of all amounts required by sub-
sections 127(8) and 127.44(11) in respect of
the partnership to be added in computing the
investment tax credit or the CCUS tax credit
(as defined in subsection 127.44(1)) of the tax-
payer in respect of the fiscal period, and

(2) Subclause 66.8(1)(a)(ii))(B)(I) of the Act, as
amended by subsection (1), is replaced by the fol-
lowing:

() the total of all amounts required by sub-
sections 127(8), 127.44(11) and 127.45(8) in re-
spect of the partnership to be added in com-
puting the investment tax credit, the CCUS
tax credit (as defined in subsection 127.44(1))
or the clean technology investment tax
credit (as defined in subsection 127.45(1)) of
the taxpayer in respect of the fiscal period,
and

(3) Subsection (1) is deemed to have come into
force on January 1, 2022.

(4) Subsection (2) is deemed to have come into
force on March 28, 2023.

15 (1) The portion of the definition commercial
debt obligation in subsection 80(1) of the Act after
paragraph (b) is replaced by the following:
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d) une dépense (a l'exclusion d'un montant inclus
dans le cofit en capital de biens amortissables) enga-
gée par le contribuable apres 1987 en vue de, selon le
cas:

(i) creuser un puits de mine, une voie principale de
roulage ou d’autres travaux souterrains semblables
destinés a un usage continu, creusés ou construits
apres l'entrée en production d’'une mine située dans
une ressource minérale au Canada,

(if) prolonger ces puits, voies ou travaux visés au
sous-alinéa (i),

(iii) forer ou achever un puits pour l'extraction de
lithium a partir de saumures au Canada apres l'en-
trée en production de la mine;

(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
dépenses engagées a compter du 28 mars 2023.

14 (1) La subdivision 66.8(1)a)(ii))(B)(I) de la
meéme loi est remplacée par ce qui suit :

(1) le total des montants déterminés a 1’égard
de la société de personnes que les para-
graphes 127(8) et 127.44(11) prévoient d’ajou-
ter dans le calcul du crédit d'impét a I'inves-
tissement ou du crédit d’impét pour le
CUSC (au sens du paragraphe 127.44(1)) du
contribuable pour I'exercice,

(2) La subdivision 66.8(1)a)(i))(B)(I) de 1la méme
loi, modifiée par le paragraphe (1), est remplacée
par ce qui suit:

() le total des montants déterminés a 1’égard
de la société de personnes que les para-
graphes 127(8), 127.44(11) et 127.45(8) pré-
voient d’ajouter dans le calcul du crédit d’im-
pot a linvestissement, du crédit d’impét
pour le CUSC (au sens du paragraphe
127.44(1)) ou du crédit d’'impét a l'investis-
sement dans les technologies propres (au
sens du paragraphe 127.45(1)) du contri-
buable pour I'exercice,

(3) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1 janvier 2022.

(4) Le paragraphe (2) est réputé étre entré en vi-
gueur le 28 mars 2023.

15 (1) Le passage de la définition de créance com-
merciale précédant l’alinéa a), au paragraphe
80(1) de 1a méme loi, est remplacé par ce qui suit:
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an amount in respect of the interest was or would have
been deductible in computing the debtor’s income, tax-
able income or taxable income earned in Canada, as the
case may be, if this Act were read without reference to
paragraph 18(1)(g), subsections 18(2), (3.1) and (4) and
18.2(2) and section 21; (créance commerciale)

(2) Subsection (1) applies in respect of taxation
years of a taxpayer that begin on or after October
1,2023.

16 (1) Subsection 80.4(3) of the Act is amended by
striking out “or” at the end of paragraph (a), by
adding “or” at the end of paragraph (b) and by
adding the following after paragraph (b):

(c) that satisfies the conditions set out in subsection
15(2.51) and is repaid within 15 years after the qualify-
ing business transfer referred to in that subsection.

(2) Subsection (1) comes into force or is deemed
to have come into force on January 1, 2024.

17 (1) Paragraph 84.1(2)(e) of the Act is replaced
by the following:

(e) notwithstanding any other paragraph in this sub-
section, if this paragraph applies because of subsec-
tion (2.31) or (2.32) to a disposition of subject shares
by a taxpayer to a purchaser corporation, the taxpayer
and the purchaser corporation are deemed to deal
with each other at arm’s length at the time of the dis-
position of the subject shares.

(2) Subsection 84.1(2.3) of the Act is replaced by
the following:

Rules for subsections (2.31) and (2.32)

(2.3) For the purposes of this subsection and subsections
(2.31) and (2.32),

(a) a child of a taxpayer has the same meaning as in
subsection 70(10) and also includes

(i) a niece or nephew of the taxpayer,

(ii) a niece or nephew of the taxpayer’s spouse or
common-law partner,

(iii) a spouse or common-law partner of a niece or
nephew referred to in subparagraph (i) or (ii), and

(iv) a child of a niece or nephew referred to in sub-
paragraph (i) or (ii);
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créance commerciale Créance émise par un débiteur et
sur laquelle un montant au titre d’intéréts est déductible
dans le calcul du revenu, du revenu imposable ou du re-
venu imposable gagné au Canada du débiteur compte
non tenu de 'alinéa 18(1)g), des paragraphes 18(2), (3.1),
(4) et 18.2(2) et de Iarticle 21, si ces intéréts :

(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
années d’imposition d’un contribuable commen-
cant apres septembre 2023.

16 (1) Le paragraphe 80.4(3) de la méme loi est
modifié par adjonction, apres l’alinéa b), de ce
qui suit :

c¢) qui remplit les conditions énoncées au paragraphe
15(2.51) et dont le montant est remboursé dans les 15
ans suivant le transfert d’entreprise admissible visé a
ce paragraphe.

(2) Le paragraphe (1) entre en vigueur ou est ré-
puté étre entré en vigueur le 1°* janvier 2024.

17 (1) L’alinéa 84.1(2)e) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

e) malgré tout autre alinéa du présent paragraphe, si
le présent alinéa s’applique compte tenu des para-
graphes (2.31) ou (2.32) a la disposition d’actions
concernées par un contribuable en faveur d’'un ache-
teur, le contribuable et I’acheteur sont réputés ne pas
avoir entre eux de lien de dépendance au moment de
la disposition des actions concernées.

(2) Le paragraphe 84.1(2.3) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:

Application des paragraphes (2.31) et (2.32)

(2.3) Pour I'application du présent paragraphe et des pa-
ragraphes (2.31) et (2.32) :

a) un enfant d’'un contribuable s’entend au sens du
paragraphe 70(10) et y sont assimilées les personnes
suivantes :

(i) sa niéce ou son neveu,

(if) une niéce ou un neveu de son époux ou conjoint
de fait,

(ifi) un époux ou conjoint de fait d'une niéce ou
d’un neveu visé aux sous-alinéas (i) ou (ii),

(iv) un enfant d’'une niéce ou d’'un neveu visé aux
sous-alinéas (i) ou (ii);
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(b) in applying subparagraphs (2.31)(c)(iii) and
(2.32)(c)(iii), if the relevant group entity is a partner-
ship,

(i) the partnership is deemed to be a corporation
(in this paragraph referred to as the “deemed cor-
poration”),

(ii) the deemed corporation is deemed to have a
capital stock of a single class of shares, with a total
of 100 issued and outstanding shares,

(iii) each member (in this paragraph referred to as
a “deemed shareholder”) of the partnership is
deemed to be a shareholder of the deemed corpora-
tion,

(iv) each deemed shareholder of the deemed corpo-
ration is deemed to hold a number of shares in the
capital stock of the deemed corporation determined
by the formula

A x 100
where

A isequalto

(A) the deemed shareholder’s specified propor-
tion for the last fiscal period of the deemed cor-
poration, or

(B) if the deemed shareholder does not have a
specified proportion described in clause (A), the
proportion that is the fair market value of the
deemed shareholder’s interest in the deemed
corporation at that time relative to the fair mar-
ket value of all interests in the deemed corpora-
tion at that time, and

(v) the deemed corporation’s fiscal period is
deemed to be its taxation year;

(c) own, directly or indirectly, in respect of a prop-
erty, means

(i) direct ownership of the property, and

(ii) an ownership interest or, for civil law, a right in
the shares of a corporation, an interest in a partner-
ship or an interest in a trust that has a direct or in-
direct interest or, for civil law, a right, in the prop-
erty, except that for the purposes of paragraphs
(2.31)(d) and (e) and (2.32)(d) and (e), this sub-
paragraph does not apply as a look-through rule for
an interest, or for civil law, a right in non-voting
preferred shares or debt of
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b) pour l'application des sous-alinéas (2.31)c)(iii) et
(2.32)c)(iii), si 'entité pertinente du groupe est une so-
ciété de personnes :

(i) la société de personnes est réputée étre une so-
ciété (appelée «société réputée » au présent ali-
néa),

(ii) la société réputée est réputée avoir un capital-
actions constitué d’une seule catégorie d’actions,
avec un total de 100 actions émises et en circula-
tion,

(iii) chaque associé (appelé « actionnaire réputé »
au présent alinéa) de la société de personnes est ré-
puté étre un actionnaire de la société réputée,

(iv) chaque actionnaire réputé de la société réputée
est réputé détenir un nombre d’actions du capital-
actions de la société réputée déterminé par la for-
mule suivante :

A x 100

\

ou:

A représente :

(A) la proportion déterminée de I’actionnaire ré-
puté pour le dernier exercice de la société répu-
tée,

(B) si 'actionnaire réputé n’a pas de proportion
déterminée visée a la division (A), la proportion
que représente la juste valeur marchande de la
participation de 'actionnaire réputé dans la so-
ciété réputée a ce moment relativement a la juste
valeur marchande de I'’ensemble des participa-
tions dans la société réputée a ce moment,

(v) Iexercice de la société réputée est réputé étre
son année d’imposition;

c) détient, directement ou indirectement relative-
ment a un bien s’entend de ce qui suit :

(i) la propriété directe du bien,

(if) une participation dans les actions d’une société,
une participation dans une société de personnes ou
une participation dans une fiducie ayant une parti-
cipation directe ou indirecte, ou, pour l'application
du droit civil, un droit sur le bien, sauf pour I'appli-
cation des alinéas (2.31)d) et €) ainsi que (2.32)d) et
e), le présent sous-alinéa ne s’applique pas comme
une regle de transparence relativement a un intérét,
ou pour l'application du droit civil, un droit sur une
action privilégiée sans droit de vote ou une dette,
selon le cas :

2021-2022-2023

102

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll

10

15

20

25

30

35

40

45



Loi d’exécution de I'énoncé économique de I'automne 2023

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 17

Fall Economic Statement Implementation Act, 2023

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Other Legislation
Income Tax Act

Section 17

(A) the purchaser corporation (within the mean- (A) del'acheteur (au sens des paragraphes (2.31)
ing of subsections (2.31) and (2.32)), et (2.32)),
(B) the subject corporation (within the meaning (B) de la société en cause (au sens des para-
of subsections (2.31) and (2.32)), or graphes (2.31) et (2.32)),
(C) any relevant group entity (within the mean- 5 (C) de toute entité pertinente du groupe (au sens
ing of subsections (2.31) and (2.32)); des paragraphes (2.31) et (2.32));
(d) if a person or partnership’s share of the accumu- d) si la part d’'une personne ou société de personnes
lating income or capital of a trust in respect of which du revenu ou du capital accumulés d’une fiducie dans
the person or partnership has an interest as a benefi- laquelle elle détient une participation a titre de bénéfi-
ciary depends on the exercise by a person (in this 10 ciaire est fonction de I'exercice ou de I'absence d’exer-
paragraph referred to as a “trustee”) of, or the failure cice, par une personne (appelée « fiduciaire » au pré-
by any trustee to exercise, a discretionary power, that sent alinéa), d’'un pouvoir discrétionnaire, le fiduciaire
trustee is deemed to have fully exercised the power, or est réputé avoir exercé entiérement ce pouvoir, ou
to have failed to exercise the power, as the case may avoir fait défaut de ’exercer, selon le cas;
be; 15
e) siun ou plusieurs des enfants visés :
(e) if one or more children referred to in
(i) au sous-alinéa (2.31)f)(i), ont disposé ou ont
(i) subparagraph (2.31)(f)(i) have disposed of, or donné lieu a la disposition de toutes les actions du
caused the disposition of, all of the shares in the capital-actions de I'acheteur, de la société en cause
capital stock of the purchaser corporation, the sub- ou de toutes les entités pertinentes du groupe en fa-
ject corporation or all relevant group entities to an 20 veur d’'une personne ou d’'un groupe de personnes
arm’s length person or group of persons, the condi- sans lien de dépendance, les conditions visées aux
tions set out in paragraphs (2.31)(f) and (g) are alinéas (2.31)f) et g) sont réputées avoir été rem-
deemed to be met as of the time of the disposition, plies au moment de la disposition pourvu que
provided that all equity interests in all relevant toutes les participations dans toutes les entreprises
businesses owned, directly or indirectly, by each 25 pertinentes détenues, directement ou indirecte-
child referred to in subparagraph (2.31)(f)(i) are in- ment, par chaque enfant visé a I'alinéa (2.31))(i),
cluded in the disposition, or soient incluses dans la disposition,
(ii) subparagraph (2.32)(g)(i) have disposed of, or (if) au sous-alinéa (2.32)g)(i), ont disposé ou ont
caused the disposition of, all of the shares in the donné lieu a la disposition de toutes les actions du
capital stock of the purchaser corporation, the sub- 30 capital-actions de 'acheteur, de la société en cause
ject corporation or all relevant group entities to an ou de toutes les entités pertinentes du groupe en fa-
arm’s length person or group of persons, the condi- veur d’une personne ou d’'un groupe de personnes
tions set out in paragraphs (2.32)(g) and (h) are sans lien de dépendance, les conditions visées aux
deemed to be met as of the time of the disposition, alinéas (2.32)g) et h) sont réputées avoir été rem-
provided that all equity interests in all relevant 35 plies au moment de la disposition pourvu que
businesses owned, directly or indirectly, by each toutes les participations dans toutes les entreprises
child referred to in subparagraph (2.32)(g)(i) are in- pertinentes détenues, directement ou indirecte-
cluded in the disposition; and ment, par chaque enfant visé a l'alinéa (2.32)g)(i),
soient incluses dans la disposition;
(f) if one or more children referred to in
f) siun ou plusieurs des enfants visés :
(i) subparagraph (2.31)(f)(i) have disposed of, or 40
caused the disposition of, any of the shares in the (i) au sous-alinéa (2.31)f)(i), ont disposé ou ont
capital stock of the purchaser corporation, the sub- donné lieu a la disposition de toute action du capi-
ject corporation or a relevant group entity to anoth- tal-actions de l'acheteur, de la société en cause ou
er child or group of children of the taxpayer (in this des entités pertinentes du groupe en faveur d’'un
paragraph referred to as the “new child” or the 45 autre enfant ou groupe d’enfants du contribuable
“new children”), the conditions set out in para- (appelés « nouvel enfant » ou « nouveaux enfants »
graphs (2.31)(f) and (g) are deemed au présent alinéa), les conditions des alinéas
(2.31)f) et g) sont réputées :
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(A) to be met as of the time of the disposition, (A) avoir été remplies au moment de la disposi-
and tion,
(B) to continue to apply to the new child (or the (B) continuer de s’appliquer au nouvel enfant
new children) and any other member of the (ou aux nouveaux enfants) et les autres membres
group of children that controls the subject corpo- 5 du groupe d’enfants qui contrdle la société en
ration and the purchaser corporation at the time cause et 'acheteur au moment de la disposition;
of the disposition, or
(if) au sous-alinéa (2.32)g)(i) ont disposé ou ont
(ii) subparagraph (2.32)(g)(i) have disposed of, or donné lieu a la disposition de toute action du capi-
caused the disposition of, any of the shares in the tal-actions de l'acheteur, de la société en cause ou
capital stock of the purchaser corporation, the sub- 10 des entités pertinentes du groupe en faveur dun
ject corporation, or a relevant group entity to an- autre enfant ou groupe d’enfants du contribuable
other child or group of children of the taxpayer (in (appelés « nouvel enfant » ou « nouveaux enfants »
this paragraph referred to as the “new child” or the au présent alinéa), les conditions des alinéas
“new children”), the conditions set out in para- (2.32)g) et h) sont réputées :
graphs (2.32)(g) and (h) are deemed 15
(A) avoir été remplies au moment de la disposi-
(A) to be met as of the time of the disposition, tion,
and
(B) continuer de s’appliquer au nouvel enfant
(B) to continue to apply to the new child (or the (ou aux nouveaux enfants) et les autres membres
new children) and any other member of the du groupe d’enfants qui contrdle la société en
group of children that controls the subject corpo- 20 cause et I'acheteur au moment de la disposition;
ration and the purchaser corporation at the time
of the disposition; g) siun ou chacun des enfants visés :
(g) if a child, or each of the children, referred to in (i) au sous-alinéa (2.31)f)(ii) est décédé ou a subi,
apres la disposition des actions concernées, une ou
(i) subparagraph (2.31)(f)(ii) has died or has, after plusieurs déficiences graves et prolongées des fonc-
the disposition of the subject shares, suffered one 25 tions physiques ou mentales, les conditions prévues
or more severe and prolonged impairments in aux alinéas (2.31)f) et g) sont réputées avoir été
physical or mental functions, the conditions set out remplies au moment du déces ou de la déficience
in paragraphs (2.31)(f) and (g) are deemed to be physique ou mentale,
met as of the time of the death or mental or physi-
cal impairment, or 30 (if) au sous-alinéa (2.32)g)(ii) est décédé ou a subi,
apres la disposition des actions concernées, une ou
(ii) subparagraph (2.32)(g)(ii) has died or has, after plusieurs déficiences graves et prolongées des fonc-
the disposition of the subject shares, suffered one tions physiques ou mentales, les conditions prévues
or more severe and prolonged impairments in aux alinéas (2.32)g) et h) sont réputées avoir été
physical or mental functions, the conditions set out remplies au moment du décés ou de la déficience
in paragraphs (2.32)(g) and (h) are deemed to be 35 physique ou mentale;
met as of the time of the death or mental or physi-
cal impairment; h) si une entreprise d'une société en cause ou dune
entité pertinente du groupe a cessé d’étre exploitée en
(h) if a business of a subject corporation or a relevant raison de la disposition de tous les éléments d’actif qui
group entity has ceased to be carried on due to the dis- servaient a 'exploitation de l'entreprise en acquitte-
position of all of the assets that were used to carry on 40 ment des dettes dues aux créanciers de la société ou de
the business in order to satisfy debts owed to creditors I’entité, les conditions énoncées, relativement a 1’en-
of the corporation or of the entity, the conditions set treprise, aux alinéas (2.31)f)(ii) et (iii) et (2.31)g)(i) ou
out in respect of the business in subparagraphs (2.32)g)(ii) et (iii) et (2.32)h)(i), selon le cas, sont répu-
(2.31)()(ii) and (iii) and (2.31)(g)(@) or (2.32)(g)(ii) and tées avoir été remplies au moment de la disposition;
(iii) and (2.32)(h)(i), as applicable, are deemed to be 45
met as of the time of the disposition; and i) pour I'application des alinéas (2.31)g) et (2.32)h),
la gestionrenvoie a la direction ou supervision des
(i) in applying paragraphs (2.31)(g) and (2.32)(h), activités de I'entreprise, mais n’inclut pas la prestation
management refers to the direction or supervision of de conseils.
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business activities but does not include the provision
of advice.

Immediate intergenerational business transfer

(2.31) Paragraph (2)(e) applies at the time of a disposi-
tion of subject shares (in this subsection referred to as
the “disposition time”) by a taxpayer to a purchaser cor-
poration if the following conditions are met:

(a) the taxpayer has not previously, at any time after
2023, sought an exception to the application of subsec-
tion (1) under paragraph (2)(e) in respect of a disposi-
tion of shares that, at that time, derived their value
from an active business that is relevant to the determi-
nation of whether the subject shares satisfy the condi-
tion set out in subparagraph (b)(iii);

(b) at the disposition time,
(i) the taxpayer is an individual (other than a trust),

(ii) the purchaser corporation is controlled by one
or more children (within the meaning of paragraph
(2.3)(a), in this subsection referred to as the “child”
or “children”) of the taxpayer, each of whom is 18
years of age or older, and

(iii) the subject shares are qualified small busi-
ness corporation shares or shares of the capital
stock of a family farm or fishing corporation (as
those terms are defined in subsection 110.6(1));

(c) at all times after the disposition time, the taxpayer
does not — either alone or together with a spouse or
common-law partner of the taxpayer — control, direct-
ly or indirectly in any manner whatever,

(i) the subject corporation,
(ii) the purchaser corporation, or

(iii) any other person or partnership (in this sub-
section referred to as a “relevant group entity”) that
carries on, at the disposition time, an active busi-
ness (referred to in this subsection as a “relevant
business”) that is relevant to the determination of
whether the subject shares satisfy the condition set
out in subparagraph (b)(iii);

(d) at all times after the disposition time, the taxpayer
does not — either alone or together with a spouse or
common law partner of the taxpayer — own, directly or
indirectly,

(i) 50% or more of any class of shares, other than
shares of a specified class as defined in subsection
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Transferts intergénérationnels d’entreprises
immédiats

(2.31) L’alinéa (2)e) s’applique au moment de la disposi-
tion d’actions concernées (appelé « moment de la dispo-
sition » au présent paragraphe) par un contribuable en
faveur d’un acheteur si les conditions ci-apres sont rem-
plies :

a) le contribuable n’a jamais demandé apres 2023
d’exception a l'application du paragraphe (1) en vertu
de l'alinéa (2)e) relativement a la disposition d’actions
dont la valeur, a ce moment, découle d’'une entreprise
exploitée activement qui est pertinente pour détermi-
ner si les actions concernées remplissent la condition
énoncée au sous-alinéa b)(iii);

b) au moment de la disposition, a la fois :

(i) le contribuable est un particulier (autre quune
fiducie),

(ii) Pacheteur est contr6lé par un ou plusieurs en-
fants (au sens de I'alinéa (2.3)a), appelés « enfant »
ou «enfants » au présent paragraphe) du contri-
buable, dont chacun est 4gé de 18 ans ou plus,

(iii) les actions concernées sont des actions admis-
sibles de petite entreprise ou des actions du ca-
pital-actions d’une société agricole ou de péche
familiale (au sens du paragraphe 110.6(1));

c) a tout moment postérieur au moment de la disposi-
tion, le contribuable, seul ou avec son époux ou
conjoint de fait, ne contrdle pas directement ou indi-
rectement, de quelque maniére que ce soit, selon le
cas:

(i) la société en cause,
(ii) acheteur,

(iii) toute autre personne ou société de personnes
(appelées « entité pertinente du groupe » au pré-
sent paragraphe) qui exploite, au moment de la dis-
position, une entreprise exploitée activement (ap-
pelée «entreprise pertinente » au présent para-
graphe) qui est pertinente pour déterminer si les
actions concernées remplissent la condition énon-
cée au sous-alinéa b)(iii);

d) a tout moment postérieur au moment de la disposi-
tion, le contribuable, seul ou avec son époux ou
conjoint de fait, ne possede pas, directement ou indi-
rectement, selon le cas :
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256(1.1) (in this subsection referred to as “non-vot- (i) 50 % ou plus d’une catégorie d’actions, sauf des
ing preferred shares”), of the capital stock of the actions d’'une catégorie exclue au sens du para-
subject corporation or of the purchaser corpora- graphe 256(1.1) (appelées «actions privilégiées
tion, or sans droit de vote » au présent paragraphe), du ca-
pital-actions de la société en cause ou de l'acheteur,
(ii) 50% or more of any class of equity interest (oth- 5
er than non-voting preferred shares) in any rele- (ii) 50 % ou plus d’'une catégorie de participations
vant group entity; (sauf des actions privilégiées sans droit de vote)
dans une entité pertinente du groupe;
(e) within 36 months after the disposition time and at
all times thereafter, the taxpayer and a spouse or com- e) dans les trente-six mois suivant le moment de la
mon-law partner of the taxpayer do not own, directly 10 disposition et a tout moment postérieur, le contri-
or indirectly, buable et son époux ou conjoint de fait ne possédent,
directement ou indirectement, selon le cas :
(i) any shares, other than non-voting preferred
shares of the capital stock of the subject corpora- (i) aucune action, sauf des actions privilégiées sans
tion or of the purchaser corporation, or droit de vote du capital-actions de la société en
cause ou de I'acheteur,
(ii) any equity interest (other than non-voting pre- 15
ferred shares) in any relevant group entity; (if) aucune participation (sauf des actions privilé-
giées sans droit de vote) dans une entité pertinente
(f) subject to subsection (2.3), from the disposition du groupe;
time until 36 months after that time,
f) sous réserve du paragraphe (2.3), au cours des
(i) the child or group of children, as the case may trente-six mois suivant le moment de la disposition, a
be, controls the purchaser corporation, 20 la fois :
(ii) the child, or at least one member of the group of (i) lenfant ou le groupe d’enfants, selon le cas,
children, as the case may be, is actively engaged on controle 'acheteur,
a regular, continuous and substantial basis (within
the meaning of paragraph 120.4(1.1)(a)) in a rele- (if) ’'enfant ou au moins un membre du groupe
vant business of the subject corporation or a rele- 25 d’enfants, selon le cas, participe activement, de fa-
vant group entity, and con réguliere, continue et importante (au sens de
l’alinéa 120.4(1.1)a)) a une entreprise pertinente de
(i) each relevant business of the subject corpora- la société en cause ou d’une entité pertinente du
tion and any relevant group entity is carried on as groupe,
an active business;
(iii) chaque entreprise pertinente de la société en
(g) subject to subsection (2.3), within 36 months after 30 cause et de toute entité pertinente du groupe est ex-
the disposition time or such greater period as is rea- ploitée en tant qu’entreprise exploitée activement;
sonable in the circumstances, the taxpayer and a
spouse or common-law partner of the taxpayer take g) sous réserve du paragraphe (2.3), dans les trente-
reasonable steps to six mois suivant le moment de la disposition ou toute
période plus longue étant raisonnable dans les cir-
(i) transfer management of each relevant business 35 |  constances, le contribuable et son époux ou conjoint
of the subject corporation and any relevant group de fait prennent des mesures raisonnables pour, a la
entity to the child or at least one member of the fois
group of children referred to in subparagraph
(H)(i), and (i) transférer la gestion de chaque entreprise perti-
nente de la société en cause et de toute entité perti-
(ii) permanently cease to manage each relevant 40 nente du groupe a 'enfant ou & au moins 'un des
business of the subject corporation and any rele- membres du groupe d’enfants visés au sous-alinéa
vant group entity; and (i),
(h) the taxpayer and the child, or the taxpayer and (ii) cesser de fagon permanente de gérer chaque en-
each member of the group of children, as the case may treprise pertinente de la société en cause et de toute
be, 45 entité pertinente du groupe;
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(i) jointly elect, in prescribed form, for paragraph
(2)(e) to apply in respect of the disposition of the
subject shares, and

(ii) file the election with the Minister on or before
the taxpayer’s filing-due date for the taxation year
that includes the disposition time.

Gradual intergenerational business transfer

(2.32) Paragraph (2)(e) applies at the time of a disposi-
tion of subject shares (referred to in this subsection as
the “disposition time”) by a taxpayer to a purchaser cor-
poration if the following conditions are met:

(a) the taxpayer has not previously, at any time after
2023, sought an exception to the application of subsec-
tion (1) pursuant to paragraph (2)(e) in respect of a
disposition of shares that, at that time, derived their
value from an active business that is relevant to the
determination of whether the subject shares satisfy
the condition set out in subparagraph (b)(iii);

(b) at the disposition time,
(i) the taxpayer is an individual (other than a trust),

(ii) the purchaser corporation is controlled by one
or more children (within the meaning of paragraph
(2.3)(a), and referred to in this subsection as the
“child” or “children”) of the taxpayer, each of whom
is 18 years of age or older, and

(iii) the subject shares are qualified small busi-
ness corporation shares or shares of the capital
stock of a family farm or fishing corporation (as
those terms are defined in subsection 110.6(1));

(c) at all times after the disposition time, the taxpayer
does not — either alone or together with a spouse or
common-law partner of the taxpayer — control

(i) the subject corporation,
(ii) the purchaser corporation, or

(iif) any person or partnership (referred to in this
subsection as a “relevant group entity”) that carries
on, at the disposition time, an active business (re-
ferred to in this subsection as a “relevant business”)
that is relevant to the determination of whether the
subject shares satisfy the condition in subpara-
graph (b)(Gii);
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h) le contribuable et I’enfant, ou le contribuable et
chaque membre du groupe d’enfants, remplissent les
conditions suivantes :

(i) ils font un choix conjoint d’appliquer l'alinéa
(2)e), sur le formulaire prescrit, relativement a la
disposition des actions concernées,

(ii) ils produisent le choix aupres du ministre au
plus tard a la date d’échéance de production du
contribuable pour I'année d’imposition qui com-
prend le moment de la disposition.

Transfert intergénérationnel d’entreprises progressif

(2.32) L’alinéa (2)e) s’applique au moment de la disposi-
tion d’actions concernées (appelé « moment de la dispo-
sition » au présent paragraphe) par un contribuable en
faveur d’un acheteur si les conditions ci-apres sont rem-
plies :

a) le contribuable n’a jamais demandé apres 2023
d’exception a l'application du paragraphe (1) confor-
mément a l'alinéa (2)e) relativement a la disposition
d’actions dont la valeur, a ce moment, découle d’une
entreprise exploitée activement pertinente aux fins de
déterminer si les actions concernées remplissent la
condition énoncée au sous-alinéa b)(iii);

b) au moment de la disposition, a la fois :

(i) le contribuable est un particulier (autre qu'une
fiducie),

(ii) Pacheteur est controlé par un ou plusieurs en-
fants (au sens de I'alinéa (2.3)a), appelé « enfant »
ou «enfants » au présent paragraphe) du contri-
buable, dont chacun est agé de 18 ans ou plus,

(iii) les actions concernées sont des actions admis-
sibles de petite entreprise ou des actions du ca-
pital-actions d’une société agricole ou de péche
familiale (au sens du paragraphe 110.6(1));

c) atout moment postérieur au moment de la disposi-
tion, le contribuable, seul ou avec son époux ou
conjoint de fait, ne contrdle pas, selon le cas :

(i) la société en cause,
(ii) Pacheteur,

(iii) toute personne ou société de personnes (appe-
lées « entité pertinente du groupe » au présent pa-
ragraphe) qui exploite, au moment de la disposi-
tion, une entreprise exploitée activement (appelée
« entreprise pertinente » au présent paragraphe)
qui est pertinente pour déterminer si les actions
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(d) at all times after the disposition time, the taxpayer concernées remplissent la condition énoncée au
does not — either alone or together with a spouse or sous-alinéa b)(iii);
common-law partner of the taxpayer — own, directly
or indirectly, d) a tout moment postérieur au moment de la disposi-
tion, le contribuable, seul ou avec son époux ou
(i) 50% or more of any class of shares, other than 5 conjoint de fait, ne possede pas, directement ou indi-
shares of a specified class as defined in subsection rectement, selon le cas :
256(1.1) (in this subsection referred to as “non-vot-
ing preferred shares”), of the capital stock of the (i) 509 ou plus d’une catégorie d’actions, sauf des
subject corporation or of the purchaser corpora- actions d’une catégorie exclue au sens du para-
tion, or 10 graphe 256(1.1) (appelées «actions privilégiées
sans droit de vote » au présent paragraphe), du ca-
(if) 50% or more of any class of equity interest (oth- pital-actions de la société en cause ou de I'acheteur,
er than non-voting preferred shares) in any rele-
vant group entity; (if) 50 % ou plus d’'une catégorie de participations
(sauf des actions privilégiées sans droit de vote)
(e) within 36 months after the disposition time and at dans une entité pertinente du groupe;
all times thereafter, the taxpayer and a spouse or com- 15
mon-law partner of the taxpayer do not own, directly e) dans les trente-six mois suivant le moment de la
or indirectly, disposition et a tout moment postérieur, le contri-
buable et son époux ou conjoint de fait ne possedent,
(i) any shares, other than non-voting preferred directement ou indirectement, selon le cas :
shares of the capital stock of the subject corpora-
tion or of the purchaser corporation, or 20 (i) aucune action, sauf des actions privilégiées sans
droit de vote du capital-actions de la société en
(if) any equity interest (other than non-voting pre- cause ou de l'acheteur,
ferred shares) in any relevant group entity;
(ii) aucune participation (sauf des actions privilé-
(f) within 10 years after the disposition time (referred giées sans droit de vote) dans une entité pertinente
to in this subsection as the “final sale time”) and at all du groupe;
times after the final sale time, the taxpayer and a 25
spouse or common-law partner of the taxpayer do not f) dans les 10 ans suivant le moment de la disposition
own, directly or indirectly, (appelé « moment de la vente finale » au présent para-
graphe) et a tout moment postérieur au moment de la
(i) in the case of a disposition of subject shares that vente finale, le contribuable et son époux ou conjoint
are, at the disposition time, shares of the capital de fait ne possedent pas, directement ou indirecte-
stock of a family farm or fishing corporation (as 30 ment :
those terms are defined in subsection 110.6(1)), in-
terests (including any debt or equity interest) in any (i) dans le cas d'une disposition d’actions concer-
of the subject corporation, the purchaser corpora- nées qui sont, au moment de la disposition, des ac-
tion, and any relevant group entity with a fair mar- tions du capital-actions d’une société agricole
ket value that exceeds 50% of the fair market value 35 ou de péche familiale (au sens du paragraphe
of all the interests that were owned, directly or indi- 110.6(1)), des intéréts (y compris des dettes ou par-
rectly, by the taxpayer and a spouse or common- ticipations) dans la société en cause, 'acheteur et
law partner of the taxpayer immediately before the toute entité pertinente du groupe ayant une juste
disposition time, or valeur marchande qui excede 50 % de la juste valeur
marchande de tous les intéréts qui étaient détenus,
(ii) in the case of a disposition of subject shares 40 directement ou indirectement, par le contribuable
that are, at the disposition time, qualified small et son époux ou conjoint de fait immédiatement
business corporation shares as those terms are avant le moment de la disposition,
defined in subsection 110.6(1) (other than subject
shares described in subparagraph (i), interests (in- (ii) dans le cas d’'une disposition d’actions concer-
cluding any debt or equity interest) in any of the 45 nées qui sont, au moment de la disposition, des ac-
subject corporation, the purchaser corporation and tions admissibles de petite entreprise au sens du
any relevant group entity with a fair market value paragraphe 110.6(1) (sauf des actions concernées
that exceeds 30% of the fair market value of all the visées au sous-alinéa (i)), des intéréts (y compris
des dettes ou participations) dans la société en
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interests that were owned, directly or indirectly, by
the taxpayer and a spouse or common-law partner
of the taxpayer immediately before the disposition
time;

(g) subject to subsection (2.3), from the disposition
time until the later of 60 months after the disposition
time and the final sale time,

(i) the child or group of children, as the case may
be, controls the purchaser corporation,

(ii) the child, or at least one member of the group of
children, as the case may be, is actively engaged on
a regular, continuous and substantial basis (within
the meaning of paragraph 120.4(1.1)(a)) in a rele-
vant business of the subject corporation or a rele-
vant group entity, and

(iif) any relevant business of the subject corpora-
tion and any relevant group entity is carried on as
an active business;

(h) subject to subsection (2.3), within 60 months of the
disposition time or such greater period as is reason-
able in the circumstances, the taxpayer and a spouse
or common-law partner of the taxpayer take reason-
able steps to

(i) transfer management of each relevant business
of the subject corporation and any relevant group
entity to the child or at least one member of the
group of children referred to in subparagraph
(g)(ii), and

(ii) permanently cease to manage each relevant
business of the subject corporation and any rele-
vant group entity; and

(i) the taxpayer and the child, or the taxpayer and
each member of the group of children, as the case may

be,

(i) jointly elect, in prescribed form, for paragraph
(2)(e) to apply in respect of the disposition of the
subject shares, and

(i) file the election with the Minister on or before
the taxpayer’s filing-due date for the taxation year
that includes the disposition time.
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cause, l'acheteur et toute entité pertinente du
groupe ayant une juste valeur marchande qui ex-
céde 30 % de la juste valeur marchande de tous les
intéréts qui étaient détenus, directement ou indi-
rectement, par le contribuable et son époux ou
conjoint de fait immédiatement avant le moment de
la disposition;

g) sous réserve du paragraphe (2.3), a compter du mo-
ment de la disposition et jusqu’au dernier en date de
soixante mois aprés le moment de la disposition et le
moment de la vente finale, a la fois :

(i) 'enfant ou le groupe d’enfants, selon le cas,
controle I'acheteur,

(ii) 'enfant ou au moins un membre du groupe
d’enfants, selon le cas, participe activement, de fa-
con réguliere, continue et importante (au sens de
l’alinéa 120.4(1.1)a)) a une entreprise pertinente de
la société en cause ou d’'une entité pertinente du
groupe,

(iii) chaque entreprise pertinente de la société en
cause et de toute entité pertinente du groupe est ex-
ploitée activement;

h) sous réserve du paragraphe (2.3), dans les soixante
mois suivant le moment de la disposition ou toute pé-
riode plus longue étant raisonnable dans les circons-
tances, le contribuable et son époux ou conjoint de fait
prennent des mesures raisonnables pour, a la fois :

(i) transférer la gestion de chaque entreprise perti-
nente de la société en cause et de toute entité perti-
nente du groupe a I'enfant ou a au moins 1'un des
membres du groupe d’enfants visés au sous-alinéa

g)(ii),

(ii) cesser de facon permanente de gérer chaque en-
treprise pertinente de la société en cause et de toute
entité pertinente du groupe;

i) le contribuable et I'enfant, ou le contribuable et
chaque membre du groupe d’enfants, remplissent les
conditions suivantes :

(i) ils font un choix conjoint d’appliquer l'alinéa
(2)e), sur le formulaire prescrit, relativement a la
disposition des actions concernées,

(ii) ils produisent le choix aupres du ministre au
plus tard a la date d’échéance de production du
contribuable pour l'année d’imposition qui com-
prend le moment de la disposition.
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(3) Subsections (1) and (2) apply to dispositions
of shares that occur on or after January 1, 2024.

18 (1) Paragraph 87(2)(j.6) of the Act is replaced
by the following:

Continuing corporation

(j-6) for the purposes of paragraphs 12(1)(t) and (x),
subsections 12(2.2) and 13(7.1), (7.4) and (24), para-
graphs 13(27)(b) and (28)(c), subsections 13(29) and
18(9.1), paragraphs 20(1)(e), (e.1), (v) and (hh), sec-
tions 20.1 and 32, paragraph 37(1)(c), subsection
39(13), subparagraphs 53(2)(c)(vi) and (h)(ii), para-
graph 53(2)(s), subsections 53(2.1), 66(11.4), 66.7(11),
84.1(2.31) and (2.32) and 127(10.2), section 139.1, sub-
section 152(4.3), the determination of D in the defini-
tion undepreciated capital cost in subsection 13(21)
and the determination of L in the definition cumula-
tive Canadian exploration expense in subsection
66.1(6), the new corporation is deemed to be the same
corporation as, and a continuation of, each predeces-
sor corporation;

(2) Subsection 87(2) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (qq):

Certain investment tax credits

(aq.1) for the purposes of section 127.44 and Part
X11.7, the new corporation is deemed to be the same
corporation as, and a continuation of, each predeces-
sor corporation;

(3) Paragraph 87(2)(qq.1) of the Act, as enacted
by subsection (2), is replaced by the following:

Certain investment tax credits

(aq.1) for the purposes of sections 127.44 and 127.45
and Part XII.7, the new corporation is deemed to be
the same corporation as, and a continuation of, each
predecessor corporation;

(4) Paragraph 87(2.1)(a) of the Act is replaced by
the following:

(a) determining the new corporation’s non-capital
loss, net capital loss, restricted farm loss, farm loss,
limited partnership loss or restricted interest and fi-
nancing expense, as the case may be, for any taxation
year,

(5) Subsection 87(2.1) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (a):

10

15

20

25

30

35

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent aux
dispositions d’actions se produisant apres le 31
décembre 2023.

18 (1) L’alinéa 87(2)j.6) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit : 5

Continuation

j-6) pour l'application des alinéas 12(1)t) et x), des pa-
ragraphes 12(2.2) et 13(7.1), (7.4) et (24), des alinéas
13(27)b) et (28)c), des paragraphes 13(29) et 18(9.1),
des alinéas 20(1)e), e.1), v) et hh), des articles 20.1 et
32, de l'alinéa 37(1)c), du paragraphe 39(13), des sous- 10
alinéas 53(2)c)(vi) et h)(ii), de I'alinéa 53(2)s), des pa-
ragraphes 53(2.1), 66(11.4), 66.7(11), 84.1(2.31) et
(2.32) et 127(10.2), de T’article 139.1, du paragraphe
152(4.3), de I’élément D de la formule figurant a la dé-
finition de fraction non amortie du colt en capital 15
au paragraphe 13(21) et de I’élément L de la formule
figurant a la définition de frais cumulatifs d’explora-
tion au Canada au paragraphe 66.1(6), la nouvelle so-
ciété est réputée étre la méme société que chaque so-
ciété remplacée et en étre la continuation; 20

(2) Le paragraphe 87(2) de la méme loi est modi-
fié par adjonction, apres l’alinéa qq), de ce qui
suit:

Certains crédits d'impot a l'investissement

qq.1) pour I'application de I'article 127.44 et de la par-

tie XII.7, la nouvelle société est réputée étre la méme 25
société que chaque société remplacée et en étre la
continuation;

(3) L’alinéa 87(2)qq.1) de la méme loi, édicté par
le paragraphe (2), est remplacé par ce qui suit :

Certains crédits d'impot a I'investissement

qq.1) pour application des articles 127.44 et 127.45 et 30
de la partie XII.7, la nouvelle société est réputée étre la
méme société que chaque société remplacée et en étre

la continuation;

(4) L’alinéa 87(2.1)a) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit : 35

a) déterminer la perte autre qu’une perte en capital, la
perte en capital nette, la perte agricole restreinte, la
perte agricole, la perte comme commanditaire ou la
dépense d’intéréts et de financement restreinte de la
nouvelle société, selon le cas, pour une année d’impo- 40
sition;

(5) Le paragraphe 87(2.1) de la méme loi est modi-
fié par adjonction, aprés ’alinéa a), de ce qui
suit :
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(a.1) determining, for any taxation year, the new cor-
poration’s absorbed capacity, excess capacity and
transferred capacity in determining its cumulative un-
used excess capacity for a taxation year, and

(6) Paragraph 87(2.1)(b) of the Act is replaced by
the following:

(b) determining the extent to which subsections
111(3) to (5.4) and paragraph 149(10)(c) apply to re-
strict the deductibility by the new corporation of any
non-capital loss, net capital loss, restricted farm loss,
farm loss, limited partnership loss or restricted inter-
est and financing expense, as the case may be,

(7) Paragraph 87(2.1)(d) of the Act is replaced by
the following:

(d) the income of the new corporation (other than as a
result of an amount of interest and financing expenses
being deductible by the new corporation because of

paragraph (a.1)) or any of its predecessors, or

(8) Subsection 87 of the Act is amended by adding
the following after subsection (2.11)

Adjusted taxable income — non-capital losses

(2.12) Where there has been an amalgamation of two or
more corporations, for the purpose of determining the
amount for paragraph (h) in the description of B in the
definition adjusted taxable income in subsection
18.2(1) in respect of an amount deducted by the new cor-
poration under paragraph 111(1)(a) in computing its tax-
able income for a taxation year, the new corporation is
deemed to be the same corporation as, and a continua-
tion of, a particular predecessor corporation if it may rea-
sonably be considered that

(a) the amount deducted is in respect of all or any
portion of a non-capital loss for another taxation year;
and

(b) the non-capital loss or the portion of the non-capi-
tal loss, as the case may be, is a non-capital loss of the
particular predecessor corporation for the other taxa-
tion year.

(9) Subsection (1) comes into force or is deemed
to have come into force on January 1, 2024.
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a.1) déterminer, pour une année d’imposition la capa-
cité absorbée, la capacité excédentaire et la capacité
transférée de la nouvelle société pour le calcul de sa
capacité excédentaire cumulative inutilisée pour une
année d’imposition;

(6) L’alinéa 87(2.1)b) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

b) déterminer dans quelle mesure les paragraphes
111(3) a (5.4) et 'alinéa 149(10)c) s’appliquent de ma-
niére que soit restreint le montant que la nouvelle so-
ciété peut déduire a titre de perte autre qu'une perte
en capital, de perte en capital nette, de perte agricole
restreinte, de perte agricole, de perte comme com-
manditaire ou de dépense d’intéréts et de financement
restreinte, selon le cas;

(7) L’alinéa 87(2.1)d) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

d) du revenu de la nouvelle société (autrement que
par suite d'un montant de dépenses d’intéréts et de fi-
nancement que la nouvelle société peut déduire par
Peffet de I’alinéa a.1)), ou de toute société remplacée;

(8) Le paragraphe 87 de 1a méme loi est modifié
par adjonction, apres le paragraphe (2.11), de ce
qui suit :

Revenu imposable rajusté — pertes autres que des
pertes en capital

(2.12) En cas de fusion de deux ou de plusieurs sociétés,
aux fins de calcul de la somme a ’alinéa h) de la formule
figurant a 1'élément B de la définition de revenu impo-
sable rajusté au paragraphe 18.2(1) relativement a une
somme déduite par la nouvelle société en application de
l’alinéa 111(1)a) dans le calcul de son revenu imposable
pour une année d’imposition, la nouvelle société est ré-
putée étre la méme société que chaque société remplacée
donnée et en étre la continuation s’il est raisonnable de
considérer que, a la fois :

a) la somme déduite est au titre de la totalité ou d’une
partie d’'une perte autre qu'une perte en capital pour
une autre année d’imposition;

b) la perte autre qu'une perte en capital ou la partie de
la perte autre quune perte en capital, selon le cas, est
une perte autre qu'une perte en capital de la société
remplacée donnée pour I'autre année d’imposition.

(9) Le paragraphe (1) entre en vigueur ou est ré-
puté étre entré en vigueur le 1°F janvier 2024.
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(10) Subsection (2) is deemed to have come into
force on January 1, 2022.

(11) Subsection (3) is deemed to have come into
force on March 28, 2022.

(12) Subsections (4) and (6) apply in respect of 5

amalgamations that occur on or after October 1,
2023.

(13) Subsections (5), (7) and (8) apply in respect
of amalgamations that occur in any taxation
year.

19 (1) Subsection 88(1) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (e.3):

(e.31) for the purposes of section 127.44 and Part
XI1.7 at the end of any particular taxation year ending
after the subsidiary was wound up, the parent is
deemed to be the same corporation as, and a continu-
ation of, the subsidiary;

(2) Paragraph 88(1)(e.31) of the Act, as enacted by
subsection (1), is replaced by the following :

(e.31) for the purposes of sections 127.44 and 127.45
and Part XII.7 at the end of any particular taxation
year ending after the subsidiary was wound up, the
parent is deemed to be the same corporation as, and a
continuation of, the subsidiary;

(3) The portion of subsection 838(1.1) of the Act be-
fore paragraph (a) is replaced by the following:

Non-capital losses, etc., of subsidiary

(1.1) Where a Canadian corporation (in this subsection
and subsection (1.11) referred to as the “subsidiary”) has
been wound up and not less than 90% of the issued
shares of each class of the capital stock of the subsidiary
were, immediately before the winding-up, owned by an-
other Canadian corporation (in this subsection and sub-
section (1.11) referred to as the “parent”) and all the
shares of the subsidiary that were not owned by the par-
ent immediately before the winding-up were owned at
that time by a person or persons with whom the parent
was dealing at arm’s length, for the purpose of computing
the taxable income of the parent under this Part and the
tax payable under Part IV by the parent for any taxation
year commencing after the commencement of the wind-
ing-up, such portion of any non-capital loss, restricted
farm loss, farm loss or limited partnership loss of the
subsidiary as may reasonably be regarded as its loss from
carrying on a particular business (in this subsection
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(10) Le paragraphe (2) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°* janvier 2022.

(11) Le paragraphe (3) est réputé étre entré en vi-
gueur le 28 mars 2023.

(12) Les paragraphes (4) et (6) s’appliquent rela-
tivement aux fusions qui se produisent apres
septembre 2023.

(13) Les paragraphes (5), (7) et (8) s’appliquent
relativement aux fusions qui se produisent au
cours d’une année d’imposition.

19 (1) Le paragraphe 88(1) de la méme loi est mo-
difié par adjonction, apreés I’alinéa e.3), de ce qui
suit :

e.31) pour lapplication de I'article 127.44 et de la par-
tie XII.7 a la fin d’'une année d’imposition donnée se
terminant apres la liquidation de la filiale, la société
mere est réputée étre la méme société que la filiale, et
en étre la continuation;

(2) L’alinéa 88(1)e.31) de la méme loi, édicté par
le paragraphe (1), est remplacé par ce qui suit :

e.31) pour l'application des articles 127.44 et 127.45 et
de la partie XII.7 a la fin d’'une année d’imposition
donnée se terminant apres la liquidation de la filiale,
la société mere est réputée étre la méme société que la
filiale, et en étre la continuation;

(3) Le passage du paragraphe 88(1.1) de la méme
loi précédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui
suit :

Pertes autres que des pertes en capital, etc. de filiale

(1.1) Lorsqu’une société canadienne (appelée « filiale »
au présent paragraphe et au paragraphe (1.11)) a été li-
quidée, qu’au moins 90 % des actions émises de chaque
catégorie du capital-actions de la filiale appartenaient,
immédiatement avant la liquidation, a une autre société
canadienne (appelée «société meére » au présent para-
graphe et au paragraphe (1.11)) et que toutes les actions
de la filiale n’appartenant pas a la société mere immédia-
tement avant la liquidation appartenaient a ce moment a
une ou plusieurs personnes avec lesquelles la société
mere n’avait aucun de dépendance, pour le calcul du re-
venu imposable de la société mére en vertu de la présente
partie et de I'impot payable par elle en vertu de la partie
IV pour toute année d’imposition commencant apres le
début de la liquidation, la fraction d'une perte autre
qu’une perte en capital, d'une perte agricole restreinte,
d’une perte agricole ou d'une perte comme commandi-
taire subie par la filiale qu’il est raisonnable de
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referred to as the “subsidiary’s loss business”) and any
other portion of any non-capital loss or limited partner-
ship loss of the subsidiary as may reasonably be regarded
as being derived from any other source or being in re-
spect of a claim made under section 110.5 for any particu-
lar taxation year of the subsidiary (in this subsection re-
ferred to as the “subsidiary’s loss year”), and the portion
of the restricted interest and financing expense of the
subsidiary for any particular taxation year of the sub-
sidiary (in this subsection referred to as the “subsidiary’s
expense year”) that may reasonably be regarded as an ex-
pense or loss incurred by the subsidiary in the course of
carrying on a particular business (in this subsection re-

10

considérer comme résultant de I'exploitation d’une entre-
prise donnée (appelée «entreprise déficitaire de la fi-
liale » au présent paragraphe), de méme que toute autre
fraction d’une perte autre qu'une perte en capital ou
d’'une perte comme commanditaire subie par la filiale
qu’il est raisonnable de considérer comme dérivant d'une
autre source et toute autre fraction d’'une perte autre
qu’une perte en capital subie par la filiale qu’il est raison-
nable de considérer comme relative a une demande faite
en vertu de l'article 110.5 pour une année d’imposition
donnée de la filiale (appelée « année de la perte subie par
la filiale » au présent paragraphe), et la fraction d'une dé-
pense d’intéréts et de financement restreinte de la filiale

ferred to as the “subsidiary’s expense business”) and any

pour une année d’'imposition de celle-ci (appelée « année

other portion of the restricted interest and financing ex-

15

de dépenses de la filiale » au présent paragraphe), qu’il

pense of the subsidiary that may reasonably be regarded

est raisonnable de considérer comme une dépense enga-

as being incurred in respect of any other source, to the
extent that it

(4) The portion of subsection 88(1.1) of the Act af-
ter paragraph (b) and before paragraph (c) is re-
placed by the following:

shall, for the purposes of this subsection, paragraphs
111(1)(a), (a.1), (¢), (d) and (e), subsection 111(3) and
Part 1V,

(5) Subsection 88(1.1) of the Act is amended by
striking out “and” at the end of paragraph (d)
and by adding the following after paragraph
(d.1):

(d.2) in the case of the portion of any restricted inter-
est and financing expense of the subsidiary that may
reasonably be regarded as being incurred in carrying
on the subsidiary’s expense business, be deemed, for
the taxation year of the parent in which the sub-
sidiary’s expense year ended, to be a restricted interest
and financing expense of the parent from carrying on
the subsidiary’s expense business that was not de-
ductible by the parent in computing its taxable income
for any taxation year that commenced before the com-
mencement of the winding-up, and

(d.3) in the case of any other portion of any restricted
interest and financing expense of the subsidiary that
may reasonably be regarded as being incurred in re-
spect of any other source, be deemed, for the taxation
year of the parent in which the subsidiary’s expense
year ended, to be a restricted interest and financing
expense of the parent that was incurred in respect of
that other source and that was not deductible by the
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gée ou la perte qu’elle a subie dans I'exploitation d’une
entreprise donnée (appelée « entreprise de dépenses de
la filiale » au présent paragraphe) et toute autre fraction
d’'une dépense d’intéréts et de financement restreinte de
la filiale qu’il est raisonnable de considérer comme enga-
gée relativement a une autre source, dans la mesure ou la
fraction :

(4) Le passage du paragraphe 88(1.1) de la méme
loi suivant I’alinéa b) et précédant I’alinéa c) est
remplacé par ce qui suit :

est, pour l'application du présent paragraphe, des alinéas
111(1)a), a.1), ¢), d) et e), du paragraphe 111(3) et de la
partie IV :

(5) Le paragraphe 88(1.1) de 1a méme loi est modi-
fié par adjonction, apreés l’alinéa d.1), de ce qui
suit :

d.2) dans le cas de la fraction d’'une dépense d’intéréts
et de financement restreinte de la filiale qu’il est rai-
sonnable de considérer comme engagée dans I'exploi-
tation de l'entreprise de dépenses de celle-ci, réputée
étre, pour 'année d’imposition de la société mere au
cours de laquelle s’est terminée 'année de dépenses de
la filiale, d'une dépense d’intéréts et de financement
restreinte de la société mere provenant de I’exploita-
tion de I'entreprise de dépenses de la filiale qui n’était
pas déductible par la société mere dans le calcul de
son revenu imposable pour toute année d’imposition
qui a commencé avant le début de la liquidation;

d.3) dans le cas d’'une autre fraction d’'une dépense
d’intéréts et de financement restreinte de la filiale qu’il
est raisonnable de considérer comme engagée relative-
ment a une autre source, réputée étre, pour 'année
d’imposition de la société meére au cours de laquelle
s’est terminée 'année de dépenses de la filiale, d'une
dépense d’intéréts et de financement restreinte de la
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parent in computing its taxable income for any taxa-
tion year that commenced before the commencement
of the winding-up,

société mere engagée relativement a cette autre source
et qui n’était pas déductible par la société mére dans le
calcul de son revenu imposable pour toute année d’im-
position qui a commencé avant le début de la liquida-
tion;

(6) The portion of paragraph 88(1.1)(e) of the Act
before subparagraph (i) is replaced by the fol- 5
lowing:

(6) Le passage de I’alinéa 88(1.1)e) de la méme loi
précédant le sous-alinéa (i) est remplacé par ce
qui suit:

(e) if control of the parent has been acquired by a per-
son or group of persons at any time after the com-
mencement of the winding-up, or control of the sub-

e) en cas d’acquisition du controle de la société meére
par une personne ou un groupe de personnes apres le
début de la liquidation, ou en cas d’acquisition du

sidiary has been acquired by a person or group of per- 10 controle de la filiale par une personne ou un groupe de
sons at any time whatever, no amount in respect of the personnes a un moment quelconque, aucun montant
subsidiary’s non-capital loss, farm loss or restricted n’est déductible au titre de la perte autre qu'une perte
interest and financing expense for a taxation year end- en capital, de la perte agricole ou de la dépense d’inté-
ing before that time is deductible in computing the réts et de financement restreinte de la filiale pour une
taxable income of the parent for a particular taxation 15 année d’'imposition se terminant avant le moment de
year ending after that time, except that such portion of l'acquisition, dans le calcul du revenu imposable de la
the subsidiary’s non-capital loss or farm loss as may société mere pour une année d’'imposition donnée se
reasonably be regarded as its loss from carrying on a terminant apres ce moment; toutefois, la fraction de la
business, or restricted interest and financing expense perte autre qu'une perte en capital ou de la perte agri-
as may reasonably be regarded as being the sub- 20 cole de la filiale qu’il est raisonnable de considérer
sidiary’s expense or loss incurred in the course of car- comme résultant de I'exploitation d’'une entreprise, ou
rying on a business and, where a business was carried de la dépense d’intéréts et de financement restreinte
on by the subsidiary in that year, such portion of the qu’il est raisonnable de considérer comme étant la dé-
non-capital loss as may reasonably be regarded as be- pense engagée ou la perte subie par la filiale dans I'ex-
ing in respect of an amount deductible under para- 25 ploitation d’'une entreprise, si la filiale exploitait une

graph 110(1)(k) in computing its taxable income for
the year, is deductible only

(7) The portion of paragraph 88(1.1)(e) of the Act

after subparagraph (ii) is replaced by the follow-

ing:

and for the purpose of this paragraph, where this sub-
section applied to the winding-up of another corpora-
tion in respect of which the subsidiary was the parent
and this paragraph applied in respect of losses and re-
stricted interest and financing expenses of that other
corporation, the subsidiary shall be deemed to be the
same corporation as, and a continuation of, that other
corporation with respect to those losses and restricted
interest and financing expenses,

entreprise au cours de cette année, la fraction de la
perte autre qu'une perte en capital qu’il est raison-
nable de considérer comme se rapportant a un mon-
tant déductible en application de I’alinéa 110(1)k) dans
le calcul de son revenu imposable pour I'année, sont
déductibles :

(7) Le passage de I’alinéa 88(1.1)e) de la méme loi
suivant le sous-alinéa (ii) est remplacé par ce qui

30 suit:

35

pour lapplication du présent alinéa, dans le cas ou le
présent paragraphe s’applique a la liquidation d’une
autre société dont la filiale était la société mere et ot le
présent alinéa s’applique aux pertes et aux dépenses
d’intéréts et de financement restreintes de cette autre
société, la filiale est réputée étre la méme société que
cette autre société et en étre la continuation en ce qui
concerne ces pertes et ces dépenses d’intéréts et de fi-
nancement restreintes;
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(8) Subsection 88(1.1) of the Act is amended by
adding “and” at the end of paragraph (f) and by
adding the following after that paragraph:

40 (8) Le paragraphe 88(1.1) de la méme loi est modi-
fié par adjonction, apres l’alinéa f), de ce qui
suit :

g) toute partie d’'une dépense d’intéréts et de finance-
ment restreinte de la filiale qui par ailleurs serait

(g) any portion of a restricted interest and financing
expense of the subsidiary that would otherwise be
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deemed by paragraph (d.2) or (d.3) to be a restricted
interest and financing expense of the parent for a par-
ticular taxation year beginning after the commence-
ment of the winding-up shall be deemed, for the pur-
pose of computing the parent’s taxable income for tax-
ation years beginning after the commencement of the
winding-up, to be a restricted interest and financing
expense of the parent for its immediately preceding
taxation year and not for the particular year, where
the parent so elects in its return of income under this
Part for the particular year.

(9) Section 88 of the Act is amended by adding the
following after subsection (1.1):

Cumulative unused excess capacity of subsidiary

(1.11) If a subsidiary has been wound up in the circum-
stances described in subsection (1.1), for the purpose of
computing the cumulative unused excess capacity of the
parent for any taxation year of the parent that com-
menced after the commencement of the winding up, the
absorbed capacity, the excess capacity and any trans-
ferred capacity, of the subsidiary for any particular taxa-
tion year are deemed to be an amount of absorbed capac-
ity, an amount of excess capacity and an amount of trans-
ferred capacity, respectively, of the parent for the taxa-
tion year of the parent in which the subsidiary’s particu-
lar taxation year ended.

Adjusted taxable income — non-capital losses of
subsidiary

(1.12) If paragraph (1.1)(c), (d) or (d.1) deems a particu-
lar portion of a non-capital loss for a taxation year (re-
ferred to in this paragraph as the “subsidiary loss year”)
of a subsidiary that has been wound up to be the parent’s
non-capital loss for a taxation year (referred to in this
paragraph as the “parent loss year”) and the parent
deducts an amount in respect of the parent’s non-capital
loss under paragraph 111(1)(a) in computing taxable in-
come for a particular taxation year, for the purpose of de-
termining the amount included under paragraph (h) of
the description of B in the definition adjusted taxable
income in subsection 18.2(1) in respect of the parent’s
non-capital loss in computing the parent’s adjusted tax-
able income for the particular taxation year, any amount
of the subsidiary for the subsidiary loss year that is re-
ferred to in the description of W or X in the definition
adjusted taxable income in subsection 18.2(1) and that
relates to the source from which the particular portion is
derived (and any amount deemed by this subsection to
be an amount of the subsidiary for the subsidiary loss
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réputée, par les alinéas d.2) ou d.3), étre une dépense
d’intéréts et de financement de la société meére pour
une année d’imposition donnée commencant apres le
début de la liquidation est réputée, aux fins du calcul
du revenu imposable de la société meére pour les an-
nées d’imposition commencant apres le début de la li-
quidation, étre une dépense d’intéréts et de finance-
ment restreinte de la société meére pour son année
d’imposition qui précéde 'année donnée et non pour
lannée donnée, lorsque la société mere fait un choix,
dans sa déclaration de revenu en vertu de la présente
partie pour 'année donnée.

(9) L’article 88 de la méme loi est modifié par ad-
jonction, apreés le paragraphe (1.1), de ce qui
suit :

Capacité excédentaire cumulative inutilisée de la
filiale

(1.11) Si une filiale a été liquidée dans les circonstances
visées au paragraphe (1.1), pour le calcul de la capacité
excédentaire cumulative inutilisée de la société mere
pour toute année d’imposition de celle-ci commencant
apres le début de la liquidation, la capacité absorbée, la
capacité excédentaire et tout montant de capacité trans-
férée de la filiale pour une année d’imposition donnée
sont réputés étre une capacité absorbée, une capacité ex-
cédentaire et un montant de capacité transférée respecti-
vement de la société meére pour 'année d’imposition de
celle-ci dans laquelle 'année d’imposition donnée de la
filiale s’est terminée.

Revenu imposable rajusté — pertes autres qu’une
perte en capital d'une filiale

(1.12) Si, selon les alinéas (1.1)c), d) ou d.1), une partie
donnée d’'une perte autre qu'une perte en capital pour
une année d’imposition (appelée « année de perte de la
filiale » au présent alinéa) d’une filiale liquidée est répu-
tée étre la perte autre qu'une perte en capital de la société
mere pour une année d’imposition (appelée « année de
perte de la société meére » au présent alinéa), et la société
meére déduit une somme au titre de sa perte autre qu'une
perte en capital en application de I’alinéa 111(1)a) dans le
calcul du revenu imposable pour une année d’imposition
donnée, pour le calcul de la somme incluse en application
de T'alinéa h) de I’élément B de la formule figurant a la
définition de revenu imposable rajusté au paragraphe
18.2(1) relativement a la perte autre qu'une perte en capi-
tal de la société mere dans le calcul de son revenu impo-
sable rajusté pour 'année, toute somme de la filiale pour
Iannée de perte de la filiale visée a ’élément W ou X de
la formule figurant a la définition de revenu imposable
rajusté au paragraphe 18.2(1) et qui se rapporte a la
source d’ou est tirée la partie donnée (et toute somme ré-
putée par le présent paragraphe étre une somme de la
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year relating to the source) is deemed to be an amount of
the parent relating to the source for the parent loss year.

(10) Paragraph 88(2)(c) of the Act is replaced by
the following:

(c) for the purpose of computing the income of the
corporation for its taxation year that includes the par-
ticular time, paragraph 12(1)(t) shall be read as fol-
lows:

“12(1)(t) the amount deducted under subsection
127(5) or (6) or 127.44(3) in computing the taxpayer’s
tax payable for the year or a preceding taxation year to
the extent that it was not included under this para-
graph in computing the taxpayer’s income for a pre-
ceding taxation year or is not included in an amount
determined under paragraph 13(7.1)(e) or 37(1)(e) or
subparagraph 53(2)(c)(vi), (c)(vi.1) or (h)(ii) or the
amount determined for I in the definition undepreci-
ated capital costin subsection 13(21) or L in the defi-
nition cumulative Canadian exploration expense in
subsection 66.1(6);”.

(11) Paragraph 88(2)(c) of the Act, as amended by
subsection (10), is replaced by the following:

(c) for the purpose of computing the income of the
corporation for its taxation year that includes the par-
ticular time, paragraph 12(1)(t) shall be read as fol-
lows:

“12(1)(t) the amount deducted under subsection
127(5) or (6), 127.44(3) or 127.45(6) in computing the
taxpayer’s tax payable for the year or a preceding taxa-
tion year to the extent that it was not included under
this paragraph in computing the taxpayer’s income for
a preceding taxation year or is not included in an
amount determined under paragraph 13(7.1)(e) or
37(1)(e) or subparagraph 53(2)(c)(vi) to (c)(vi.2) or
(h)(ii) or the amount determined for I in the definition
undepreciated capital cost in subsection 13(21) or L
in the definition cumulative Canadian exploration
expense in subsection 66.1(6);”.

(12) Subsections (1) and (10) are deemed to have
come into force on January 1, 2022.

(13) Subsections (2) and (11) are deemed to have
come into force on March 28, 2023.
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filiale pour ’année de perte de la filiale relativement a la
source) est réputée étre un montant de la société mere
relativement a la source pour I'année de perte de celle-ci.

(10) L’alinéa 88(2)c) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

c) pour le calcul du revenu de la société pour son an-
née d’imposition qui comprend le moment donné,
I’alinéa 12(1)t) est remplacé par ce qui suit :

«12(1)t) la somme déduite en application des para-
graphes 127(5) ou (6) ou 127.44(3) dans le calcul de
I'impdt payable par le contribuable pour 'année ou
pour une année d’imposition antérieure dans la me-
sure ou cette somme n’a pas été incluse dans le calcul
du revenu du contribuable pour une année d’imposi-
tion antérieure en application du présent alinéa ou
n’est pas incluse dans une somme déterminée en vertu
des alinéas 13(7.1)e) ou 37(1)e) ou des sous-alinéas
53(2)c)(vi), ¢)(vi.1) ou h)(ii) ou représentée par 1'élé-
ment I de la formule figurant a la définition de frac-
tion non amortie du colt en capital au paragraphe
13(21) ou I'élément L de la formule figurant a la défini-
tion de frais cumulatifs d’exploration au Canada au
paragraphe 66.1(6); ».

(11) L’alinéa 88(2)c) de la méme loi, modifié par
le paragraphe (10), est remplacé par ce qui suit :

c) pour le calcul du revenu de la société pour son an-
née d’imposition qui comprend le moment donné,
l’alinéa 12(1)t) est remplacé par ce qui suit :

«12(1)t) la somme déduite en application des para-
graphes 127(5) ou (6), 127.44(3) ou 127.45(6) dans le
calcul de I'imp6t payable par le contribuable pour I'an-
née ou pour une année d’imposition antérieure dans la
mesure ou cette somme n’a pas été incluse dans le cal-
cul du revenu du contribuable pour une année d’'impo-
sition antérieure en application du présent alinéa ou
n’est pas incluse dans une somme déterminée en vertu
des alinéas 13(7.1)e) ou 37(1)e) ou des sous-alinéas
53(2)c)(vi) a ¢)(vi.2) ou h)(ii) ou représentée par 1'élé-
ment I de la formule figurant a la définition de frac-
tion non amortie du colt en capital au paragraphe
13(21) ou I’élément L de la formule figurant a la défini-
tion de frais cumulatifs d’exploration au Canada au
paragraphe 66.1(6); ».

(12) Les paragraphes (1) et (10) sont réputés étre
entrés en vigueur le 1°' janvier 2022.

(13) Les paragraphes (2) et (11) sont réputés étre
entrés en vigueur le 28 mars 2023.
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Fall Economic Statement Implementation Act, 2023

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Other Legislation
Income Tax Act

Sections 19-21

Loi d’exécution de I'énoncé économique de I'automne 2023

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Articles 19-21

(14) Subsections (3) to (8) apply in respect of
windings-up that begin on or after October 1,
2023.

(15) Subsection (9) applies in respect of wind-
ings-up that begin in any taxation year.

20 (1) Paragraph (a) of the description of D in
the definition /ow rate income pool in subsection
89(1) of the Act is replaced by the following:

(a) if the non-CCPC was a substantive CCPC at any
time in its preceding taxation year or would, but for
paragraph (d) of the definition Canadian-controlled
private corporation in subsection 125(7), be a Cana-
dian-controlled private corporation in its preceding
taxation year, 80% of its aggregate investment income
for its preceding taxation year, and

(2) The description of G in the definition low rate
income pool in subsection 89(1) of the Act is re-
placed by the following:

is the total of all amounts each of which is a taxable
dividend (other than an eligible dividend, a capital
gains dividend within the meaning assigned by sub-
section 130.1(4) or 131(1) or a taxable dividend