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RECOMMENDATION

Her Excellency the Governor General recommends to the House
of Commons the appropriation of public revenue under the cir-
cumstances, in the manner and for the purposes set out in a
measure entitled “A second Act to implement certain provisions
of the budget tabled in Parliament on March 22, 2017 and other
measures”.

SUMMARY

Part 1 implements certain income tax measures proposed in the
March 22, 2017 budget by

(a) removing the classification of the costs of drilling a dis-
covery well as “Canadian exploration expenses”;

(b) eliminating the ability for small oil and gas companies to
reclassify up to $1 million of “Canadian development expens-
es” as “Canadian exploration expenses”;

(c) revising the anti-avoidance rules for registered education
savings plans and registered disability savings plans;

(d) eliminating the use of billed-basis accounting by desig-
nated professionals;

(e) providing enhanced tax treatment for eligible geothermal
energy equipment;
(f) extending the base erosion rules to foreign branches of
Canadian insurers;

(g) clarifying who has factual control of a corporation for in-
come tax purposes;

(h) introducing an election that would allow taxpayers to
mark to market their eligible derivatives;

(i) introducing a specific anti-avoidance rule that targets
straddle transactions;

(j) allowing tax-deferred mergers of switch corporations into
multiple mutual fund trusts and allowing tax-deferred merg-
ers of segregated funds; and

(k) enhancing the protection of ecologically sensitive land
donated to conservation charities and broadening the types
of donations permitted.

It also implements other income tax measures by

(a) closing loopholes surrounding the capital gains exemp-
tion on the sale of a principal residence;

(b) providing additional authority for certain tax purposes to
nurse practitioners;

Available on the House of Commons website at the following address:
Www.ourcommons.ca

RECOMMANDATION

Son Excellence la gouverneure générale recommande a la
Chambre des communes |'affectation de deniers publics dans les
circonstances, de la maniére et aux fins prévues dans une me-
sure intitulée « Loi n° 2 portant exécution de certaines disposi-
tions du budget déposé au Parlement le 22 mars 2017 et mettant
en ceuvre d’autres mesures ».

SOMMAIRE

La partie 1 met en ceuvre certaines mesures relatives a I'impot
sur le revenu proposées dans le budget du 22 mars 2017 pour:

a) enlever des « frais d’exploration au Canada » les colits de
forage d'un puits de découverte;

b) ne plus permettre aux petites sociétés pétrolieres et ga-
zieres de reclassifier jusqu’a 1 million de dollars de «frais
d’aménagement au Canada» en «frais d’exploration au
Canada »;

c) réviser les regles anti-évitement applicables aux régimes
enregistrés d’'épargne-études et aux régimes enregistrés
d’épargne-invalidité;

d) éliminer la possibilité, pour des professionnels désignés,
d’avoir recours a la comptabilité fondée sur la facturation;

e) assurer un meilleur traitement fiscal pour le matériel
d’énergie géothermique;

f) élargir les régles sur I'érosion de I'assiette fiscale aux suc-
cursales a |'étranger des assureurs canadiens;

g) préciser qui posséde le controle de fait d'une société aux
fins de I'impot sur le revenu;

h) instaurer un choix qui permettrait aux contribuables
d'évaluer leurs produits dérivés admissibles a la valeur du
marché;

i) instaurer une régle anti-évitement particuliere qui cible les
opérations de chevauchement;

i) permettre les fusions, avec report de I'imp6t, des sociétés
structurées sous la forme de fonds de substitution en plu-
sieurs fiducies de fonds commun de placement et permettre
les fusions, avec report de I'imp6t, de fonds réservés;

k) accroitre la protection des fonds de terre écosensibles
donnés a des organismes de bienfaisance de conservation, et
élargir les types de dons permis.

En outre, elle met en ceuvre d’autres mesures relatives a I'impot
sur le revenu pour:

a) mettre fin & des échappatoires relatives a |I'exonération
des gains en capital lors de la vente d'une résidence princi-
pale;

Disponible sur le site Web de la Chambre des communes a I'adresse suivante :
Www.noscommunes.ca
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(c) ensuring that qualifying farmers and fishers selling to
agricultural and fisheries cooperatives are eligible for the
small business deduction;

(d) extending the types of reverse takeover transactions to
which the corporate acquisition of control rules apply;

(e) improving the consistency of rules applicable for expendi-
tures in respect of scientific research and experimental devel-
opment;

(f) ensuring that the taxable income of federal credit unions
is allocated among provinces and territories using the same
allocation formula as applicable to the taxable income of
banks;

(g) ensuring the appropriate application of Canada’s interna-
tional tax rules; and

(h) improving the accuracy and consistency of the income
tax legislation and regulations.

Part 2 implements certain goods and services tax/harmonized
sales tax (GST/HST) measures confirmed in the March 22, 2017
budget by

(a) introducing clarifications and technical improvements to
the GST/HST rules applicable to certain pension plans and fi-
nancial institutions;

(b) revising the GST/HST rules applicable to pension plans so
that they apply to pension plans that use master trusts or
master corporations;

(c) revising and modernizing the GST/HST drop shipment
rules to enhance the effectiveness of these rules and intro-
duce technical improvements;

(d) clarifying the application of the GST/HST to supplies of
municipal transit services to accommodate the modern ways
in which those services are provided and paid for; and

(e) introducing housekeeping amendments to improve the
accuracy and consistency of the GST/HST legislation.

It also implements a GST/HST measure announced on Septem-
ber 8, 2017 by revising the timing requirements for GST/HST re-
bate applications by public service bodies.

Part 3 amends the Excise Act to ensure that beer made from con-
centrate on the premises where it is consumed is taxed in a
manner that is consistent with other beer products.

Part 4 amends the Federal-Provincial Fiscal Arrangements Act to
allow the Minister of Finance on behalf of the Government of
Canada, with the approval of the Governor in Council, to enter
into coordinated cannabis taxation agreements with provincial
governments. It also amends that Act to make related amend-
ments.

Part 5 enacts and amends several Acts in order to implement
various measures.

Division 1 of Part 5 amends the Bretton Woods and Related
Agreements Act to update and clarify certain powers of the Min-
ister of Finance in relation to the Bretton Woods institutions.

Division 2 of Part 5 enacts the Asian Infrastructure Investment
Bank Agreement Act which provides the required authority for

b) accorder des pouvoirs supplémentaires aux infirmiers pra-
ticiens, a certaines fins fiscales;

c) veiller a ce que les agriculteurs et les pécheurs admis-
sibles qui vendent a des coopératives agricoles ou de péches
aient droit a la déduction accordée aux petites entreprises;

d) accroitre les types d’opérations de prise de contréle inver-
sée auxquelles s’appliquent les regles sur l'acquisition du
contrdle d'une société;

e) améliorer la cohérence des regles qui s’appliquent aux dé-
penses liées a la recherche scientifique et au développement
expérimental;

f) veiller a ce que le revenu imposable des caisses de crédit
fédérales soit réparti entre les provinces et les territoires en
utilisant la méme formule de répartition que celle applicable
au revenu imposable des banques;

g) veiller a I'application appropriée des regles sur I'imp6t in-
ternational du Canada;

h) améliorer I'exactitude et la cohérence de lois et regle-
ments relatifs a I'imp6t sur le revenu.

La partie 2 met en ceuvre certaines mesures relatives a la taxe
sur les produits et services et la taxe de vente harmonisée (TPS/
TVH) confirmées dans le budget du 22 mars 2017 pour:

a) apporter des précisions et des améliorations techniques
aux régles relatives a la TPS/TVH qui s’appliquent a certains
régimes de pension et a certaines institutions financiéres;

b) réviser les regles relatives a la TPS/TVH qui s’appliquent
aux régimes de pension afin de veiller a ce qu’elles soient ap-
pliqguées a ceux qui font appel a des fiducies principales ou a
des sociétés principales;

c) réviser et moderniser les regles relatives a la TPS/TVH qui
s'appliquent aux livraisons directes afin d’accroitre I'efficacité
de ces régles et d’apporter des améliorations techniques;

d) préciser I'application de la TPS/TVH aux fournitures de
services municipaux de transport en commun afin de tenir
compte des nouvelles modalités de fourniture et de paiement
de ces services;

e) apporter des modifications d’ordre administratif afin d'ac-
croitre I'exactitude et la cohérence des dispositions législa-
tives régissant la TPS/TVH.

En outre, elle met en ceuvre une mesure relative a la TPS/TVH
annoncée le 8 septembre 2017 en révisant les exigences en ma-
tiere de délais pour les demandes de remboursement de la
TPS/TVH présentées par des organismes de services publics.

La partie 3 modifie la Loi sur I'accise afin que la taxation de la
biere faite de concentrés sur les lieux ou elle est consommée
corresponde a celle des autres produits de la biére.

La partie 4 modifie la Loi sur les arrangements fiscaux entre le
gouvernement fédéral et les provinces afin de permettre au mi-
nistre des Finances de conclure pour le compte du gouverne-
ment du Canada, avec I'approbation du gouverneur en conseil,
des accords de coordination de la taxation du cannabis avec les
gouvernements provinciaux. Elle apporte également des modifi-
cations connexes a cette loi.

La partie 5 met en ceuvre diverses mesures, notamment par
I’édiction et la modification de plusieurs lois.

La section 1 de la partie 5 modifie la Loi sur les accords de Bret-
ton Woods et des accords connexes afin de mettre a jour et de
clarifier certains pouvoirs du ministre des Finances en lien avec
les institutions de Bretton Woods.

La section 2 de la partie 5 édicte la Loi sur I'accord concernant la
Banque asiatique d’investissement dans les infrastructures qui
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Canada to become a member of the Asian Infrastructure Invest-
ment Bank.

Division 3 of Part 5 provides for the transfer from the Minister of
Finance to the Minister of Foreign Affairs of the responsibility for
three international development financing agreements entered
into between Her Majesty in Right of Canada and the Internation-
al Finance Corporation.

Division 4 of Part 5 amends the Canada Deposit Insurance Cor-
poration Act to clarify the treatment of, and protections for, eligi-
ble financial contracts in a bank resolution process. It also makes
consequential amendments to the Payment Clearing and Settle-
ment Act.

Division 5 of Part 5 amends the Bank of Canada Act to specify
that the Bank of Canada may make loans or advances to mem-
bers of the Canadian Payments Association that are secured by
real property or immovables situated in Canada and to allow
such loans and advances to be secured by way of an assignment
or transfer of a right, title or interest in real property or immov-
ables situated in Canada. It also amends the Canada Deposit In-
surance Corporation Act to specify that the Bank of Canada and
the Canada Deposit Insurance Corporation are exempt from
stays even where obligations are secured by real property or im-
movables.

Division 6 of Part 5 amends the Payment Clearing and Settle-
ment Act in order to expand and enhance the oversight powers
of the Bank of Canada by further strengthening the Bank's ability
to identify and respond to risks to financial market infrastruc-
tures in a proactive and timely manner.

Division 7 of Part 5 amends the Northern Pipeline Act to permit
the Northern Pipeline Agency to annually recover from any com-
pany with a certificate of public convenience and necessity is-
sued under that Act an amount equal to the costs incurred by
that Agency with respect to that company.

Division 8 of Part 5 amends the Canada Labour Code in order to,
among other things,

(a) provide employees with a right to request flexible work
arrangements from their employers;

(b) provide employees with a family responsibility leave for a
maximum of three days, a leave for victims of family violence
for a maximum of ten days and a leave for traditional Aborig-
inal practices for a maximum of five days; and

(c) modify certain provisions related to work schedules, over-
time, annual vacation, general holidays and bereavement
leave, in order to provide greater flexibility in work arrange-
ments.

Division 9 of Part 5 amends the Economic Action Plan 2015 Act,
No. 1 to repeal the paragraph 167(1.2)(b) of the Canada Labour
Code that it enacts, and to amend the related regulation-making
provisions accordingly.

Division 10 of Part 5 approves and implements the Canadian
Free Trade Agreement entered into by the Government of
Canada and the governments of each province and territory to
reduce or eliminate barriers to the free movement of persons,
goods, services and investments. It also makes related amend-
ments to the Energy Efficiency Act in order to facilitate, with re-
spect to energy-using products or classes of energy-using prod-
ucts, the harmonization of requirements set out in regulations
with those of a jurisdiction. Finally, it makes consequential

confere les pouvoirs nécessaires en vue de l|'adhésion du
Canada a la Banque asiatique d’investissement dans les infra-
structures.

La section 3 de la partie 5 prévoit le transfert, du ministre des Fi-
nances au ministre des Affaires étrangeres, de la responsabilité
de trois accords de financement en matiére de développement
international conclus entre Sa Majesté du chef du Canada et la
Société financiére internationale.

La section 4 de la partie 5 modifie la Loi sur la Société d’assu-
rance-dépdts du Canada afin de préciser le traitement et la pro-
tection des contrats financiers admissibles dans le processus de
réglement d'une banque. Elle apporte aussi des modifications
corrélatives a la Loi sur la compensation et le reglement des
paiements.

La section 5 de la partie 5 modifie la Loi sur la Banque du
Canada afin de préciser que la Banque du Canada peut consentir
aux établissements membres de I’Association canadienne des
paiements des préts ou avances garantis par des immeubles ou
biens réels situés au Canada et de permettre la garantie de tels
préts et avances par la cession ou le transfert des droits, des
titres ou des intéréts relatifs & des immeubles ou biens réels si-
tués au Canada. Cette section modifie également la Loi sur la So-
ciété d’assurance-dépots du Canada afin de préciser que les sus-
pensions ne s’appliquent pas a la Banque du Canada ou a la So-
ciété d'assurance-dépots du Canada méme lorsque des obliga-
tions sont garanties par des immeubles ou biens réels.

La section 6 de la partie 5 modifie la Loi sur la compensation et
le reglement des paiements afin d'élargir et d’améliorer les pou-
voirs de surveillance conférés a la Banque du Canada par le ren-
forcement de la capacité de celle-ci de repérer les risques tou-
chant les infrastructures des marchés financiers et de prendre,
en temps opportun et de fagon proactive, les mesures qui s'im-
posent.

La section 7 de la partie 5 modifie la Loi sur le pipe-line du Nord
afin de permettre a I’Administration du pipe-line du Nord de re-
couvrer annuellement, aupres de toute compagnie détentrice
d'un certificat d’utilité publique, les frais engagés par elle a
I’égard de cette compagnie.

La section 8 de la partie 5 modifie le Code canadien du travail
pour notamment :

a) prévoir que les employés ont le droit de faire une de-
mande d’assouplissement de leurs conditions d’emploi au-
prés de leur employeur;

b) prévoir un congé pour obligations familiales d'au plus
trois jours, un congé pour les victimes de violence familiale
d’au plus dix jours et un congé pour pratiques autochtones
traditionnelles d’au plus cinqg jours;

¢) modifier certaines dispositions concernant les horaires de
travail, les heures supplémentaires, le congé annuel, les jours
fériés et le congé de déces, afin d’offrir des conditions d’em-
ploi plus souples.

La section 9 de la partie 5 modifie la Loi n°® 1 sur le plan d’action
économique de 2015 afin d'abroger I'alinéa 167(1.2)b) du Code
canadien du travail qu’elle édicte et de modifier les dispositions
établissant les pouvoirs réglementaires connexes en consé-
qguence.

La section 10 de la partie 5 approuve et met en ceuvre |I'’Accord
de libre-échange canadien conclu entre le gouvernement du
Canada et celui des provinces et des territoires afin de réduire ou
d’éliminer des obstacles a la libre circulation des personnes, des
produits, des services et des investissements. Aussi, cette sec-
tion apporte des modifications connexes a la Loi sur I'efficacité
énergétique afin de faciliter, relativement aux matériels consom-
mateurs d'énergie ou a toute catégorie de ceux-ci, I'harmonisa-
tion des exigences prévues par les reglements avec celles
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amendments to the Financial Administration Act, the Depart-
ment of Public Works and Government Services Act and the Pro-
curement Ombudsman Regulations and it repeals the Timber
Marking Act and the Agreement on Internal Trade Implementa-
tion Act.

Division 11 of Part 5 amends the Judges Act

(a) to allow for the payment of annuities, in certain circum-
stances, to judges and their survivors and children, other
than by way of grant of the Governor in Council;

(b) to authorize the payment of salaries to the new Associate
Chief Justice of the Court of Queen’s Bench of Alberta; and

(c) to change the title of “senior judge” to “chief justice” for
the superior trial courts of the territories.

It also makes consequential amendments to other Acts.

Division 12 of Part 5 amends the Business Development Bank of
Canada Act to increase the maximum amount of the paid-in cap-
ital of the Business Development Bank of Canada.

Division 13 of Part 5 amends the Financial Administration Act to
authorize, in an increased number of cases, the entering into of
contracts or other arrangements that provide for a payment if
there is a sufficient balance to discharge any debt that will be
due under them during the fiscal year in which they are entered
into.

d’instances. Enfin, elle apporte des modifications corrélatives a
la Loi sur la gestion des finances publiques, a la Loi sur le minis-
tére des Travaux publics et des Services gouvernementaux ainsi
qu’au Reglement concernant I'ombudsman de I’approvisionne-
ment et abroge la Loi sur le marquage des bois ainsi que la Loi
de mise en ceuvre de I’Accord sur le commerce intérieur.

La section 11 de la partie 5 modifie la Loi sur les juges afin :

a) de permettre, dans certaines circonstances, le versement
d’'une pension a des juges, a leurs survivants et a leurs en-
fants sans |'octroi de celle-ci par le gouverneur en conseil;

b) d’autoriser le versement d'un traitement au nouveau juge
en chef adjoint de la Cour du Banc de la Reine de I'Alberta;

c) de modifier le titre de «juge principal» pour celui de
« juge en chef » s'agissant des juridictions supérieures de pre-
miére instance des territoires.

Cette section apporte également des modifications corrélatives a
d’autres lois.

La section 12 de la partie 5 modifie la Loi sur la Banque de déve-
loppement du Canada afin d’augmenter le montant maximal du
capital versé de la Banque de développement du Canada.

La section 13 de la partie 5 modifie la Loi sur la gestion des fi-
nances publiques pour permettre, dans un nombre accru de si-
tuations, la passation d'un marché ou d'une autre entente pré-
voyant un paiement, si un solde est suffisant pour I'acquittement
des dettes contractées a cette occasion et exigibles pendant
I’exercice au cours duquel a lieu la passation.
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1st Session, 42nd Parliament,
64-65-66 Elizabeth Il, 2015-2016-2017

HOUSE OF COMMONS OF CANADA

BILL C-63

A second Act to implement certain provisions of the
budget tabled in Parliament on March 22, 2017 and
other measures

Her Majesty, by and with the advice and consent of
the Senate and House of Commons of Canada, en-
acts as follows:

Short Title

Short title

1 This Act may be cited as the Budget Implementation
Act, 2017, No. 2.

PART 1

Amendments to the Income Tax
Act and to Related Legislation

R.S., c. 1 (5th Supp.)

Income Tax Act

2 (1) Subsection 10(14) of the Income Tax Act is
repealed.

(2) Section 10 of the Act is amended by adding the
following before subsection (15):

Work in progress — transitional

(14.1) If paragraph 34(a) applies in computing a taxpay-
er’s income from a business for the last taxation year of
the taxpayer that begins before March 22, 2017, then

(a) for the purpose of computing the income of the

taxpayer from the business, at the end of the first taxa-
tion year that begins after March 21, 2017,

90858
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15

1 session, 42¢ |égislature,
64-65-66 Elizabeth I, 2015-2016-2017

CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA

PROJET DE LOI C-63

Loi n° 2 portant exécution de certaines dispositions
du budget déposé au Parlement le 22 mars 2017 et
mettant en ceuvre d'autres mesures

Sa Majesté, sur l'avis et avec le consentement du Sé-
nat et de la Chambre des communes du Canada,
édicte :

Titre abrégé

Titre abrégé
1 Loi n° 2 d’exécution du budget de 2017.

PARTIE 1

Modification de la Loi de I'imp6t
sur le revenu et de textes
connexes

L.R., ch. 1 (5° suppl.)

Loi de I'impdt sur le revenu

2 (1) Le paragraphe 10(14) de la Loi de Uimpét 5
sur le revenu est abrogé.

(2) L’article 10 de la méme loi est modifié par ad-
jonction, avant le paragraphe (15), de ce qui suit :

Travail en cours — régle transitoire

(14.1) Si l'alinéa 34a) s’applique au calcul du revenu
d’un contribuable tiré d'une entreprise pour la derniere 10
année d’imposition du contribuable qui commence avant

le 22 mars 2017, les regles ci-apres s’appliquent :

a) aux fins du calcul du revenu du contribuable tiré de
Pentreprise, a la fin de la premiéere année d’imposition

qui commence apres le 21 mars 2017 : 15

2015-2016-2017

64-65-66 Eliz. Il



A second Act to implement certain provisions of the budget tabled in Parliament on
March 22, 2017 and other measures

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Related Legislation

Income Tax Act

Section 2

Loi n° 2 portant exécution de certaines dispositions du budget déposé au Parlement le
22 mars 2017 et mettant en ceuvre d’autres mesures

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes

Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 2

(i) the amount of the cost of the taxpayer’s work in
progress is deemed to be one-fifth of the amount of
its cost determined without reference to this para-
graph, and

(ii) the amount of the fair market value of the tax-
payer’s work in progress is deemed to be one-fifth
of the amount of its fair market value determined
without reference to this paragraph;

(b) for the purpose of computing the income of the
taxpayer from the business, at the end of the second
taxation year that begins after March 21, 2017,

(i) the amount of the cost of the taxpayer’s work in
progress is deemed to be two-fifths of the amount
of its cost determined without reference to this
paragraph, and

(ii) the amount of the fair market value of the tax-
payer’s work in progress is deemed to be two-fifths
of the amount of its fair market value determined
without reference to this paragraph;

(c) for the purpose of computing the income of the
taxpayer from the business, at the end of the third tax-
ation year that begins after March 21, 2017,

(i) the amount of the cost of the taxpayer’s work in
progress is deemed to be three-fifths of the amount
of its cost determined without reference to this
paragraph, and

(i) the amount of the fair market value of the tax-
payer’s work in progress is deemed to be three-
fifths of the amount of its fair market value deter-
mined without reference to this paragraph; and

(d) for the purpose of computing the income of the
taxpayer from the business, at the end of the fourth
taxation year that begins after March 21, 2017,

(i) the amount of the cost of the taxpayer’s work in
progress is deemed to be four-fifths of the amount
of its cost determined without reference to this
paragraph, and

(ii) the amount of the fair market value of the tax-
payer’s work in progress is deemed to be four-fifths
of the amount of its fair market value determined
without reference to this paragraph.
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(i) le montant qui est le cofit du travail en cours du
contribuable est réputé étre le cinquiéme du mon-
tant qui est le cofit de ce travail déterminé compte
non tenu du présent alinéa,

(ii) le montant qui est la juste valeur marchande du
travail en cours du contribuable est réputé étre le
cinquiéme du montant qui est la juste valeur mar-
chande de ce travail déterminé compte non tenu du
présent alinéa;

b) aux fins du calcul du revenu du contribuable tiré de
Pentreprise, a la fin de la deuxieme année d’imposition
qui commence apres le 21 mars 2017 :

(i) le montant qui est le colt du travail en cours du
contribuable est réputé étre les deux cinquiémes du
montant qui est le cofit de ce travail déterminé
compte non tenu du présent alinéa,

(ii) le montant qui est la juste valeur marchande du
travail en cours du contribuable est réputé étre les
deux cinquiémes du montant qui est la juste valeur
marchande de ce travail déterminé compte non te-
nu du présent alinéa;

¢) aux fins du calcul du revenu du contribuable tiré de
Pentreprise, a la fin de la troisiéme année d’imposition
qui commence apres le 21 mars 2017 :

(i) le montant qui est le cofit du travail en cours du
contribuable est réputé étre les trois cinquiémes du
montant qui est le cofit de ce travail déterminé
compte non tenu du présent alinéa,

(ii) le montant qui est la juste valeur marchande du
travail en cours du contribuable est réputé étre les
trois cinquiemes du montant qui est la juste valeur
marchande de ce travail déterminé compte non te-
nu du présent alinéa;

d) aux fins du calcul du revenu du contribuable tiré de
Pentreprise, a la fin de la quatrieme année d’imposi-
tion qui commence apres le 21 mars 2017 :

(i) le montant qui est le cofit du travail en cours du
contribuable est réputé étre les quatre cinquiémes
du montant qui est le cofit de ce travail déterminé
compte non tenu du présent alinéa,

(ii) le montant qui est la juste valeur marchande du
travail en cours du contribuable est réputé étre les
quatre cinquiémes du montant qui est la juste va-
leur marchande de ce travail déterminé compte non
tenu du présent alinéa.
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A second Act to implement certain provisions of the budget tabled in Parliament on
March 22, 2017 and other measures

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Related Legislation

Income Tax Act

Sections 2-3

Loi n° 2 portant exécution de certaines dispositions du budget déposé au Parlement le
22 mars 2017 et mettant en ceuvre d’autres mesures

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes

Loi de I'imp6t sur le revenu

Articles 2-3

(3) Subsection 10(14.1) of the Act, as enacted by
subsection (2), is repealed.

(4) Subsections (1) and (3) come into force on
January 1, 2024.

(5) Subsection (2) applies to taxation years end-
ing after March 21, 2017.

3 (1) The Act is amended by adding the following
after section 10:

Mark-to-market election

10.1 (1) Subsection (4) applies to a taxpayer in respect
of a taxation year and subsequent taxation years if the
taxpayer elects to have subsection (4) apply to the tax-
payer and has filed that election in prescribed form on or
before its filing-due date for the taxation year.

Revocation

(2) The Minister may, on application by the taxpayer in
prescribed form, grant permission to the taxpayer to re-
voke its election under subsection (1). The revocation ap-
plies to each taxation year of the taxpayer that begins af-
ter the day on which the taxpayer is notified in writing
that the Minister concurs with the revocation, on such
terms and conditions as are specified by the Minister.

Subsequent election

(3) Notwithstanding subsection (1), if a taxpayer has, un-
der subsection (2), revoked an election, any subsequent
election under subsection (1) shall result in subsection
(4) applying to the taxpayer in respect of each taxation
year that begins after the day on which the prescribed
form in respect of the subsequent election is filed by the
taxpayer.

Application

(4) If this subsection applies to a taxpayer in respect of a
taxation year,

(a) if the taxpayer is a financial institution (as defined
in subsection 142.2(1)) in the taxation year, each eligi-
ble derivative held by the taxpayer at any time in the
taxation year is, for the purpose of applying the provi-
sions of this Act and with such modifications as the
context requires, deemed to be mark-to-market prop-
erty (as defined in subsection 142.2(1)) of the taxpayer
for the taxation year; and
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(3) Le paragraphe (14.1) de la méme loi, édicté
par le paragraphe (2), est abrogé.

(4) Les paragraphes (1) et (3) entrent en vigueur
le 1¢* janvier 2024.

(5) Le paragraphe (2) s’applique aux années d’im-
position qui se terminent apres le 21 mars 2017.

3 (1) La méme loi est modifiée par adjonction,
apres l’article 10, de ce qui suit:

Evaluation a la valeur du marché — choix

10.1 (1) Le paragraphe (4) s’applique a un contribuable
relativement a une année d’imposition et aux années
d’imposition ultérieures si le contribuable a fait un choix
afin que ce paragraphe s’applique a lui et qu’il a présenté
ce choix sur le formulaire prescrit au plus tard a la date
d’échéance de production qui lui est applicable pour I'an-
née.

Révocation du choix

(2) Le ministre peut, sur demande dun contribuable
présentée sur le formulaire prescrit, permettre au contri-
buable de révoquer le choix qu’il a fait en vertu du para-
graphe (1). La révocation s’applique a chacune des an-
nées d’imposition du contribuable qui commencent apres
la date a laquelle il est avisé par écrit que le ministre a
donné son accord a la révocation aux conditions préci-
sées par ce dernier.

Choix subséquent

(3) Malgré le paragraphe (1), si un contribuable qui a ré-
voqué, en vertu du paragraphe (2), un choix fait un choix
subséquent en vertu du paragraphe (1), le paragraphe (4)
s’applique au contribuable relativement a chaque année
d’imposition qui commence apres la date ou il produit le
formulaire prescrit concernant le choix subséquent.

Application

(4) Sile présent paragraphe s’applique a un contribuable
relativement a une année d’imposition :

a) sile contribuable est une institution financiere (au
sens du paragraphe 142.2(1)) au cours de l'année,
chaque produit dérivé admissible détenu par lui a un
moment donné de I'année est, pour I'application des
dispositions de la présente loi et compte tenu des mo-
difications nécessaires, réputé étre un bien évalué a
la valeur du marché (au sens du paragraphe 142.2(1))
du contribuable pour 'année;
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A second Act to implement certain provisions of the budget tabled in Parliament on
March 22, 2017 and other measures

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Related Legislation

Income Tax Act

Section 3

Loi n° 2 portant exécution de certaines dispositions du budget déposé au Parlement le
22 mars 2017 et mettant en ceuvre d’autres mesures

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes

Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 3

(b) in any other case, subsection (6) applies to the tax-
payer in respect of each eligible derivative held by the
taxpayer at the end of the taxation year.

Definition of eligible derivative

(5) For the purposes of this section, an eligible deriva-
tive, of a taxpayer for a taxation year, means a swap
agreement, a forward purchase or sale agreement, a for-
ward rate agreement, a futures agreement, an option
agreement or a similar agreement, held at any time in the
taxation year by the taxpayer, if

(a) the agreement is not a capital property, a Canadi-
an resource property, a foreign resource property or
an obligation on account of capital of the taxpayer;

(b) either

(i) the taxpayer has produced audited financial
statements prepared in accordance with generally
accepted accounting principles in respect of the tax-
ation year, or

(ii) if the taxpayer has not produced audited finan-
cial statements described in subparagraph (i), the
agreement has a readily ascertainable fair market
value; and

(c) where the agreement is held by a financial institu-
tion (as defined in subsection 142.2(1)), the agreement
is not a tracking property (as defined in subsection
142.2(1)), other than an excluded property (as de-
fined in subsection 142.2(1)), of the financial institu-
tion.

Deemed disposition

(6) If this subsection applies to a taxpayer in respect of
each eligible derivative held by the taxpayer at the end of
a taxation year, for each eligible derivative held by the
taxpayer at the end of the taxation year, the taxpayer is
deemed

(a) to have disposed of the eligible derivative immedi-
ately before the end of the year and received proceeds
or paid an amount, as the case may be, equal to its fair
market value at the time of disposition; and

(b) to have reacquired, or reissued or renewed, the eli-
gible derivative at the end of the year at an amount
equal to the proceeds or the amount, as the case may
be, determined under paragraph (a).
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b) sinon, le paragraphe (6) s’applique au contribuable
relativement a chaque produit dérivé admissible déte-
nu par lui a la fin de 'année.

Définition de produit dérivé admissible

(5) Pour l'application du présent article, est un produit
dérivé admissible, relativement a un contribuable pour
une année d’imposition, le contrat d’échange, contrat
d’achat ou de vente a terme, contrat de garantie de taux
d’intérét, contrat a terme normalisé, contrat d’option ou
autre contrat semblable, qui est détenu par le contri-
buable a un moment donné au cours de I'année d’imposi-
tion et a I’égard duquel les énoncés ci-apres se vérifient :

a) le contrat n’est ni une immobilisation, ni un avoir
minier canadien, ni un avoir minier étranger, ni une
obligation a titre de capital du contribuable;

b) I'un ou 'autre des énoncés ci-apres se vérifie :

(i) le contribuable a produit un état financier vérifié
qui est établi conformément aux principes comp-
tables généralement reconnus relativement a ’an-
née,

(ii) si le contribuable n’a pas produit d’état finan-
cier vérifié visé au sous-alinéa (i), le contrat a une
juste valeur marchande qui est facilement véri-
fiable;

c) si le contrat est détenu par une institution finan-
ciére (au sens du paragraphe 142.2(1)), il n’est pas un
bien a évaluer (au sens de ce paragraphe) de celle-ci,
sauf s’il est un bien exclu (au sens de ce paragraphe)
de celle-ci.

Présomption de disposition

(6) Sile présent paragraphe s’applique a un contribuable
relativement a chaque produit dérivé admissible détenu
par lui a la fin d’'une année d’imposition, le contribuable
est réputé, relativement a chacun de ces produits détenus
par lui a la fin de 'année, a la fois :

a) en avoir disposé immédiatement avant la fin de
l’année et avoir regu un produit ou versé un montant,
selon le cas, égal a sa juste valeur marchande au mo-
ment de la disposition;

b) lavoir acquis de nouveau, ou émis de nouveau ou
renouvelé, a la fin de 'année pour un montant égal au
produit ou au versement, selon le cas, déterminé selon
I’'alinéa a).
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A second Act to implement certain provisions of the budget tabled in Parliament on
March 22, 2017 and other measures

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Related Legislation

Income Tax Act

Section 3

Loi n° 2 portant exécution de certaines dispositions du budget déposé au Parlement le
22 mars 2017 et mettant en ceuvre d’autres mesures

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes

Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 3

Election year — gains and losses

(7) If a taxpayer holds, at the beginning of its first taxa-
tion year in respect of which an election referred to in
subsection (1) applies (in this subsection referred to as
the “election year”), an eligible derivative and, in the tax-
ation year immediately preceding the election year, the
taxpayer did not compute its profit or loss in respect of
that eligible derivative in accordance with a method of
profit computation that produces a substantially similar
effect to subsection (6), then

(a) the taxpayer is deemed

(i) to have disposed of the eligible derivative imme-
diately before the beginning of the election year and
received proceeds or paid an amount, as the case
may be, equal to its fair market value at that time,
and

(ii) to have reacquired, or reissued or renewed, the
eligible derivative at the beginning of the election
year at an amount equal to the proceeds or the
amount, as the case may be, determined under sub-

paragraph (i);

(b) the profit or loss that would arise (determined
without reference to this paragraph) on the deemed
disposition in subparagraph (a)(i)

(i) is deemed not to arise in the taxation year im-
mediately preceding the election year, and

(ii) is deemed to arise in the taxation year in which
the taxpayer disposes of the eligible derivative (oth-
erwise than because of paragraphs (6)(a) or
142.5(2)(a)); and

(c) for the purpose of applying subsection 18(15) in
respect of the disposition of the eligible derivative re-
ferred to in subparagraph (b)(ii), the profit or loss
deemed to arise because of that subparagraph is in-
cluded in determining the amount of the transferor’s
loss, if any, from the disposition.

Default realization method

(8) If subsection (4) does not apply to a taxpayer referred
to in paragraph (4)(b) in respect of a taxation year, a
method of profit computation that produces a substan-
tially similar effect to subsection (6) shall not be used for
the purpose of computing the taxpayer’s income from a
business or property in respect of a swap agreement, a
forward purchase or sale agreement, a forward rate
agreement, a futures agreement, an option agreement or
a similar agreement for the taxation year.

5

10

15

20

25

30

35

40

Année du choix — gains et pertes

(7) Les régles ci-apres s’appliquent si un contribuable
détient, au début de sa premiére année d’imposition rela-
tivement a laquelle le choix prévu au paragraphe (1) s’ap-
plique (appelée «année du choix » au présent para-
graphe), un produit dérivé admissible et qu’il n’a pas cal-
culé, pour son année d’imposition qui précede ’'année du
choix, son bénéfice ou sa perte relatif au produit selon
une méthode de calcul des bénéfices dont le résultat est
sensiblement le méme que celui du paragraphe (6) :

a) le contribuable est réputé, a la fois :

(i) avoir disposé du produit immédiatement avant
le début de 'année du choix et avoir recu un pro-
duit ou versé un montant, selon le cas, égal a sa
juste valeur marchande a ce moment,

(if) avoir acquis de nouveau, ou émis de nouveau
ou renouvelé, le produit au début de 'année du
choix pour un montant égal au produit ou au verse-
ment, selon le cas, déterminé selon le sous-alinéa

M);

b) le bénéfice ou la perte qui résulterait (déterminé
compte non tenu du présent alinéa) de la disposition
visée au sous-alinéa a)(i) :

(i) d’'une part, est réputé ne pas en résulter au cours
de T'année d’imposition qui précede l'année du
choix,

(if) d’autre part, est réputé en résulter au cours de
lannée d’imposition dans laquelle le contribuable
dispose du produit (autrement que par leffet des
alinéas (6)a) ou 142.5(2)a));

c) pour l'application du paragraphe 18(15) relative-
ment a la disposition mentionnée au sous-alinéa b)(ii),
le bénéfice ou la perte visé a ce sous-alinéa est inclus
dans le calcul du montant de la perte du cédant résul-
tant de la disposition.

Meéthode fondée sur la réalisation par défaut

(8) Si le paragraphe (4) ne s’applique pas a un contri-
buable mentionné a I'alinéa (4)b) relativement a une an-
née d’imposition, il n’est pas permis d’utiliser une mé-
thode de calcul des bénéfices dont le résultat est sensible-
ment le méme que celui du paragraphe (6) aux fins du
calcul de son revenu tiré d’'une entreprise ou dun bien
relativement a un contrat d’échange, contrat d’achat ou
de vente a terme, contrat de garantie de taux d’intérét,
contrat a terme normalisé, contrat d’option ou contrat
semblable pour 'année.
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A second Act to implement certain provisions of the budget tabled in Parliament on
March 22, 2017 and other measures

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Related Legislation

Income Tax Act

Sections 3-4

Loi n° 2 portant exécution de certaines dispositions du budget déposé au Parlement le
22 mars 2017 et mettant en ceuvre d’autres mesures

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes

Loi de I'imp6t sur le revenu

Articles 3-4

Interpretation

(9) For the purposes of subsections (4) to (7), if an agree-
ment that is an eligible derivative of a taxpayer is not a
property of the taxpayer, the taxpayer is deemed

(a) to hold the eligible derivative at any time while the
taxpayer is a party to the agreement; and

(b) to have disposed of the eligible derivative when it
is settled or extinguished in respect of the taxpayer.

(2) Subsection (1) applies to taxation years that
begin after March 21, 2017.

4 (1) Subsection 12(1) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (d.1):

(d-2) any amount deducted under paragraph
20(1)(m.3) as a reserve in computing the taxpayer’s in-
come for the immediately preceding taxation year;

(2) Subparagraphs 12(1)(z.7)(i) and (ii) of the Act
are replaced by the following:

(i) if the taxpayer acquires a property under a
derivative forward agreement in the year, the por-
tion of the amount by which the fair market value
of the property at the time it is acquired by the tax-
payer exceeds the cost to the taxpayer of the prop-
erty that is attributable to an underlying interest
other than an underlying interest referred to in sub-
paragraphs (b)(i) to (iii) of the definition derivative
forward agreementin subsection 248(1), or

(ii) if the taxpayer disposes of a property under a
derivative forward agreement in the year, the por-
tion of the amount by which the proceeds of dis-
position (within the meaning assigned by subdivi-
sion ¢) of the property exceeds the fair market value
of the property at the time the agreement is entered
into by the taxpayer that is attributable to an un-
derlying interest other than an underlying interest
referred to in clauses (c¢)(i)(A) to (C) of the defini-
tion derivative forward agreement in subsection
248(1).

(3) Subsection (1) applies in respect of bonds is-
sued after 2000.

(4) Subsection (2) applies to acquisitions and dis-
positions of property that occur after September
15, 2016.
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Interprétation

(9) Pour lapplication des paragraphes (4) a (7), si un
contrat qui est un produit dérivé admissible d’'un contri-
buable n’est pas un bien du contribuable, le contribuable
est réputé, ala fois :

a) détenir le produit a tout moment ot le contribuable
est partie au contrat;

b) avoir disposé du produit des le moment o il est ré-
glé ou éteint relativement au contribuable.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position qui commencent apreés le 21 mars 2017.

4 (1) Le paragraphe 12(1) de la méme loi est mo-
difié par adjonction, apres I’alinéa d.1), de ce qui
suit :

d.2) les sommes déduites a titre de provision en ap-
plication de ’alinéa 20(1)m.3) dans le calcul du revenu
du contribuable pour 'année d’'imposition précédente;

(2) Les sous-alinéas 12(1)z.7)(1) et (ii) de la méme
loi sont remplacés par ce qui suit :

(i) si le contribuable acquiert un bien aux termes
d’un contrat dérivé a terme au cours de I'année, la
partie de I'excédent de la juste valeur marchande
du bien au moment de son acquisition par le contri-
buable sur son cofit pour celui-ci qui est attribuable
a un élément sous-jacent autre que les éléments
sous-jacents visés aux sous-alinéas b)(i) a (iii) de la
définition de contrat dérivé a terme au para-

graphe 2438(1),

(ii) si le contribuable dispose d’'un bien aux termes
d’un contrat dérivé a terme au cours de I'année, la
partie de 'excédent du produit de disposition, au
sens de la sous-section ¢, du bien sur sa juste valeur
marchande au moment de la conclusion du contrat
par le contribuable qui est attribuable a un élément
sous-jacent autre que les éléments sous-jacents vi-
sés aux divisions ¢)(1)(A) a (C) de la définition de
contrat dérivé a terme au paragraphe 248(1).

(3) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
obligations émises aprés 2000.

(4) Le paragraphe (2) s’applique aux acquisitions
et dispositions de biens qui se produisent apreés
le 15 septembre 2016.
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5 (1) Paragraph 18(12)(b) of the Act is replaced by
the following:

(b) if the conditions set out in subparagraph (a)(i) or
(ii) are met, the amount for the work space that is de-
ductible in computing the individual’s income for the
year from the business shall not exceed the individu-
al’s income for the year from the business, computed
without reference to the amount and section 34.1; and

(2) Paragraph 18(14)(c) of the Act is replaced by
the following:

(c) the disposition is not a disposition that is deemed
to have occurred by subsection 10.1(6) or (7), section
70, subsection 104(4), section 128.1, paragraph
132.2(3)(a) or (¢) or subsection 138(11.3) or 149(10);

(3) Paragraph 18(14)(c) of the Act, as enacted by
subsection (2), is replaced by the following:

(c) the disposition is not a disposition that is deemed
to have occurred by subsection 10.1(6) or (7), section
70, subsection 104(4), section 128.1, paragraph
132.2(3)(a) or (c) or subsection 138(11.3) or 138.2(4) or
149(10);

(4) Section 18 of the Act is amended by adding the
following after subsection (16):

Definitions

(17) The following definitions apply in this subsection
and subsections (18) to (23).

offsetting position, in respect of a particular position of
a person or partnership (in this definition referred to as
the “holder”), means one or more positions that

(a) are held by
(i) the holder,

(ii) a person or partnership that does not deal at
arm’s length with, or is affiliated with, the holder
(in this subsection and subsections (20), (22) and
(23) referred to as the “connected person”), or

(iii) for greater certainty, by any combination of the
holder and one or more connected persons;

(b) have the effect, or would have the effect if each of
the positions held by a connected person were held by
the holder, of eliminating all or substantially all of the
holder’s risk of loss and opportunity for gain or profit
in respect of the particular position; and
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5 (1) L’alinéa 18(12)b) de 1a méme loi est rempla-
cé par ce qui suit :

b) si une partie de I'établissement domestique auto-
nome ou le particulier réside remplie les conditions
prévues aux sous-alinéas a)(i) ou (ii), le montant dé-
ductible pour cette partie d’établissement ne peut dé-
passer le revenu du particulier tiré de cette entreprise
pour I'année, calculé compte non tenu de ce montant
et de l'article 34.1;

(2) L’alinéa 18(14)c) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

c) la disposition n’en est pas une qui est réputée avoir
été effectuée par l'effet des paragraphes 10.1(6) ou (7),
de l'article 70, du paragraphe 104(4), de I'article 128.1,
des alinéas 132.2(3)a) ou c) ou des paragraphes
138(11.3) ou 149(10);

(3) L’alinéa 18(14)c) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (2), est remplacé par ce qui suit :

c) la disposition n’en est pas une qui est réputée avoir
été effectuée par l'effet des paragraphes 10.1(6) ou (7),
de T'article 70, du paragraphe 104(4), de I'article 128.1,
des alinéas 132.2(3)a) ou c) ou des paragraphes
138(11.3), 138.2(4) ou 149(10);

(4) L’article 18 de la méme loi est modifié par ad-
jonction, apreés le paragraphe (16), de ce qui suit :

Définitions
(17) Les définitions qui suivent s’appliquent au présent
paragraphe et aux paragraphes (18) a (23).

bénéfice non constaté Est un bénéfice non constaté, re-
lativement a une position d’une personne ou société de
personnes a un moment donné d’une année d’imposition,
le bénéfice éventuel qui serait inclus dans le calcul du re-
venu de la personne ou société de personnes pour 'année
relativement a la position si celle-ci avait fait 'objet, im-
médiatement avant ce moment, d’'une disposition a sa
juste valeur marchande au moment de la disposition.
(unrecognized profit)

perte non constatée Est une perte non constatée, relati-
vement a une position d’une personne ou société de per-
sonnes a un moment donné d'une année d’imposition, la
perte éventuelle qui serait déductible dans le calcul du re-
venu de la personne ou société de personnes pour 'année
relativement a la position si celle-ci avait fait 'objet, im-
médiatement avant ce moment, d'une disposition a sa
juste valeur marchande au moment de la disposition.
(unrecognized loss)
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(c) if held by a connected person, can reasonably be
considered to have been held with the purpose of ob-
taining the effect described in paragraph (b). (posi-
tion compensatoire)

position, of a person or partnership, means one or more
properties, obligations or liabilities of the person or part-
nership, if

(a) each property, obligation or liability is
(i) ashare in the capital stock of a corporation,
(ii) an interest in a partnership,
(iii) an interest in a trust,
(iv) a commodity,
(v) foreign currency,

(vi) a swap agreement, a forward purchase or sale
agreement, a forward rate agreement, a futures
agreement, an option agreement or a similar agree-
ment,

(vii) a debt owed to or owing by the person or part-
nership that, at any time,

(A) is denominated in a foreign currency,

(B) would be described in paragraph 7000(1)(d)
of the Income Tax Regulations if that paragraph
were read without reference to the words “other
than one described in paragraph (a), (b) or (c)”,
or

(C) is convertible into or exchangeable for an in-
terest, or for civil law a right, in any property
that is described in any of subparagraphs (i) to
(iv),

(viii) an obligation to transfer or return to another
person or partnership a property identical to a par-
ticular property described in any of subparagraphs
(i) to (vii) that was previously transferred or lent to
the person or partnership by that other person or
partnership, or

(ix) an interest, or for civil law a right, in any prop-
erty that is described in any of subparagraphs (i) to
(vii); and

(b) it is reasonable to conclude that, if there is more
than one property, obligation or liability, each of them
is held in connection with each other. (position)
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position Est une position d’'une personne ou société de
personnes un ou plusieurs biens, obligations ou engage-
ments de la personne ou société de personnes a 1’égard
desquels les énoncés ci-apres se vérifient :

a) chaque bien, obligation ou engagement est, selon le
cas:

(i) une action du capital-actions d’une société,

(if) une participation dans une société de per-
sonnes,

(iii) une participation dans une fiducie,
(iv) une marchandise,
(v) une monnaie étrangere,

(vi) un contrat d’échange, contrat d’achat ou de
vente a terme, contrat de garantie de taux d’intérét,
contrat a terme normalisé, contrat d’option ou
autre contrat semblable,

(vii) une créance qui est due par la personne ou so-
ciété de personnes, ou qui lui est due, et qui remplit
I'un des criteres ci-apres a un moment donné :

(A) elle est libellée dans une monnaie étrangere,

(B) elle serait visée a I’alinéa 7000(1)d) du Regle-
ment de I'impot sur le revenu si cet alinéa s’ap-
pliquait compte non tenu de son passage « , sauf
celles visées aux alinéas a), b) et ¢), »,

(C) elle est convertible ou échangeable contre un
intérét dans un bien visé a 'un des sous-alinéas
(i) a (iv) ou, pour l'application du droit civil,
contre un droit sur un tel bien,

(viii) une obligation de transférer ou de retourner a
une autre personne ou société de personnes un bien
qui est identique a un bien visé a I'un des sous-ali-
néas (i) a (vii) qui avait été transféré ou prété a la
personne ou société de personnes par cette autre
personne ou société de personnes,

(ix) un intérét dans un bien visé a 'un des sous-ali-
néas (i) a (vii) ou, pour lapplication du droit civil,
un droit sur un tel bien;

b) il est raisonnable de conclure que, dans le cas ou
plusieurs des biens, obligations ou engagements de la
personne ou société de personnes sont en cause, cha-
cun d’eux est détenu en lien avec chaque autre. (posi-
tion)
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successor position, in respect of a position (in this defi-
nition referred to as the “initial position”), means a par-
ticular position if

(a) the particular position is an offsetting position in
respect of a second position;

(b) the second position was an offsetting position in
respect of the initial position that was disposed of at a
particular time; and

(c) the particular position was entered into during the
period that begins 30 days before, and ends 30 days af-
ter, the particular time. (position remplacante)

unrecognized loss, in respect of a position of a person
or partnership at a particular time in a taxation year,
means the loss, if any, that would be deductible in com-
puting the income of the person or partnership for the
year with respect to the position if it were disposed of im-
mediately before the particular time at its fair market val-
ue at the time of disposition. (perte non constatée)

unrecognized profit, in respect of a position of a person
or partnership at a particular time in a taxation year,
means the profit, if any, that would be included in com-
puting the income of the person or partnership for the
year with respect to the position if it were disposed of im-
mediately before the particular time at its fair market val-
ue at the time of disposition. (bénéfice non constaté)

Application of subsection (19)

(18) Subject to subsection (20), subsection (19) applies
in respect of a disposition of a particular position by a
person or partnership (in this subsection and subsections
(19), (20) and (22) referred to as the “transferor”), if

5
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position compensatoire S’entend, relativement a une
position donnée d’une personne ou société de personnes
(appelées « détenteur » a la présente définition), d’'une
ou de plusieurs positions a 'égard desquelles les énoncés
ci-apres se vérifient :

a) elles sont détenues :
(i) par le détenteur,

(if) par une personne ou société de personnes qui a
un lien de dépendance avec le détenteur ou qui lui
est affiliée (appelée « personne rattachée » au pré-
sent paragraphe et aux paragraphes (20), (22) et
(23)),

(iii) cela étant entendu, par toute combinaison du
détenteur et d’'une ou de plusieurs personnes ratta-
chées;

b) elles ont pour effet, ou auraient pour effet si chaque
position détenue par une personne rattachée I'était
par le détenteur, d’éliminer, en totalité ou en presque
totalité, les possibilités pour le détenteur de subir des
pertes et de réaliser des gains ou des bénéfices relati-
vement a la position donnée;

c) si elles sont détenues par une personne rattachée, il
est raisonnable de considérer qu’elles le sont en vue de
produire I'effet visé a I’alinéa b). (offsetting position)

position remplacante Est une position remplacante, re-
lativement a une position (appelée « position initiale » a
la présente définition), la position donnée relativement a
laquelle les énoncés ci-apres se vérifient :

a) la position donnée est une position compensatoire
relativement a une autre position;

b) Pautre position était une position compensatoire
relativement a la position initiale, laquelle a fait 'objet
d’une disposition a un moment donné;

c) la position donnée a été prise au cours de la période
commencant 30 jours avant le moment donné et se
terminant 30 jours apres ce moment. (successor posi-
tion)

Application du paragraphe (19)

(18) Sous réserve du paragraphe (20), le paragraphe (19)
s’applique relativement a une disposition d'une position
donnée effectuée par une personne ou société de per-
sonnes (appelées « cédant » au présent paragraphe et aux
paragraphes (19), (20) et (22)) si les énoncés ci-apres se
vérifient :
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(a) the disposition is not a disposition that is deemed
to have occurred by section 70, subsection 104(4), sec-
tion 128.1 or subsection 138(11.3) or 149(10);

(b) the transferor is not a financial institution (as de-
fined in subsection 142.2(1)), a mutual fund corpora-
tion or a mutual fund trust; and

(c) the particular position was, immediately before
the disposition, not a capital property, or an obligation
or liability on account of capital, of the transferor.

Straddle losses

(19) If this subsection applies in respect of a disposition
of a particular position by a transferor, the portion of the
transferor’s loss, if any, from the disposition of the par-
ticular position that is deductible in computing the trans-
feror’s income for a particular taxation year is the

amount determined by the formula
A+B-C

where

A is

(a) if the particular taxation year is the taxation
year in which the disposition occurs, the amount
of the loss determined without reference to this
subsection (which is, for greater certainty, subject
to subsection (15)), and

(b) in any other taxation year, nil;

(a) if the disposition occurred in a preceding taxa-
tion year, the amount determined for C in respect
of the disposition for the immediately preceding
taxation year, and

(b) in any other case, nil; and
C isthelesser of

(a) the amount determined for A for the taxation
year in which the disposition occurs, and

(b) the amount determined by the formula
D-(E+F)
where

D is the total of all amounts each of which is the
amount of unrecognized profit at the end of
the particular taxation year in respect of

(i) the particular position,

(ii) positions that are offsetting positions
in respect of the particular position (or
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a) la disposition n’en est pas une qui est réputée avoir
été effectuée par l'effet de l'article 70, du paragraphe
104(4), de Particle 128.1 ou des paragraphes 138(11.3)
ou 149(10);

b) le cédant n’est ni une institution financiere (au
sens du paragraphe 142.2(1)), ni une société de place-
ment a capital variable, ni une fiducie de fonds com-
mun de placement;

c) immédiatement avant la disposition, la position
donnée n’était ni une immobilisation, ni une obliga-
tion a titre de capital, ni un engagement a titre de ca-
pital, du cédant.

Pertes sur opérations de chevauchement

(19) Si le présent paragraphe s’applique relativement a
une disposition d’'une position donnée effectuée par un
cédant, la fraction de la perte éventuelle, relativement a
la disposition de la position donnée, qui est déductible
dans le calcul du revenu du cédant relativement a une an-
née d’'imposition donnée, est égale au montant obtenu
par la formule suivante :

A+B-C

\

ou:
A représente:

a) si 'année donnée est 'année d’imposition de la
disposition, le montant de la perte, déterminé
compte non tenu du présent paragraphe et cela
étant entendu, sous réserve du paragraphe (15),

b) sinon, zéro;

a) si la disposition a été effectuée au cours d’'une
année antérieure, la valeur de 1’élément C relative-
ment a la disposition pour I'année d’imposition
précédente,
b) sinon, zéro;

C le moins élevé des montants suivants :
a) la valeur de I'élément A pour 'année d’imposi-
tion de la disposition,
b) le montant obtenu par la formule suivante :

D-(E+F)

D représente le total des montants dont chacun
est le montant du bénéfice non constaté a la
fin de 'année donnée relativement aux posi-
tions suivantes :

(i) la position donnée,
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would be, to the extent that there is no suc- (ii) les positions qui sont des positions
cessor position in respect of the particular compensatoires relativement a la position
position, if the particular position contin- donnée (ou qui le seraient, en I'absence de
ued to be held by the transferor), toute position remplacante relativement a
(iii) successor positions in respect of the 5 la position dqnn?fz » S1 12} position donne:e
. iy . avait continué d’étre détenue par le cé-
particular position (for this purpose, a suc-
cessor position in respect of a position in- dant),
cludes a successor position that is in re- (iii) les positions remplacantes relative-
spect of a successor position in respect of ment a la position donnée (a cette fin, est
the position), and 10 aussi une position remplagante relative-
(iv) positions that are offsetting positions ment a une p051.t ion quelconque 1:'«.1 p031t1013
in respect of any successor position re- remplagapte qui en est une ! elativement a
ferred to in subparagraph (iii) (or would une posmol} remplg gante quien est une re-
be, if any such successor position contin- lativement a la position quelconque),
ued to be held by the holder), 15 (iv) les positions qui sont des positions
E is the total of all amounts each of which is the compensatolres relatlve':men’t a une posi-
amount of unrecognized loss at the end of the tion lj'e'mpla(;anj[e mentionnee au sous-ali-
particular taxation year in respect of positions nea (.1 ii) (ou qui le seraient, SI.I une de. ces
referred to in subparagraphs (i) to (iv) of the pf)As1t10n’s remplagant’es avait - continue
description of D, and 20 d’étre détenue par le détenteur),
F is the total of all amounts each of which is an E  le total des montants dont c,hac\u n estle mon-
amount determined by the formula tap tdela ,perte non constatee, a 12} ﬁn de.l an-
née donnée, relativement aux positions visées
G-H aux sous-alinéas (i) a (iv) de I’élément D,
where F le total des montants dont chacun est un
G is the amount determined for A for the 25 montant obtenu par la formule suivante :
taxation year in which the disposition oc- G-H
curs in respect of any position that was .
disposed of prior to the disposition of the ou:
particular position, if G représente la valeur de I'élément A pour
(i) the particular position was a suc- 30 l’apnée d’in}position 'd'e la disposi?i.on res
cessor position in respect of that posi- lativement aune po SIFIOH . la pgsfuqn en
tion (for this purpose, a successor posi- cause—qui a fa.lt.l objet d e (.hspo§1t10n
tion in respect of a position includes a ax’zan.t la d\15p051§1(.)n donnée, si les énon-
successor position that is in respect of cés ci-aprés se vérifient :
a successor position in respect of the 35 (i) la position donnée était une posi-
position), and tion remplacante relativement a la po-
(i) that position was sition en cause (a cette fin, e_st aussi
une position remplacante relativement
(A) an offsetting position in respect a une position quelconque la position
of the particular position, remplagante qui en est une relative-
(B) an offsetting position in respect 40 ment a une position rem\pla(;ante' qu
of a position in respect of which the en est une relativement a la position
particular position was a successor quelconque),
position (for this purpose, a succes- (ii) la position en cause était 'une des
sor position in respect of a position positions suivantes :
includes a successor position that is 45 iy .
. e . (A) une position compensatoire re-
in respect of a successor position in lati )1 ition donné
respect of the position), or ativement a la position donnée,
(C) the particular position, and (B). une posjtion com[.)e:nsatoire're-
lativement a une position relative-
H is the total of all amounts each of which ment a laquelle la position donnée
is, in respect of a position described in G, 50 était une position remplacante (a
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an amount determined under the first cette fin, est aussi une position rem-
formula in this subsection for the particu- placante relativement a une position
lar taxation year or a preceding taxation quelconque la position remplacante
year. qui en est une relativement a une
position remplacante qui en est une
relativement a la position quel-
conque),
(C) la position donnée,
H le total des montants dont chacun est, re-
lativement a une position en cause visée a
I’élément G, un montant déterminé selon
la premiére formule figurant au présent
paragraphe pour 'année donnée ou une
année d’imposition antérieure.
Exceptions Exceptions
(20) Subsection (19) does not apply in respect of a par- 5 |(20) Le paragraphe (19) ne s’applique pas relativement a
ticular position of a transferor if une position donnée d’un cédant si 'un des énoncés ci-
apres se vérifie :
(a) it is the case that
a) les faits ci-apres s’averent :
(i) either the particular position, or the offsetting
position in respect of the particular position, con- (i) la position donnée, ou la position compensatoire
sists of 10 relativement a la position donnée, consiste :
(A) commodities that the holder of the position (A) soit en des marchandises manufacturées,
manufactures, produces, grows, extracts or pro- produites, cultivées, extraites ou transformées
cesses, or par le détenteur de la position,
(B) debt that the holder of the position incurs in (B) soit en une dette que le détenteur de la posi-
the course of a business that consists of one or 15 tion contracte dans le cadre d’'une entreprise qui
any combination of the activities described in consiste en une ou plusieurs activités visées a la
clause (A), and division (A),
(ii) it can reasonably be considered that the posi- (ii) il est raisonnable de considérer que la position
tion not described in subparagraph (i) — the partic- qui n’est pas visée au sous-alinéa (i) — cette posi-
ular position if the offsetting position is described 20 tion étant la position donnée si la position compen-
in subparagraph (i) or the offsetting position if the satoire est visée au sous-alinéa (i) et étant la posi-
particular position is described in that subpara- tion compensatoire si la position donnée est visée a
graph —is held to reduce the risk, with respect to ce sous-alinéa — est détenue en vue de réduire le
the position described in subparagraph (i), from risque relatif & la position visée au sous-alinéa (i),
que représentent :
(A) in the case of a position described in clause 25
(i)(A), price changes or fluctuations in the value (A) dans le cas d’une position visée a la division
of currency with respect to the goods described (i)(A), les changements de prix ou les fluctua-
in clause (i)(A), or tions de la valeur d’'une monnaie relatifs aux
marchandises visées a cette division,
(B) in the case of a position described in clause
(1)(B), fluctuations in interest rates or in the val- 30 (B) dans le cas d’une position visée a la division
ue of currency with respect to the debt described (1)(B), les fluctuations des taux d’intérét ou de la
in clause (1)(B); valeur d’'une monnaie relatives a la dette visée a
cette division;
(b) the transferor or a connected person (in this para-
graph referred to as the “holder”) continues to hold a b) d'une part, le cédant ou une personne rattachée
position —that would be an offsetting position in 35 (appelés « détenteur » au présent alinéa) continue de
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respect of the particular position if the particular posi-
tion continued to be held by the transferor — through-
out a 30-day period beginning on the date of disposi-
tion of the particular position, and at no time during
the period

(i) is the holder’s risk of loss or opportunity for gain
or profit with respect to the position reduced in any
material respect by another position entered into or
disposed of by the holder, or

(ii) would the holder’s risk of loss or opportunity
for gain or profit with respect to the position be re-
duced in any material respect by another position
entered into or disposed of by a connected person,
if the other position were entered into or disposed
of by the holder; or

(c) it can reasonably be considered that none of the
main purposes of the series of transactions or events,
or any of the transactions or events in the series, of
which the holding of both the particular position and
offsetting position are part, is to avoid, reduce or defer
tax that would otherwise be payable under this Act.

Application
(21) For the purposes of subsections (17) to (23),

(a) if a position of a person or partnership is not a
property of the person or partnership, the person or
partnership is deemed

(i) to hold the position at any time while it is a posi-
tion of the person or partnership, and

(ii) to have disposed of the position when the posi-
tion is settled or extinguished in respect of the per-
son or partnership;

(b) a disposition of a position is deemed to include a
disposition of a portion of the position;

(c) a position held by one or more persons or partner-
ships referred to in paragraph (a) of the definition off-
setting position in subsection (17) is deemed to be an
offsetting position in respect of a particular position of
a person or partnership if

(i) there is a high degree of negative correlation be-
tween changes in value of the position and the par-
ticular position, and

(ii) it can reasonably be considered that the princi-
pal purpose of the series of transactions or events,
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détenir une position — qui serait une position com-
pensatoire relativement a la position donnée si celle-ci
était toujours détenue par le cédant — tout au long de
la période de 30 jours commencant le jour de la dispo-
sition de la position donnée et, d’autre part, a aucun
moment de cette période les possibilités, pour le dé-
tenteur, de subir des pertes ou de réaliser des gains ou
des bénéfices relativement a la position :

(i) soit n'ont diminué de fagon tangible en raison
d’une autre position qu’il a prise ou dont il a dispo-
sé,

(ii) soit ne diminueraient de facon tangible en rai-
son d’une autre position qu'une personne rattachée
a prise ou dont elle a disposé, si le détenteur avait
pris cette autre position ou en avait disposé;

c) il est raisonnable de considérer qu'aucun des objets
principaux de la série d’opérations ou d’événements,
ou de 'une des opérations ou de 'un des événements
de la série, qui comprend la détention de la position
donnée et de la position compensatoire relativement a
la position donnée ne consiste a éviter, réduire ou re-
porter un montant d’imp6t qui serait par ailleurs
payable sous le régime de la présente loi.

Application

(21) Les reégles ci-apres s’appliquent aux fins des para-
graphes (17) a (23) :

a) si une position d’'une personne ou société de per-
sonnes n’est pas un bien de la personne ou société de
personnes, celle-ci est réputée :

(i) d’une part, détenir la position a tout moment ot
elle est une position de la personne ou société de
personnes,

(ii) d’autre part, avoir disposé de la position dés le
moment ou la position est réglée ou éteinte relati-
vement a la personne ou société de personnes;

b) une disposition d’une position est réputée com-
prendre la disposition d’une fraction de celle-ci;

c) une position détenue par une ou plusieurs per-
sonnes ou sociétés de personnes mentionnées a ’ali-
néa a) de la définition de position compensatoire au
paragraphe (17) est réputée étre une position compen-
satoire relativement a une position donnée d’'une per-
sonne ou société de personnes si les énoncés ci-aprées
se vérifient :
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or any of the transactions in the series, of which the (i) un degré élevé de corrélation négative existe
holding of both the position and the particular posi- entre les valeurs de la position et de la position
tion are part, is to avoid, reduce or defer tax that donnée,
would otherwise be payable under this Act; and
(ii) il est raisonnable de considérer que I'objet prin-
(d) one or more positions held by one or more persons 5 cipal de la série d’opérations ou d’événements, ou
or partnerships referred to in paragraph (a) of the def- de l'une des opérations de la série, qui comprend la
inition offsetting position in subsection (17) are détention de la position et de la position donnée,
deemed to be a successor position in respect of a par- consiste a éviter, réduire ou reporter un montant
ticular position of a person or partnership if d’impo6t qui serait par ailleurs payable sous le ré-
gime de la présente loi;
(i) a portion of the particular position was disposed 10
of at a particular time, d) une ou plusieurs positions détenues par une ou
plusieurs personnes ou sociétés de personnes men-
(ii) the position is, or the positions include, as the tionnées a I'alinéa a) de la définition de position com-
case may be, a position that consists of the portion pensatoire au paragraphe (17) sont réputées étre une
of the particular position that was not disposed of position remplacante relativement & une position don-
(in this paragraph referred to as the “remaining 15 née d’une personne ou société de personnes si les
portion of the particular position”), énoncés ci-apreés se vérifient :
(i) where there is more than one position, the po- (i) une partie de la position donnée a fait I'objet
sition or positions that do not consist of the re- d’une disposition 4 un moment donné,
maining portion of the particular position were en-
tered into during the period that begins 30 days be- 20 (ii) la position est, ou comprend, selon le cas, une
fore, and ends 30 days after, the particular time, position qui est une partie de la position donnée qui
n’a pas fait I'objet d’'une disposition (appelée « frac-
(iv) the position is, or the positions taken together tion restante de la position donnée » au présent ali-
would be, as the case may be, an offsetting position néa),
in respect of a second position (within the meaning
of the definition successor position in subsection 25 (iii) s’il existe plus d’'une position, toute position
(17), qui n’est pas la fraction restante de la position don-
née a été prise au cours de la période commencant
(v) the second position was an offsetting position in 30 jours avant le moment donné et se terminant 30
respect of the particular position, and jours aprés ce moment,
(vi) it can reasonably be considered that the princi- (iv) la position est, ou les positions considérées
pal purpose of the series of transactions or events, 30 dans leur ensemble seraient, selon le cas, une posi-
or any of the transactions in the series, of which the tion compensatoire relativement a une autre posi-
disposition of a portion of the particular position tion (au sens prévu a la définition de position rem-
and the holding of one or more positions are part, is placante au paragraphe (17)),
to avoid, reduce or defer tax that would otherwise
be payable under this Act. 35 (v) Tautre position était une position compensa-
toire relativement a la position donnée,
(vi) il est raisonnable de considérer que le principal
objet de la série d’opérations ou d’événements, ou
d’une opération de la série, qui comprend la dispo-
sition d’une fraction de la position donnée et la dé-
tention d’'une ou de plusieurs positions, consiste a
éviter, a réduire ou a reporter I'imp6t qui serait par
ailleurs payable sous le régime de la présente loi.
Different taxation years Années d'imposition différentes
|(22) Subsection (23) applies if (22) Le paragraphe (23) s’applique si les énoncés ci-
apres se vérifient :
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(a) at any time in a particular taxation year of a trans-
feror, a position referred to in any of subparagraphs
(ii) to (iv) of the description of D in subsection (19) (in
this subsection and subsection (23) referred to as the
“gain position”) is held by a connected person;

(b) the connected person disposes of the gain position
in the particular taxation year; and

(c) the taxation year of the connected person in which
the disposition referred to in paragraph (b) occurs
ends after the end of the particular taxation year.

Different taxation years

(23) If this subsection applies, for the purposes of the
definition unrecognized profit in subsection (17) and
subsection (19), the portion of the profit, if any, realized
from the disposition of the gain position referred to in
paragraph (22)(b) that is determined by the following
formula is deemed to be unrecognized profit in respect of
the gain position until the end of the taxation year of the
connected person in which the disposition occurs:

A xB/C
where
A is the amount of the profit otherwise determined;

B is the number of days in the taxation year of the con-
nected person in which the disposition referred to in
paragraph (22)(b) occurs that are after the end of the
particular taxation year; and

C is the total number of days in the taxation year of the
connected person in which the disposition referred
to in paragraph (22)(b) occurs.

(5) Subsection (1) applies to the 2011 and subse-
quent taxation years.

(6) Subsection (2) applies to taxation years that
begin after March 21, 2017.

(7) Subsection (3) applies to taxation years that
begin after 2017.

(8) Subsection (4) applies in respect of a position
(as defined in subsection 18(17) of the Act, as en-
acted by subsection (4)) of a person or partner-
ship if

(a) the position is acquired, entered into, re-
newed or extended, or becomes owing, by the
person or partnership after March 21, 2017; or
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a) au cours d’'une année d’imposition donnée d’'un cé-
dant, une position mentionnée a 'un des sous-alinéas
(ii) a (iv) de I’élément D de la formule figurant au pa-
ragraphe (19) (appelée « position de gain » au présent
paragraphe et au paragraphe (23)) est détenue par une
personne rattachée;

b) la personne rattachée dispose de la position de gain
au cours de 'année donnée;

c) 'année d’imposition de la personne rattachée au
cours de laquelle la disposition mentionnée a I’alinéa
b) se produit se termine aprés la fin de 'année don-
née.

Années d'imposition différentes

(23) Si le présent paragraphe s’applique, la fraction du
bénéfice éventuel provenant de la disposition de la posi-
tion de gain mentionnée a I’alinéa (22)b) qui est détermi-
née par la formule ci-apres est réputée, aux fins de la dé-
finition de bénéfice non constaté au paragraphe (17) et
du paragraphe (19), étre un bénéfice non constaté relati-
vement a la position de gain jusqu'a la fin de 'année
d’imposition de la personne rattachée au cours de la-
quelle la disposition se produit :

AxB/C

A représente le montant du bénéfice qui est déterminé
par ailleurs;

B le nombre de jours de cette année d’imposition de la
personne rattachée qui sont postérieurs a la fin de
lannée d’imposition donnée;

C le nombre de jours de cette année d’'imposition de la
personne rattachée.

(5) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position 2011 et suivantes.

(6) Le paragraphe (2) s’applique aux années d’im-
position qui commencent apres le 21 mars 2017.

(7) Le paragraphe (3) s’applique aux années d’im-
position qui commencent apres 2017.

(8) Le paragraphe (4) s’applique relativement a
une position (au sens du paragraphe 18(17) de la
meéme loi, édicté par le paragraphe (4)) donnée
d’une personne ou société de personnes si I'un
des énoncés ci-apres se vérifie :

a) la position est acquise, prise, renouvelée ou
prolongée, ou devient due, par la personne ou
société de personnes apres le 21 mars 2017;
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(b) an offsetting position (as defined in subsec-
tion 18(17) of the Act, as enacted by subsection
(4)) in respect of the position is acquired, en-
tered into, renewed or extended, or becomes
owing, by the person or partnership or a con-
nected person (within the meaning of subsec-
tion 18(17) of the Act, as enacted by subsection
(4)) after March 21, 2017.

6 (1) Subsection 20(1) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (m.2):

(m.3) the unamortized amount at the end of the year
in respect of the amount that was received in excess of
the principal amount of a bond (in this paragraph re-
ferred to as the “premium”) received by the issuer in
the year, or a previous year, for issuing the bond (in
this paragraph referred to as the “new bond”) if

(i) the terms of the new bond are identical to the
terms of bonds previously issued by the taxpayer
(in this paragraph referred to as the “old bonds”),
except for the date of issuance and total principal
amount of the bonds,

(ii) the old bonds were part of an issuance (in this
paragraph referred to as the “original issuance”) of
bonds by the taxpayer,

(iii) the interest rate on the old bonds was reason-
able at the time of the original issuance,

(iv) the new bond is issued on the re-opening of the
original issuance,

(v) the amount of the premium at the time of is-
suance of the new bond is reasonable, and

(vi) the amount of the premium has been included
in the taxpayer’s income for the year or a previous
taxation year;

(2) Clauses (i)(A) and (B) of the description of A
in paragraph 20(1)(xx) of the Act are replaced by
the following:

(A) if the taxpayer acquires a property un-
der the agreement in the year or a preceding
taxation year, the portion of the amount by
which the cost to the taxpayer of the proper-
ty exceeds the fair market value of the prop-
erty at the time it is acquired by the taxpayer
that is attributable to an underlying interest
other than an underlying interest referred to
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b) une position compensatoire (au sens du para-
graphe 18(17) de la méme loi, édicté par le pa-
ragraphe (4)) relativement a la position est ac-
quise, prise, renouvelée ou prolongée, ou de-
vient due, par la personne ou société de per-
sonnes ou personne rattachée (au sens du pa-
ragraphe 18(17) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (4)) apres le 21 mars 2017.

6 (1) Le paragraphe 20(1) de la méme loi est mo-
difié par adjonction, apres ’alinéa m.2), de ce qui
suit :

m._3) le montant non amorti a la fin de 'année relatif
a la somme qui a été recue en sus du principal d'une
obligation (appelée « prime d’émission » au présent
alinéa) que I'émetteur recgoit au cours de 'année, ou
d’'une année antérieure, a I'émission de l'obligation
(appelée « nouvelle obligation » au présent alinéa) si
les énoncés ci-apres se vérifient :

(i) les conditions de la nouvelle obligation sont
identiques a celles d’obligations émises antérieure-
ment par le contribuable (appelées « anciennes
obligations »), a 'exception de la date d’émission et
du principal total des obligations,

(ii) les anciennes obligations ont été émises dans le
cadre d’'une émission (appelée « émission initiale »
au présent alinéa) d’obligations par le contribuable,

(iii) le taux d’intérét qui s’appliquait aux anciennes
obligations au moment de I’émission initiale était
raisonnable,

(iv) la nouvelle obligation est émise a la réouver-
ture de ’émission initiale,

(v) le montant de la prime au moment de I’émis-
sion de la nouvelle obligation est raisonnable,

(vi) le montant de la prime a été inclus dans le re-
venu du contribuable pour 'année ou pour une an-
née d’imposition antérieure;

(2) Les divisions (1)(A) et (B) de I’élément A de la

35 formule figurant a I’alinéa 20(1)xx) de la méme

40

loi sont remplacées par ce qui suit :

(A) si le contribuable acquiert un bien aux
termes du contrat au cours de l'année ou
d’une année d’imposition antérieure, la par-
tie de 'excédent du cofit du bien pour lui sur
sa juste valeur marchande au moment de
son acquisition par le contribuable qui est
attribuable a un élément sous-jacent autre
que les éléments sous-jacents visés aux

2015-2016-2017

64-65-66 Eliz. Il

10

15

20

25

30

35

40

45



A second Act to implement certain provisions of the budget tabled in Parliament on
March 22, 2017 and other measures

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Related Legislation

Income Tax Act

Sections 6-8

Loi n° 2 portant exécution de certaines dispositions du budget déposé au Parlement le
22 mars 2017 et mettant en ceuvre d’autres mesures

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes

Loi de I'imp6t sur le revenu

Articles 6-8

in subparagraphs (b)(i) to (iii) of the defini-
tion derivative forward agreement in sub-
section 248(1), or

(B) if the taxpayer disposes of a property un-
der the agreement in the year or a preceding
taxation year, the portion of the amount by
which the fair market value of the property
at the time the agreement is entered into by
the taxpayer exceeds the proceeds of dis-
position (within the meaning assigned by
subdivision ¢) of the property that is at-
tributable to an underlying interest other
than an underlying interest referred to in
clauses (c)(d)(A) to (C) of the definition
derivative forward agreement in subsec-
tion 248(1), and

(3) Subsection (1) applies in respect of bonds is-
sued after 2000.

(4) Subsection (2) applies in respect of acquisi-
tions and dispositions of property that occur af-
ter September 15, 2016.

7 (1) Paragraph 34(a) of the Act is replaced by the
following:

(a) if the taxpayer so elects in the taxpayer’s return of
income under this Part for the year and the year be-
gins before March 22, 2017, there shall not be included
any amount in respect of work in progress at the end
of the year; and

(2) Section 34 of the Act, as amended by subsec-
tion (1), is repealed.

(3) Subsection (1) applies to taxation years end-
ing after March 21, 2017.

(4) Subsection (2) comes into force on January 1,
2024.

8 (1) Subclause 37(8)(a)(ii)(B)(II) of the English
version of the Act is replaced by the following:

(1) an expenditure of a current nature for the
prosecution of scientific research and experi-
mental development in Canada directly un-
dertaken on behalf of the taxpayer,

(2) Subsection 37(11) of the Act is replaced by the
following:
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sous-alinéas b)(i) a (iii) de la définition de
contrat dérivé a terme au paragraphe
248(1),

(B) si le contribuable dispose d’'un bien aux
termes du contrat au cours de l'année ou
d’une année d’'imposition antérieure, la par-
tie de l'excédent de la juste valeur mar-
chande du bien au moment de la conclusion
du contrat par le contribuable sur son pro-
duit de disposition, au sens de la sous-sec-
tion ¢, qui est attribuable a un élément sous-
jacent autre que les éléments sous-jacents
visés aux divisions ¢)(1)(A) a (C) de la défini-
tion de contrat dérivé a terme au para-

graphe 2438(1),

(3) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
obligations émises aprés 2000.

(4) Le paragraphe (2) s’applique relativement aux
acquisitions et dispositions de biens qui se pro-
duisent apreés le 15 septembre 2016.

7 (1) L’alinéa 34a) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

a) aucun montant n’est inclus pour le travail en cours
a la fin de l'année, si le contribuable en fait le choix
dans sa déclaration de revenu produite en vertu de la
présente partie pour I’année et que 'année commence
avant le 22 mars 2017;

(2) L’article 34 de la méme loi, modifié par le pa-
ragraphe (1), est abrogé.

(3) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position qui se terminent apres le 21 mars 2017.

(4) Le paragraphe (2) entre en vigueur le 1¢* jan-
vier 2024.

8 (1) La subdivision 37(8)a)(ii)(B)(II) de la ver-
sion anglaise de 1a méme loi est remplacée par ce
qui suit:

(1) an expenditure of a current nature for the
prosecution of scientific research and experi-
mental development in Canada directly un-
dertaken on behalf of the taxpayer,

(2) Le paragraphe 37(11) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :
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Filing requirement

(11) A prescribed form must be filed by a taxpayer with
the Minister in respect of any expenditure, that would be
incurred by the taxpayer in a taxation year that begins af-
ter 1995 if this Act were read without reference to subsec-
tion 78(4), that is claimed by the taxpayer for the year as

Renseignements a présenter

(11) Un contribuable présente au ministre relativement
a toute dépense qu’il engagerait au cours d'une année
d’imposition qui commence apres 1995 compte non tenu
du paragraphe 78(4), qu’il demande, en vertu du présent
article, en déduction pour l'année, au plus tard douze

a deduction under this section, on or before the day that
is 12 months after the taxpayer’s filing due-date for the
taxation year, containing

(a) prescribed information in respect of the expendi-
ture; and

(b) claim preparer information, as defined in subsec-
tion 162(5.3).

Failure to file

(11.1) Subject to subsection (12), if the prescribed infor-
mation in respect of an expenditure referred to in para-
graph (11)(a) is not contained in the form referred to in
subsection (11), no amount in respect of the expenditure
may be deducted under subsection (1).

(3) Subsection (1) applies in respect of expendi-
tures incurred after September 16, 2016.

9 (1) Clause 39(1)(c)(iv)(B) of the Act is replaced
by the following:

(B) a bankrupt that was a small business corpo-
ration at the time it last became a bankrupt, or

(2) Subsection 39(2.1) of the Act is replaced by the
following:

Upstream loan — transitional set-off

(2.1) If at any time a corporation resident in Canada or a
partnership of which such a corporation is a member
(such corporation or partnership referred to in this sub-
section and subsections (2.2) and (2.3) as the “borrowing
party”) has received a loan from, or become indebted to,
a creditor that is a foreign affiliate (referred to in this
subsection and subsections (2.2) and (2.3) as a “creditor
affiliate”) of a qualifying entity, or that is a partnership
(referred to in this subsection and subsection (2.3) as a
“creditor partnership”) of which such an affiliate is a
member, and the loan or indebtedness is at a later time
repaid, in whole or in part, then the amount of the bor-
rowing party’s capital gain or capital loss determined, in
the absence of this subsection, under subsection (2) in re-
spect of the repayment, is to be reduced

(a) in the case of a capital gain
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mois apres la date d’échéance de production qui lui est
applicable pour l'année, un formulaire prescrit conte-
nant, a la fois :

a) les renseignements prescrits relativement a la dé-
pense;

b) les renseignements relatifs au préparateur, au
sens du paragraphe 162(5.3).

Défaut de présentation

(11.1) Sous réserve du paragraphe (12), si les renseigne-
ments visés a I'alinéa (11)a) ne sont pas présentés sur le
formulaire visé au paragraphe (11), aucun montant n’est
déductible au titre de la dépense en application du para-
graphe (1).

(3) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
dépenses engagées apres le 16 septembre 2016.

9 (1) La division 39(1)c)(iv)(B) de la méme loi est
remplacée par ce qui suit:

(B) un failli qui était une société exploitant une
petite entreprise au moment ot il est devenu un
failli pour la derniére fois,

(2) Le paragraphe 39(2.1) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit:

Préts en amont — compensation transitoire

(2.1) Si, a un moment donné, une société résidant au
Canada ou une société de personnes dont une telle socié-
té est un associé (appelées « emprunteur » au présent pa-
ragraphe et aux paragraphes (2.2) et (2.3)) a recu un prét
ou est devenue débitrice d’'un créancier qui est soit une
société étrangere affiliée (appelée « société affiliée créan-
ciere » au présent paragraphe et aux paragraphes (2.2) et
(2.3)) d’une entité admissible, soit une société de per-
sonnes (appelée «société de personnes créanciere » au
présent paragraphe et au paragraphe (2.3)) dont une telle
société affiliée est un associé et que le prét ou la dette est
remboursé en tout ou en partie a4 un moment ultérieur,
celle des sommes ci-aprés qui est applicable est appli-
quée en réduction du montant du gain en capital ou de la
perte en capital de I'emprunteur, déterminé, en I'absence
du présent paragraphe, selon le paragraphe (2) relative-
ment au remboursement :

a) s’agissant d'un gain en capital :
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(i) if the creditor is a creditor affiliate, by an
amount, not exceeding that capital gain, that is
equal to twice the amount that would — in the ab-
sence of subparagraph 40(2)(g)(ii) and paragraph

loss for any taxation year —be the total of all
amounts each of which is an amount that would be
included in computing a qualifying entity’s income

(i) dans le cas o le créancier est une société affiliée
créanciere, le moins élevé de la somme qui corres-
pond au montant du gain en capital et du double de
la somme qui—en labsence du sous-alinéa

95(2)(g.04) and on the assumption that the creditor 5 40(2)g)(ii) et de I'alinéa 95(2)g.04) et a supposer que
affiliate’s capital loss in respect of the repayment of la perte en capital de la société affiliée créanciere
the loan or indebtedness were a capital gain of the relativement au remboursement du prét ou de la
creditor affiliate, the creditor affiliate had no other dette soit un gain en capital de celle-ci, que la socié-
income, loss, capital gain or capital loss for any tax- té affiliée créanciere n’ait pas d’autre revenu, perte,
ation year, and no other foreign affiliate of a quali- 10 gain en capital ou perte en capital pour une année
fying entity had any income, loss, capital gain or d’imposition et quaucune autre société étrangere
capital loss for any taxation year — be the total of all affiliée d’'une entité admissible n’ait de revenu, de
amounts each of which is an amount that would be pertes, de gains en capital ou de pertes en capital
included in computing a qualifying entity’s income pour une année d’imposition — serait le total des
under subsection 91(1) for its taxation year that in- 15 sommes dont chacune est une somme qui serait in-
cludes the last day of the taxation year of the credi- cluse dans le calcul du revenu d’une entité admis-
tor affiliate that includes the later time, or sible en application du paragraphe 91(1) pour son
année d’'imposition qui comprend le dernier jour de
(i) if the creditor is a creditor partnership, by an I'année d’imposition de la société affiliée créanciére
amount, not exceeding that capital gain, that is qui comprend le moment ultérieur,
equal to twice the amount that is the total of each 20
amount, determined in respect of a particular (ii) dans le cas ou le créancier est une société de
member of the creditor partnership that is a foreign personnes créanciere, le moindre de la somme qui
affiliate of a qualifying entity, that would —in the correspond au montant du gain en capital et du
absence of subparagraph 40(2)(g)(ii) and paragraph double du total de chaque somme, déterminée rela-
95(2)(g.04) and on the assumption that the creditor 25 tivement a un associé donné de la société de per-
partnership’s capital loss in respect of the repay- sonnes créanciére qui est une société étrangere affi-
ment of the loan or indebtedness were a capital liée d’'une entité admissible, qui —en I'absence du
gain of the creditor partnership, the particular sous-alinéa 40(2)g)(ii) et de I'alinéa 95(2)g.04) et a
member had no other income, loss, capital gain or supposer que la perte en capital de la société de
capital loss for any taxation year, and no other for- 30 personnes créanciére relativement au rembourse-
eign affiliate of a qualifying entity had any income, ment du prét ou de la dette soit un gain en capital
loss, capital gain or capital loss for any taxation de celle-ci, que 'associé donné n’ait pas d’autre re-
year — be the total of all amounts each of which is venu, perte, gain en capital ou perte en capital pour
an amount that would be included in computing a une année d’imposition et qu’aucune autre société
qualifying entity’s income under subsection 91(1) 35 étrangere affiliée d’une entité admissible n’ait de
for its taxation year that includes the last day of the revenu, de pertes, de gains en capital ou de pertes
taxation year of the particular member that in- en capital pour une année d’imposition — serait le
cludes the last day of the creditor partnership’s fis- total des sommes dont chacune serait incluse dans
cal period that includes that later time; and le calcul du revenu d’une entité admissible en appli-
cation du paragraphe 91(1) pour son année d’impo-
(b) in the case of a capital loss 40 sition qui comprend le dernier jour de 'année d’im-
position de I'associé donné qui comprend le dernier
(i) if the creditor is a creditor affiliate, by an jour de l’exercice de la société de personnes créan-
amount, not exceeding that capital loss, that is ciére qui comprend le moment ultérieur;
equal to twice the amount, in respect of the creditor
affiliate’s capital gain in respect of the repayment of b) s’agissant d’une perte en capital :
the loan or indebtedness, that would —in the ab- 45
sence of paragraph 95(2)(g.04) and on the assump- (i) dans le cas ot le créancier est une société affiliée
tion that the creditor affiliate had no other income, créanciere, le moins élevé de la somme qui corres-
loss, capital gain or capital loss for any taxation pond au montant de la perte en capital et du double
year, and no other foreign affiliate of a qualifying de la somme, relative au gain en capital de la socié-
entity had any income, loss, capital gain or capital 50 té affiliée créanciére relativement au rembourse-

ment du prét ou de la dette, qui — en I’absence de
l’alinéa 95(2)g.04) et a supposer que la société affi-
liée créanciere n’ait pas d’autre revenu, perte, gain
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under subsection 91(1) for its taxation year that in-
cludes the last day of the taxation year of the credi-
tor affiliate that includes the later time, or

(ii) if the creditor is a creditor partnership, by an
amount, not exceeding that capital loss, that is
equal to twice the amount, in respect of the creditor
partnership’s capital gain in respect of the repay-
ment of the loan or indebtedness, that is the total of
each amount, determined in respect of a particular
member of the creditor partnership that is a foreign
affiliate of a qualifying entity, that would —in the
absence of paragraph 95(2)(g.04) and on the as-
sumption that the particular member had no other
income, loss, capital gain or capital loss for any tax-
ation year, and no other foreign affiliate of a quali-
fying entity had any income, loss, capital gain or
capital loss for any taxation year — be the total of all
amounts each of which is an amount that would be
included in computing a qualifying entity’s income
under subsection 91(1) for its taxation year that in-
cludes the last day of the taxation year of the partic-
ular member that includes the last day of the credi-
tor partnership’s fiscal period that includes the lat-
er time.

Definition of qualifying entity
(2.2) For purposes of subsections (2.1) and (2.3), quali-
fying entity means

(a) in the case of a borrowing party that is a corpora-
tion,

(i) the borrowing party,
(ii) a corporation resident in Canada of which

(A) the borrowing party is a subsidiary wholly-
owned corporation, or

(B) a corporation described in this paragraph is
a subsidiary wholly-owned corporation,

(iii) a corporation resident in Canada
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en capital ou perte en capital pour une année d’im-
position quelconque et qu’aucune autre société
étrangere affiliée d’une entité admissible n’ait de
revenu, de pertes, de gains en capital ou de pertes
en capital pour une année d’imposition — serait le
total des sommes dont chacune est une somme qui
serait incluse dans le calcul du revenu d’'une entité
admissible en application du paragraphe 91(1) pour
son année d’imposition qui comprend le dernier
jour de 'année d’imposition de la société affiliée
créanciere qui comprend le moment ultérieur,

(ii) dans le cas ou le créancier est une société de
personnes créanciére, le moindre de la somme qui
correspond au montant de la perte en capital et du
double de la somme, relative au gain en capital de
la société de personnes créanciere relativement au
remboursement du prét ou de la dette, qui est égale
au total de chaque somme, déterminée relativement
a un associé donné de la société de personnes
créanciere qui est une société étrangere affiliée
d’une entité admissible, qui — en I'absence de 1’ali-
néa 95(2)g.04) et a supposer que l'associé donné
n’ait pas d’autre revenu, perte, gain en capital ou
perte en capital pour une année d’imposition et
qu’aucune autre société étrangere affiliée d’une en-
tité admissible n’ait de revenu, de pertes, de gains
en capital ou de pertes en capital pour une année
d’imposition — serait le total des sommes dont cha-
cune est une somme qui serait incluse dans le calcul
du revenu d’une entité admissible en application du
paragraphe 91(1) pour son année d’imposition qui
comprend le dernier jour de I'année d’'imposition de
lassocié donné qui comprend le dernier jour de
Pexercice de la société de personnes créanciére qui
comprend le moment ultérieur.

Définition de entité admissible

(2.2) Pour l'application des paragraphes (2.1) et (2.3), est
une entité admissible :

a) sil’emprunteur est une société, selon le cas :
(i) 'emprunteur,

(ii) une société résidant au Canada dont est une fi-
liale a cent pour cent :

(A) soit 'emprunteur,
(B) soit une société visée au présent alinéa,

(iii) une société résidant au Canada a I’égard de la-
quelle I'un des énoncés ci-apres se vérifie :
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(A) each share of the capital stock of which is
owned by

(I) the borrowing party, or

(1) a corporation that is described in this sub-
paragraph or subparagraph (ii), or

(B) all or substantially all of the capital stock of
which is owned by one or more corporations res-
ident in Canada that are borrowing parties in re-
spect of the creditor affiliate because of subsec-
tion 90(7), or

(iv) a partnership each member of which is

(A) a corporation described in any of subpara-
graphs (i) to (iii), or

(B) another partnership described in this sub-
paragraph; and

(b) in the case of a borrowing party that is a partner-
ship,

(i) the borrowing party,

(ii) if each member — determined as if each mem-
ber of a partnership that is a member of another
partnership is a member of that other partner-
ship — of the borrowing party is either a particular
corporation resident in Canada (in this paragraph
referred to as the “parent”) or a corporation resi-
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dent in Canada that is a subsidiary wholly-owned 25

corporation, as defined in subsection 87(1.4), of the
parent,

(A) the parent, or

(B) a corporation resident in Canada that is a
subsidiary wholly-owned corporation, as de-
fined in subsection 87(1.4), of the parent, or

(iii) a partnership each member of which is any of
(A) the borrowing party,

(B) a corporation described in subparagraph (ii),
and

(C) another partnership described in this sub-
paragraph.

30

35

b)

(A) chacune des actions de son capital-actions
appartient :

(I) soit a 'emprunteur,

(1) soit a une société visée au présent sous-
alinéa ou au sous-alinéa (ii),

(B) la totalité ou la presque totalité de son capi-
tal-actions appartient a une ou plusieurs sociétés
résidant au Canada qui sont des emprunteurs re-
lativement a la société affiliée créanciere par 1’ef-
fet du paragraphe 90(7),

(iv) une société de personnes dont chaque associé
est:

(A) soit une société visée a I'un des sous-alinéas

(1) a (iii),

(B) soit une autre société de personnes visée au
présent sous-alinéa;

si 'emprunteur est une société de personnes, selon

le cas :

(i) 'emprunteur,

(ii) si chaque associé — dont la qualité d’associé est
déterminée comme si chaque associé d’'une société
de personnes qui est un associé d’'une autre société
de personnes est un associé de cette autre société
de personnes —de l'emprunteur est une société
donnée résidant au Canada (appelée «société
meére » au présent alinéa) ou une société résidant
au Canada qui est une filiale a cent pour cent, au
sens du paragraphe 87(1.4), de la société mere,
I'une des sociétés suivantes :

(A) la société meére,

(B) une société résidant au Canada qui est une
filiale a cent pour cent, au sens du paragraphe
87(1.4), de la société meére,

(iii) une société de personnes dont chaque associé
est, selon le cas:

(A) 'emprunteur,
(B) une société visée au sous-alinéa (ii),

(C) une autre société de personnes visée au pré-
sent sous-alinéa.
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Upstream loan — transitional set-off election

(2.3) Subsection (2.1) and paragraph 95(2)(g.04) do not
apply in respect of a repayment, in whole or in part, of a
loan or indebtedness if an election has been filed with the
Minister before 2019 jointly by

(a) the borrowing party;

(b) if the creditor is a creditor affiliate, each qualifying
entity of which the creditor affiliate is a foreign affili-
ate; and

(c) if the creditor is a creditor partnership, each quali-
fying entity of which a member of the creditor partner-
ship is a foreign affiliate.

(3) Subsection (1) applies in respect of bankrupt-
cies that occur after April 26, 1995.

(4) Subsection (2) applies in respect of portions
of loans received and indebtedness incurred be-
fore August 20, 2011 that remain outstanding on
August 19, 2011 and that are repaid, in whole or in
part, before August 20, 2016.

10 (1) The description of B in paragraph 40(2)(b)
of the Act is replaced by the following:

B is

(i) if the taxpayer was resident in Canada dur-
ing the year that includes the acquisition date,
one plus the number of taxation years that end
after the acquisition date for which the proper-
ty is the taxpayer’s principal residence and dur-
ing which the taxpayer was resident in Canada,
or

(ii) if it is not the case that the taxpayer was
resident in Canada during the year that in-
cludes the acquisition date, the number of taxa-
tion years that end after the acquisition date for
which the property was the taxpayer’s principal
residence and during which the taxpayer was
resident in Canada,

(2) Paragraphs 40(3)(d) and (e) of the Act are re-
placed by the following:

(d) for the purposes of section 93 and subsections
116(6) and (6.1), the property is deemed to have been
disposed of by the taxpayer at that time, and

(e) for the purposes of subsection 2(3) and sections
110.6 and 150, the property is deemed to have been
disposed of by the taxpayer in the year.
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Prét en amont — choix pour compensation transitoire

(2.3) Le paragraphe (2.1) et I'alinéa 95(2)g.04) ne s’ap-
pliquent pas relativement au remboursement intégral ou
partiel d'un prét ou d’une dette en cas de choix présenté
au ministre avant 2019 conjointement :

a) par 'emprunteur;

b) si le créancier est une société affiliée créanciére,
par chaque entité admissible dont la société affiliée
créanciere est une société étrangere affiliée;

c) si le créancier est une société de personnes créan-
ciére, par chaque entité admissible dont un associé de
la société de personnes créanciere est une société
étrangere affiliée.

(3) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
faillites qui surviennent apres le 26 avril 1995.

(4) Le paragraphe (2) s’applique aux parties de
préts recus et de dettes contractées avant le 20
aott 2011 qui demeurent impayées le 19 aott 2011
et qui sont remboursées en tout ou en partie
avant le 20 aott 2016.

10 (1) L’élément B de la formule figurant a ’ali-
néa 40(2)b) de la méme loi est remplacé par ce
qui suit :

(i) si le contribuable résidait au Canada au
cours de 'année qui comprend la date d’acqui-
sition, le nombre un plus le nombre d’années
d’imposition qui se terminent apres la date
d’acquisition pour lesquelles le bien est la rési-
dence principale du contribuable et au cours
desquelles celui-ci résidait au Canada,

(ii) sinon, le nombre d’années d’imposition qui
se terminent apres la date d’acquisition pour
lesquelles le bien était la résidence principale
du contribuable et au cours desquelles celui-ci
résidait au Canada,

(2) Les alinéas 40(3)d) et e) de la méme loi sont
remplacés par ce qui suit :

d) pour lapplication de I’article 93 et des paragraphes
116(6) et (6.1), le bien est réputé avoir fait I'objet d'une
disposition par le contribuable a ce moment;

e) pour 'application du paragraphe 2(3) et des articles
110.6 et 150, le bien est réputé avoir fait I'objet d’'une
disposition par le contribuable au cours de I'année.
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(3) Paragraph 40(3.1)(b) of the Act is replaced by
the following:

(b) for the purposes of subsection 2(3), section 110.6,
subsections 116(6) and (6.1) and section 150, the inter-
est is deemed to have been disposed of by the member
at that time.

(4) The portion of subsection 40(6) of the Act be-
fore paragraph (a) is replaced by the following:

Principal residence — property owned at end of 1981

(6) Subject to subsection (6.1), if a property was owned
by a taxpayer, whether jointly with another person or
otherwise, at the end of 1981 and continuously from the
beginning of 1982 until disposed of by the taxpayer, the
amount of the gain determined under paragraph (2)(b) in
respect of the disposition shall not exceed the amount, if
any, by which the total of

(5) Section 40 of the Act is amended by adding the
following after subsection (6):

Principal residence — property owned at end of 2016

(6.1) If a trust owns property at the end of 2016, the trust
is not in its first taxation year that begins after 2016 a
trust described in subparagraph (c.1)(iii.1) of the defini-
tion principal residence in section 54, the trust disposes
of the property after 2016, the disposition is the trust’s
first disposition of the property after 2016 and the trust
owns the property, whether jointly with another person
or otherwise, continuously from the beginning of 2017
until the disposition,

(a) subsection (6) does not apply to the disposition;
and

(b) the trust’s gain determined under paragraph (2)(b)
in respect of the disposition is the amount, if any, de-
termined by the formula

A+B-C
where

A is the trust’s gain calculated in accordance with
paragraph (2)(b) on the assumption that

(i) the trust disposed of the property on De-
cember 31, 2016 for proceeds of disposition
equal to its fair market value on that date, and

(ii) paragraph (a) did not apply in respect of
the disposition described in subparagraph (i),
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(3) L’alinéa 40(3.1)b) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit:

b) la participation de I’associé dans la société de per-
sonnes est réputée, pour 'application du paragraphe
2(3), de l'article 110.6, des paragraphes 116(6) et (6.1)
et de Tarticle 150, avoir fait I'objet d’'une disposition
par l'associé a la fin de I'exercice.

(4) Le passage du paragraphe 40(6) de la méme
loi précédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui
suit :

Résidence principale a la fin de 1981

(6) Sous réserve du paragraphe (6.1), si un bien apparte-
nait a un contribuable, conjointement avec une autre
personne ou autrement, a la fin de 1981 et de facon conti-
nue du début de 1982 jusqu’a la disposition du bien par le
contribuable, le montant du gain déterminé en vertu de
I’alinéa (2)b) relativement a la disposition ne dépasse pas
I’excédent éventuel du total des montants suivants :

(5) L’article 40 de la méme loi est modifié par ad-
jonction, apres le paragraphe (6), de ce qui suit:

Résidence principale a la fin de 2016

(6.1) Si une fiducie est propriétaire d'un bien a la fin de
2016, que la fiducie n’est pas dans sa premiere année
d’imposition qui commence apres 2016 une fiducie visée
au sous-alinéa c.1)(iii.1) de la définition de résidence
principale a l'article 54, que la fiducie dispose du bien
apres 2016, que la disposition est la premiére disposition
du bien effectuée par la fiducie apres 2016 et que la fidu-
cie est propriétaire du bien, conjointement avec une
autre personne ou autrement, de facon continue du dé-
but de 2017 jusqu’au moment de la disposition, les regles
ci-apres s’appliquent :

a) le paragraphe (6) ne s’applique pas a la disposition;

b) le gain de la fiducie déterminé en vertu de l'alinéa
(2)b) relativement a la disposition correspond a la
somme obtenue par la formule suivante :
A+B-C
ou:
A représente le gain de la fiducie calculé conformé-
ment a ’alinéa (2)b) a supposer, a la fois :

(i) que la fiducie ait disposé du bien le 31 dé-
cembre 2016 pour un produit de disposition
égal a sa juste valeur marchande a cette date,

(ii) que I'alinéa a) ne se soit pas appliqué relati-
vement a la disposition visée au sous-alinéa (i),
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B is the trust’s gain in respect of the disposition cal-
culated in accordance with paragraph (2)(b) on
the assumption that

(i) the description of B in that paragraph is
read without reference to “one plus”, and

(ii) the trust acquired the property on January
1, 2017 at a cost equal to its fair market value
on December 31, 2016, and

C is the amount, if any, by which the fair market val-
ue of the property on December 31, 2016 exceeds
the proceeds of disposition of the property deter-
mined without reference to this subsection.

(6) Subsection (1) applies in respect of disposi-
tions that occur after October 2, 2016.

(7) Subsections (2) and (3) apply in respect of
gains from dispositions that occur after Septem-
ber 15, 2016.

11 (1) The portion of subsection 43(2) of the Act
before the formula in paragraph (a) is replaced
by the following:

Ecological gifts

(2) For the purposes of subsection (1) and section 53, if
at any time a taxpayer disposes of a covenant or an ease-
ment to which land is subject or, in the case of land in the
Province of Quebec, a real or personal servitude, in cir-
cumstances where subsection 110.1(5) or 118.1(12) ap-
plies,

(a) the portion of the adjusted cost base to the taxpay-
er of the land immediately before the disposition that
can reasonably be regarded as attributable to the
covenant, easement or servitude, as the case may be, is
deemed to be equal to the amount determined by the
formula

(2) Subsection (1) applies in respect of gifts made
after March 21, 2017.

12 (1) Clause 53(2)(c)(i)(C) of the Act is replaced
by the following:

(C) subsections 100(4), 112(3.1), (4), (4.2) as it
read in its application to dispositions of property
that occurred before April 27, 1995 and (5.2),

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on September 16, 2016.
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B le gain de la fiducie calculé conformément a I’ali-
néa (2)b) relativement a la disposition a supposer,
a la fois :

(i) que I'élément B de la formule figurant a cet
alinéa s’applique compte non tenu du passage
« le nombre un plus »,

(ii) que la fiducie ait acquis le bien le 1°" janvier
2017 a un coft égal a sa juste valeur marchande
le 31 décembre 2016,

C Tlexcédent éventuel de la juste valeur marchande
du bien le 31 décembre 2016 sur le produit de dis-
position relatif au bien déterminé compte non te-
nu du présent paragraphe.

(6) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
dispositions qui se produisent aprés le 2 octobre
2016.

(7) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent relati-
vement aux gains provenant de dispositions qui
se produisent apres le 15 septembre 2016.

11 (1) Le passage du paragraphe 43(2) de la
meéme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit :

Dons de biens écosensibles

(2) Pour l'application du paragraphe (1) et de I'article 53,
dans le cas ot un contribuable dispose d'un covenant ou
d’une servitude, visant un fonds de terre, la servitude de-
vant étre une servitude réelle ou personnelle si le fonds
de terre est situé au Québec, dans les circonstances visées
aux paragraphes 110.1(5) ou 118.1(12), les regles ci-apres
s’appliquent :

(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
dons faits apres le 21 mars 2017.

12 (1) La division 53(2)¢)(i)(C) de 1a méme loi est
remplacée par ce qui suit:

(C) des paragraphes 100(4) et 112(3.1) et (4), du
paragraphe 112(4.2) dans sa version applicable
aux dispositions de biens effectuées avant le 27
avril 1995 et du paragraphe (5.2),

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 16 septembre 2016.
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Article 13

13 (1) Paragraph (c.1) of the definition principal
residence in section 54 of the Act is amended by
striking out “and” at the end of subparagraph
(iii) and by adding the following after that sub-
paragraph:

(iii.1) if the year begins after 2016, the trust is, in
the year,

(A) atrust

() for which a day is to be determined under
paragraph 104(4)(a), (a.1) or (a.4) by refer-
ence to the death or later death, as the case
may be, that has not occurred before the be-
ginning of the year, of an individual who is
resident in Canada during the year, and

(1) a specified beneficiary of which for the
year is the individual referred to in subclause

(D,
(B) atrust

() that is a qualified disability trust (as de-
fined in subsection 122(3)) for the year, and

(1) an electing beneficiary (in this clause, as
defined in subsection 122(3)) of which for the
year is

1 resident in Canada during the year,

2 a specified beneficiary of the trust for the
year, and

3 a spouse, common-law partner, former
spouse or common-law partner or child of
the settlor (in this subparagraph, as de-
fined in subsection 108(1)) of the trust, or

(C) atrust

(I) a specified beneficiary of which for the
year is an individual

1 who is resident in Canada during the
year,

2 who has not attained 18 years of age be-
fore the end of the year, and

3 a mother or father of whom is a settlor of
the trust, and

(1) in respect of which either of the following
conditions is met:
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13 (1) L’alinéa c.1) de la définition de résidence
principale, a Particle 54 de 1a méme loi, est modifié
par adjonction, apreés le sous-alinéa (iii), de ce
qui suit :

(ifi.1) si année commence apres 2016, la fiducie
est 'une des fiducies ci-apres au cours de 'année :

(A) une fiducie a I’égard de laquelle les énoncés
ci-apres se vérifient :

(I) un jour doit étre déterminé a I'égard de la
fiducie en application des alinéas 104(4)a),
a.1) ou a.4) relativement au décés ou au déces
postérieur, selon le cas, qui n’est pas antérieur
au début de 'année, d’un particulier qui ré-
side au Canada au cours de I'année,

(1) un bénéficiaire déterminé de la fiducie
pour I'année est le particulier mentionné a la
subdivision (I),

(B) une fiducie a ’égard de laquelle les énoncés
ci-apres se vérifient :

() elle est une fiducie admissible pour per-
sonnes handicapées (au sens du paragraphe
122(3)) pour 'année,

(IN) un bénéficiaire optant (au sens du para-
graphe 122(3) a la présente division) de la fi-
ducie pour 'année est, a la fois :

1 un résident du Canada au cours de I’an-
née,

2 un bénéficiaire déterminé de la fiducie
pour Pannée,

3 I'époux, le conjoint de fait, I'ex-époux,
Pancien conjoint de fait ou 'enfant de I'au-
teur (au sens du paragraphe 108(1) au pré-
sent sous-alinéa) de la fiducie,

(C) une fiducie a '’égard de laquelle les énoncés
ci-apres se vérifient :

(1) un bénéficiaire déterminé de la fiducie
pour lannée est un particulier a 1'égard du-
quel les énoncés ci-apres se vérifient :

1 il réside au Canada au cours de ’année,

2 il n’a pas atteint I'dge de 18 ans avant la
fin de ’'année,
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1 no mother or father of the individual re-
ferred to in subclause (I) is alive at the be-
ginning of the year, or

2 the trust arose before the beginning of
the year on and as a consequence of the
death of a mother or father of the individu-
al referred to in subclause (I), and

(2) Paragraph (c) of the definition superficial loss
in section 54 of the Act is replaced by the follow-
ing:

(c) a disposition deemed to have been made by sub-
section 45(1), section 48 as it read in its application be-
fore 1993, section 50 or 70, subsection 104(4), section
128.1, paragraph 132.2(3)(a) or (c), subsection
138(11.3) or 138.2(4) or 142.5(2), section 142.6 or any
of subsections 144(4.1) and (4.2) and 149(10),

(3) Subsection (2) applies to taxation years that
begin after 2017.

14 (1) Paragraph 56(1)(z.3) of the Act is replaced
by the following:

Pooled registered pension plan

(z-3) any amount required by section 147.5 to be in-
cluded in computing the taxpayer’s income for the
year other than an amount distributed under a PRPP
as a return of all or a portion of a contribution to the
plan to the extent that the amount

(i) is a payment described wunder clause

147.5(3)(d)(i1)(A) or (B), and

(i) is not deducted in computing the taxpayer’s in-
come for the year or a preceding taxation year; and

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on December 14, 2012.

15 (1) Clause 56.4(7)(b)(ii)(A) of the Act is re-
placed by the following:

(A) under which the vendor or the vendor’s eli-
gible corporation disposes of property (other
than property described in clause (B) or sub-
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3 T'un de ses parents est un auteur de la fi-
ducie,

(1) 'une des conditions suivantes est satis-
faite a I'égard du particulier visé a la subdivi-
sion (I) :

1 aucun parent du particulier n’est vivant
au début de ’année,

2 la fiducie a commencé a exister au déces
d’un parent du particulier et par suite de ce
déces,

(2) L’alinéa c) de la définition de perte apparente,
a larticle 54 de la méme loi, est remplacé par ce
qui suit:

c) une disposition réputée avoir été effectuée par le
paragraphe 45(1), l’article 48, en son état avant 1993,
les articles 50 ou 70, le paragraphe 104(4), l'article
128.1, les alinéas 132.2(3)a) ou c), les paragraphes
138(11.3), 138.2(4) ou 142.5(2), 'article 142.6 ou les pa-
ragraphes 144(4.1) ou (4.2) ou 149(10);

(3) Le paragraphe (2) s’applique aux années d’im-
position qui commencent apres 2017.

14 (1) L’alinéa 56(1)z.3) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit:

Régime de pension agréé collectif

z.3) toute somme a inclure, en application de I'article
147.5, dans le calcul du revenu du contribuable pour
I'année, a 1'exclusion d'une somme distribuée dans le
cadre d'un RPAC en remboursement de tout ou partie
d’une cotisation versée au régime dans la mesure ot la
somme, a la fois :

(i) est un remboursement visé a la division

147.5(3)d)(ii)(A) ou (B),

(ii) n’est pas déduite dans le calcul du revenu du
contribuable pour ’année ou pour une année d’im-
position antérieure;

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 14 décembre 2012.

15 (1) La division 56.4(7)b)(ii)(A) de la méme loi
est remplacée par ce qui suit:

(A) le vendeur ou sa société admissible dispose
de biens (sauf des biens visés a la division (B) ou
au sous-alinéa (i)) en faveur de I'acheteur ou de

paragraph (i)) to the purchaser, or the purchas- la société admissible de celui-ci pour une
er’s eligible corporation, for consideration that is
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received or receivable by the vendor, or the ven-
dor’s eligible corporation, as the case may be, or

(2) Subclause 56.4(7)(c)(A)(B)(I) of the Act is re-
placed by the following:

() under which the vendor or the vendor’s el-
igible corporation disposes of property (other
than property described in subclause (II) or
clause (A)) to the eligible individual, or the el-
igible individual’s corporation, for considera-
tion that is received or receivable by the ven-
dor, or the vendor’s eligible corporation, as
the case may be, or

(3) Subparagraphs 56.4(7)(g)(i) and (ii) of the Act
are replaced by the following:

(i) in the case of subparagraph (b)(i), the vendor, or
the vendor’s eligible corporation, if it is required to
include the goodwill amount in computing its in-
come, and the purchaser, or the purchaser’s eligible
corporation, if it incurs the expenditure that is the
goodwill amount to the vendor or the vendor’s eligi-
ble corporation, as the case may be, or

(ii) in the case of clause (¢)(i)(A), the vendor, or the
vendor’s eligible corporation, if it is required to in-
clude the goodwill amount in computing its in-
come, and the eligible individual, or the eligible in-
dividual’s eligible corporation, if it incurs the ex-
penditure that is the goodwill amount to the vendor
or the vendor’s eligible corporation, as the case may
be.

(4) Subsections (1) to (3) apply in respect of re-
strictive covenants granted after September 15,
2016.

16 (1) The definition eligible pension income in
subsection 60.03(1) of the Act is amended by strik-
ing out “and” at the end of paragraph (a), by
adding “and” at the end of paragraph (b) and by
adding the following after paragraph (b):

(c) the lesser of

(i) the total of all amounts received by the individu-
al in the year on account of a retirement income se-
curity benefit payable to the individual under Part 2
of the Canadian Forces Members and Veterans Re-
establishment and Compensation Act, and

(ii) the amount, if any, by which the defined bene-
fit limit (as defined in subsection 8500(1) of the In-
come Tax Regulations) for the year multiplied by
35 exceeds the total of the amounts determined
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contrepartie recue ou a recevoir par le vendeur
ou par sa société admissible, selon le cas,

(2) La subdivision 56.4(7)c)(A)(B)(I) de la méme
loi est remplacée par ce qui suit :

(I) le vendeur ou sa société admissible dispose
de biens (sauf des biens visés a la subdivision
(II) ou a la division (A)) en faveur du particu-
lier admissible ou de la société admissible de
celui-ci pour une contrepartie recue ou a rece-
voir par le vendeur ou par sa société admis-
sible, selon le cas,

(3) Les sous-alinéas 56.4(7)g)(i) et (ii) de la méme
loi sont remplacés par ce qui suit :

(i) dans le cas du sous-alinéa b)(i), par celui du
vendeur ou de sa société admissible qui est tenu
d’inclure le montant pour achalandage dans le cal-
cul de son revenu, et par celui de l'acheteur ou sa
société admissible qui engage la dépense qui repré-
sente le montant pour achalandage pour le vendeur
ou pour sa société admissible, selon le cas,

(ii) dans le cas de la division ¢)(i)(A), par celui du
vendeur ou de sa société admissible qui est tenu
d’inclure le montant pour achalandage dans le cal-
cul de son revenu, et par celui du particulier admis-
sible ou de sa société admissible qui engage la dé-
pense qui représente le montant pour achalandage
pour le vendeur ou pour sa société admissible, se-
lon le cas.

(4) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent relati-
vement aux clauses restrictives accordées apres
le 15 septembre 2016.

16 (1) La définition de revenu de pension détermi-
né, au paragraphe 60.03(1) de la méme loi, est mo-
difiée par adjonction, apreés ’alinéa b), de ce qui
suit:

¢) la moins élevée des sommes suivantes :

(i) le total des sommes qu'’il regoit au cours de I'an-
née au titre d’'une allocation de sécurité du revenu
de retraite qui lui est a verser en vertu de la partie 2
de la Loi sur les mesures de réinsertion et d’indem-
nisation des militaires et vétérans des Forces cana-
diennes,

(ii) I'excédent du résultat de la multiplication de 35
par le plafond des prestations déterminées, au
sens du paragraphe 8500(1) du Reéglement de
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under paragraphs (a) and (b). (revenu de pension
déterminé)

(2) Subsection (1) applies to the 2015 and subse-
quent taxation years.

17 (1) Subsection 62(2) of the Act is replaced by
the following:

Moving expenses of students

(2) There may be deducted in computing a taxpayer’s in-
come for a taxation year the amount, if any, that the tax-
payer would be entitled to deduct under subsection (1) if
the definition eligible relocation in subsection 248(1)
were read without reference to subparagraph (a)(i) of
that definition and if the word “both” in paragraph (c) of
that definition were read as “either or both”.

(2) Subsection (1) applies to taxation years that
end after October 2011.

18 (1) The portion of clause (i)(B) of the descrip-
tion of C in paragraph 63(2)(b) of the Act before
subclause (I) is replaced by the following:

(B) a person certified in writing by a medical
doctor or a nurse practitioner to be a person
who

(2) Subsection (1) applies in respect of certifica-
tions made after September 7, 2017.

19 (1) Paragraph 66(12.601)(b) of the Act is re-
placed by the following:

(b) during the period beginning on the particular day
the agreement was entered into and ending on the ear-
lier of December 31, 2018 and the day that is 24
months after the end of the month that included that
particular day, the corporation incurred Canadian de-
velopment expenses (excluding expenses that are
deemed by subsection (12.66) to have been incurred
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I'impét sur le revenu, pour I'année sur le total des
sommes visées aux alinéas a) et b). (eligible pen-
sion income)

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position 2015 et suivantes.

17 (1) Le paragraphe 62(2) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:

Frais de déménagement d’étudiants

(2) Un contribuable peut déduire dans le calcul de son
revenu pour une année d’imposition la somme qu’il pour-
rait déduire en application du paragraphe (1) s’il n’était
pas tenu compte du sous-alinéa a)(i) de la définition de
réinstallation admissible au paragraphe 248(1) et si
l'alinéa c) de cette définition était remplacé par ce qui
suit :

« ¢) sauf si le contribuable est absent du Canada mais
y réside, 'ancienne résidence ou la nouvelle résidence
est située au Canada; »

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position qui se terminent apres octobre 2011.

18 (1) La partie de la division (i)(B) de I’élément
C de la formule figurant a ’alinéa 63(2)b) de la
méme loi précédant la subdivision (I) est rempla-
cée par ce qui suit :

(B) soit une personne quun médecin en
titre ou un infirmier praticien atteste par
écrit étre quelqu’un qui, selon le cas :

(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
attestations effectuées apres le 7 septembre 2017.

19 (1) Le passage du paragraphe 66(12.601) de la
méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit:

Premiére tranche de 1000 000 $ de frais
d’aménagement au Canada

(12.601) Lorsque, conformément a une convention, une
personne paie une action accréditive a la société qui
I’émet en sa faveur, que le montant de capital imposable
de la société au moment du paiement n’excéde pas
15000 000 $ et que, au cours de la période commencant le
jour de la conclusion de la convention et se terminant au
premier en date du 31 décembre 2018 et du jour qui suit

on December 31, 2018) described in paragraph (a) or
(b) of the definition Canadian development expense
in subsection 66.2(5) or that would be described in
paragraph (f) of that definition if the words “para-
graphs (a) to (e)” in that paragraph were read as
“paragraphs (a) and (b)”,

35

de 24 mois la fin du mois qui comprend le jour de cette
conclusion, la société engage des frais d’aménagement au
Canada (sauf une dépense réputée par le paragraphe
(12.66) avoir été engagée le 31 décembre 2018) visés aux
alinéas a) ou b) de la définition de frais d’aménagement
au Canada au paragraphe 66.2(5) ou qui seraient visés a
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(2) Subsection (1) comes into force on the day on
which this Act receives royal assent except that,
in its application in respect of agreements en-
tered into after 2016 and before March 22, 2017,
paragraph 66(12.601)(b) of the Act, as enacted by
subsection (1), is to be read without reference to
the phrase “the earlier of December 31, 2018 and”.

20 Subparagraph (d)(i) of the definition Canadi-
an exploration expense in subsection 66.1(6) of the
Act is amended by striking out “and” at the end
of clause (A), by adding “and” at the end of clause
(B) and by adding the following after clause (B):

(C) the expense is incurred

(I) before 2021 (excluding an expense that is
deemed by subsection 66(12.66) to have been
incurred on December 31, 2020), if the ex-
pense is incurred in connection with an obli-
gation that was committed to in writing (in-
cluding a commitment to a government under
the terms of a license or permit) by the tax-
payer before March 22, 2017, or

(1) before 2019 (excluding an expense that is
deemed by subsection 66(12.66) to have been
incurred on December 31, 2018), in any other
case,

21 (1) Paragraph 75(3)(d) of the Act is replaced
by the following:

(d) by a trust if

(i) the trust acquired the property, or other proper-
ty for which the property is a substitute, from a par-
ticular individual,
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I’alinéa f) de cette définition si le passage « a 'un des ali-
néas a) a e) » était remplacé par « aux alinéas a) et b) »,
la société peut, relativement a cette action, apres s’étre
conformée au paragraphe (12.68), renoncer en faveur de
cette personne, avant mars de la premiére année civile
commencant apres cette période, a I'excédent éventuel de
la partie de ces frais (appelée « frais déterminés » au pré-
sent paragraphe) qui a été engagée au plus tard a la date
ot la renonciation prend effet — a savoir le jour ou la re-
nonciation est faite ou, le cas échéant, le jour antérieur
précisé dans le formulaire requis par le paragraphe
(12.7) — sur le total des montants suivants :

(2) Le paragraphe (1) entre en vigueur a la date
de sanction de la présente loi. Toutefois, pour
Papplication du passage du paragraphe 66(12.601)
de la méme loi précédant I’alinéa a), édicté par le
paragraphe (1), relativement aux conventions
conclues apres 2016 mais avant le 22 mars 2017, la
mention de « au premier en date du 31 décembre
2018 et du » a ce passage vaut mention de «le ».

20 Le sous-alinéa d)(i) de la définition de frais
d’exploration au Canada, au paragraphe 66.1(6) de
la méme loi, est modifié par adjonction, apres la
division (B), de ce qui suit:

(C) I'une des subdivisions ci-apres s’applique a
la dépense :

(1) elle est engagée avant 2021, mais n’est pas
réputée par le paragraphe 66(12.66) avoir été
engagée le 31 décembre 2020, et est engagée
relativement & une obligation a laquelle le
contribuable s’est engagé par écrit (notam-
ment un engagement envers un gouverne-
ment prévu par une licence ou un permis)
avant le 22 mars 2017,

() elle est engagée avant 2019, mais n’est pas
réputée par le paragraphe 66(12.66) avoir été
engagée le 31 décembre 2018,

21 (1) L’alinéa 75(3)d) de la méme loi est rempla-
cé par ce qui suit :

d) une fiducie si les conditions ci-apres sont remplies :

(i) la fiducie a acquis le bien, ou un autre bien qui
lui est substitué, d’'un particulier donné,

(ii) le particulier donné a acquis le bien ou l'autre

bien, selon le cas, relativement a un autre
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(ii) the particular individual acquired the property
or the other property, as the case may be, in respect
of another individual as a consequence of the oper-
ation of subsection 122.61(1) or under section 4 of
the Universal Child Care Benefit Act, and

(iii) the trust has no beneficiaries (as defined in
subsection 108(1)) who may for any reason receive
directly from the trust any of the income or capital
of the trust other than individuals in respect of
whom the particular individual acquired property
as a consequence of the operation of a provision de-
scribed in subparagraph (ii).

(2) Subsection (1) applies to taxation years that
end after September 15, 2016.

22 (1) Section 80.03 of the English version of the
Act is amended by adding the following before
subsection (2):

Definitions

80.03 (1) In this section, commercial debt obligation,
commercial obligation, distress preferred share, for-
given amount and person have the meanings assigned
by subsection 80(1).

(2) Subsection (1) applies to taxation years that
end after February 21, 1994.

23 (1) Section 85 of the Act is amended by adding
the following after subsection (1.11):

Eligible derivatives

(1.12) Notwithstanding subsection (1.1), an eligible
derivative (as defined in subsection 10.1(5)) of a taxpay-
er to which subsection 10.1(6) applies is not an eligible
property of the taxpayer in respect of a disposition by the
taxpayer to a corporation.

(2) The portion of paragraph 85(2)(a) of the Act
before subparagraph (i) is replaced by the fol-
lowing:

(a) a partnership has disposed, to a taxable Canadian
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the corporation’s capital stock, of any partnership
property (other than an eligible derivative, as defined
in subsection 10.1(5), of the partnership if subsection
10.1(6) applies to the partnership) that was

particulier par suite de 'application du paragraphe
122.61(1) ou en application de ’article 4 de la Loi
sur la prestation universelle pour la garde d’en-
fants,

(iii) la fiducie n’a pas de bénéficiaire (au sens du
paragraphe 108(1)) qui, pour une raison quel-
conque, est en mesure de recevoir directement de la
fiducie tout ou partie du revenu ou du capital de
celle-ci, sauf un particulier relativement auquel le
particulier donné a acquis un bien par suite de ’ap-
plication de I'une des dispositions visées au sous-
alinéa (ii).

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position qui se terminent apres le 15 septembre
2016.

22 (1) L’article 80.03 de la version anglaise de la
méme loi est modifié par adjonction, avant le pa-
ragraphe (2), de ce qui suit:

Definitions

80.03 (1) In this section, commercial debt obligation,
commercial obligation, distress preferred share, for-
given amount and person have the meanings assigned
by subsection 80(1).

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position qui se terminent apres le 21 février 1994.

23 (1) L’article 85 de la méme loi est modifié par
adjonction, apreés le paragraphe (1.11), de ce qui
suit:

Produits dérivés admissibles

(1.12) Malgré le paragraphe (1.1), un produit dérivé ad-
missible (au sens du paragraphe 10.1(5)) d’'un contri-
buable auquel le paragraphe 10.1(6) s’applique n’est pas
un bien admissible du contribuable relativement & une
disposition qu’il effectue a une société.

(2) Le passage de I’alinéa 85(2)a) de la méme loi
précédant le sous-alinéa (i) est remplacé par ce
qui suit:

a) d’une part, une société de personnes a disposé, en
faveur d’'une société canadienne imposable et pour
une contrepartie qui comprend des actions du capital-
actions de celle-ci, d'un de ses biens (sauf un produit
dérivé admissible, au sens du paragraphe 10.1(5), si
le paragraphe 10.1(6) s’applique a la société de per-
sonnes) a savoir :
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(3) Subsections (1) and (2) apply to taxation years
that begin after March 21, 2017.

24 (1) Subsection 87(2) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (e.4):

(e.41) if subsection 10.1(6) applied to a predecessor
corporation in its last taxation year, each eligible
derivative (as defined in subsection 10.1(5)) of the
predecessor corporation immediately before the end
of its last taxation year is deemed to have been reac-
quired, or reissued or renewed, as the case may be, by
the new corporation at its fair market value immedi-
ately before the amalgamation;

(e.42) for the purposes of subsection 10.1(7), the new
corporation is deemed to be the same corporation as,
and a continuation of, each predecessor corporation;

(2) Section 87 of the Act is amended by adding the
following after subsection (8.3):

Taxable Canadian property — conditions for rollover
(8.4) Subsection (8.5) applies at any time if

(a) there is at that time a foreign merger of two or
more predecessor foreign corporations (within the
meaning assigned by subsection (8.1), if that subsec-
tion and subsection (8.2) were read without reference
to the expression “otherwise than as a result of the dis-
tribution of property to one corporation on the wind-
ing-up of another corporation”) that were, immediate-
ly before that time,

(i) resident in the same country, and

(ii) related to each other (determined without ref-
erence to paragraph 251(5)(b));

(b) because of the foreign merger,

(i) a predecessor foreign corporation (referred to in
this subsection and subsection (8.5) as the “dispos-
ing predecessor foreign corporation”) disposes of a
property (referred to in this subsection and subsec-
tion (8.5) as the “subject property”) that is, at that
time,

(A) a taxable Canadian property (other than
treaty-protected property) of the disposing pre-
decessor foreign corporation, and

(B) any of the following:
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(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent aux
années d’imposition qui commencent apres le 21
mars 2017.

24 (1) Le paragraphe 87(2) de la méme loi est mo-
difié par adjonction, apreés I’alinéa e.4), de ce qui
suit:

e.41) si le paragraphe 10.1(6) s’est appliqué a une so-
ciété remplacée au cours de sa derniére année d’impo-
sition, chaque produit dérivé admissible (au sens du
paragraphe 10.1(5)) de la société remplacée immédia-
tement avant la fin de sa derniére année d’imposition
est réputé avoir été acquis de nouveau, ou émis de
nouveau ou renouvelé, selon le cas, par la nouvelle so-
ciété a sa juste valeur marchande immédiatement
avant la fusion;

e.42) pour l'application du paragraphe 10.1(7), la
nouvelle société est réputée étre la méme société que
chaque société remplacée et en étre la continuation;

(2) L’article 87 de la méme loi est modifié par ad-
jonction, apreés le paragraphe (8.3), de ce qui
suit:

Bien canadien imposable — conditions de roulement

(8.4) Le paragraphe (8.5) s’applique & un moment donné
si les énoncés ci-apres se vérifient :

a) il se produit a ce moment une fusion étrangere de
plusieurs sociétés étrangeres remplacées (au sens du
paragraphe (8.1), si ce paragraphe s’appliquait compte
non tenu de ses passages «, et autrement que par
suite de Plattribution de biens a une société lors de la
liquidation d’'une autre société » et que le paragraphe
(8.2) s’appliquait compte non tenu de son passage «,
autrement que par suite d'une distribution de biens a
une société lors de la liquidation d’une autre socié-
té, ») qui, immédiatement avant ce moment :

(i) d’'une part, résidaient dans le méme pays,

(ii) d’autre part, étaient liées entre elles (ce lien
étant déterminé compte non tenu de lalinéa
251(5)b);

b) par suite de la fusion étrangere, les faits ci-apres
s’averent :

(i) une société étrangere remplacée (appelée « so-
ciété donnée » au présent paragraphe et au para-
graphe (8.5)) dispose d’un bien (appelé « bien visé »
au présent paragraphe et au paragraphe (8.5)) a
Iégard duquel les énoncés ci-apres se vérifient a ce
moment :
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(I) a share of the capital stock of a corpora-
tion,

(1) an interest in a partnership, and
(Ill) an interest in a trust, and

(ii) the subject property becomes property of a cor-
poration that is a new foreign corporation for the
purposes of subsection (8.1);

(c) no shareholder (except any predecessor foreign
corporation) that owned shares of the capital stock of
a predecessor foreign corporation immediately before
the foreign merger received consideration for the dis-
position of those shares on the foreign merger, other
than shares of the capital stock of the new foreign cor-
poration;

(d) if the subject property is a share of the capital
stock of a corporation or an interest in a trust, the cor-
poration or trust is not, at any time in the 24-month
period beginning at that time, as part of a transaction
or event, or series of transactions or events including
the foreign merger, subject to a loss restriction event;
and

(e) the new foreign corporation and the disposing pre-
decessor foreign corporation jointly elect in writing
under this paragraph in respect of the foreign merger
and file the election with the Minister on or before the
filing-due date of the disposing predecessor foreign
corporation (or the date that would be its filing-due
date, if subsection (8.5) did not apply in respect of the
disposition of the subject property) for the taxation
year that includes that time.

Foreign merger — taxable Canadian property rollover

(8.5) If this subsection applies at any time,

(a) if the subject property is an interest in a partner-
ship,

(i) the disposing predecessor foreign corporation is
deemed not to dispose of the subject property (oth-
er than for the purposes of subsection (8.4)), and

(ii) the new foreign corporation is deemed
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(A) il est un bien canadien imposable (sauf un
bien protégé par traité) de la société donnée,

(B) il est, selon le cas :
(I) une action du capital-actions d’une société,

(I1) une participation dans une société de per-
sonnes,

(1) une participation dans une fiducie,

(ii) le bien visé devient le bien d’une société qui est
une nouvelle société étrangere pour 'application du
paragraphe (8.1);

c) aucun actionnaire (sauf toute société étrangere
remplacée) qui était propriétaire d’actions du capital-
actions d’une société étrangere remplacée immédiate-
ment avant la fusion étrangére n’a recu de contrepar-
tie pour la disposition de ces actions lors de la fusion
étrangere, sauf des actions du capital-actions de la
nouvelle société étrangere;

d) si le bien visé est une action du capital-actions
d’une société ou une participation dans une fiducie, la
société ou la fiducie n’était, a aucun moment donné de
la période de 24 mois commencant & ce moment, dans
le cadre d’une opération ou d’'un événement, ou d’'une
série d’opérations ou d’événements qui comprend la
fusion étrangere, assujettie a un fait lié a la restriction
de pertes;

e) la nouvelle société étrangere et la société donnée
ont fait un choix conjoint selon le présent alinéa, rela-
tivement a la fusion étrangere, dans un document qui
a été présenté au ministre au plus tard a la date
d’échéance de production applicable a la société don-
née (ou a la date d’échéance de production qui lui se-
rait applicable si le paragraphe (8.5) ne s’appliquait
pas relativement a la disposition du bien visé) pour
Pannée d’imposition qui comprend ce moment.

Fusion étrangére — roulement d’un bien canadien
imposable

(8.5) En cas d’application du présent paragraphe a un
moment donné, les regles ci-apres s’appliquent :

a) sile bien visé est une participation dans une société
de personnes :

(i) d’'une part, la société donnée est réputée ne pas
disposer du bien visé (sauf aux fins du paragraphe

(8.4)),

(ii) d’autre part, la nouvelle société étrangere est
réputée, a la fois :
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(A) to have acquired the subject property at a
cost equal to the cost of the subject property to
the disposing predecessor foreign corporation,
and

(B) to be the same corporation as, and a contin-
uation of, the disposing predecessor foreign cor-
poration in respect of the subject property; and

(b) if the subject property is a share of the capital
stock of a corporation or an interest in a trust,

(i) the subject property is deemed to have been dis-
posed of at that time by the disposing predecessor
foreign corporation to the new foreign corporation
(that is referred to in subparagraph (8.4)(b)(ii)) for
proceeds of disposition equal to the adjusted cost
base of the subject property to the disposing prede-
cessor foreign corporation immediately before that
time, and

(ii) the cost of the subject property to the new for-
eign corporation is deemed to be the amount that is
deemed by subparagraph (i) to be the proceeds of
disposition of the subject property.

(3) The portion of subsection 87(10) of the Act af-
ter paragraph (f) is replaced by the following:

the new share is deemed, for the purposes of subsection
116(6), the definitions qualified investment in subsec-
tions 146(1), 146.1(1), 146.3(1) and 146.4(1), in section
204 and in subsection 207.01(1), and the definition tax-
able Canadian property in subsection 248(1), to be list-
ed on the exchange until the earliest time at which it is so
redeemed, acquired or cancelled.

(4) Subsection (1) applies to taxation years that
begin after March 21, 2017.

(5) Subsection (2) applies to foreign mergers that
occur after September 15, 2016, except that an
election referred to in paragraph 87(8.4)(e) of the
Act, as enacted by subsection (2), is deemed to
have been filed on a timely basis if it is filed on or
before the day that is six months after the day on
which this Act receives royal assent.

(6) Subsection (3) is deemed to have come into
force on March 23, 2017.

25 (1) The portion of paragraph 88(1)(e.2) of the
Act before subparagraph (i) is replaced by the
following:

10

15

20

25

30

35

40

(A) avoir acquis le bien visé au cofit égal a celui
du bien visé pour la société donnée,

(B) étre, relativement au bien visé, la méme so-
ciété que la société donnée et en étre la continua-
tion;

b) si le bien visé est une action du capital-actions
d’une société ou une participation dans une fiducie :

(i) le bien visé est réputé avoir fait 'objet d'une dis-
position & ce moment par la société donnée en fa-
veur de la nouvelle société étrangere visée au sous-
alinéa (8.4)b)(ii) pour un produit de disposition
égal au prix de base rajusté du bien visé pour la so-
ciété donnée immédiatement avant ce moment,

(ii) le colit du bien visé pour la nouvelle société
étrangere étre réputé correspondre au montant qui
est réputé, par I'effet du sous-alinéa (i), étre le pro-
duit de disposition du bien visé.

(3) Le passage du paragraphe 87(10) de la méme
loi suivant Plalinéa f) est remplacé par ce qui
suit:

la nouvelle action est réputée, pour 'application du para-
graphe 116(6), de la définition de p/lacement admissible
aux paragraphes 146(1), 146.1(1), 146.3(1) et 146.4(1), a
I'article 204 et au paragraphe 207.01(1) et de la définition
de bien canadien imposable au paragraphe 248(1), étre
inscrite a la cote de la bourse jusqu’au premier en date
des moments ou elle est ainsi rachetée, acquise ou annu-
lée.

(4) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position qui commencent apres le 21 mars 2017.

(5) Le paragraphe (2) s’applique aux fusions
étrangeres effectuées apreés le 15 septembre 2016.
Toutefois, le choix prévu a ’alinéa 87(8.4)e) de la
méme loi, édicté par le paragraphe (2), est réputé
avoir été produit dans le délai imparti s’il est pro-
duit au plus tard a la date qui suit de six mois la
date de sanction de la présente loi.

(6) Le paragraphe (3) est réputé étre entré en vi-
gueur le 23 mars 2017.

25 (1) Le passage de I’alinéa 88(1)e.2) de la méme
loi précédant le sous-alinéa (i) est remplacé par
ce qui suit :
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(e.2) paragraphs 87(2)(c), (d.1), (e.1), (e.3), (g) to (1),
(1.21) to (w), (%), (z.1), (z.2), (aa), (cc), (1), (nn), (pp),
(rr) and (tt) to (ww), subsection 87(6) and, subject to
section 78, subsection 87(7) apply to the winding-up as
if the references in those provisions to

(2) The portion of paragraph 88(1)(e.2) of the Act
before subparagraph (i), as enacted by subsec-
tion (1), is replaced by the following:

(e.2) paragraphs 87(2)(c), (d.1), (e.1), (e.3), (e.42), (g)
to (1), (1.21) to (u), (x), (z.1), (z.2), (aa), (cc), (1), (nn),
(pp), (rr) and (tt) to (ww), subsection 87(6) and, sub-
ject to section 78, subsection 87(7) apply to the wind-
ing-up as if the references in those provisions to

(3) Subsection 88(1) of the Act is amended by
striking out “and” at the end of paragraph (h), by
adding “and” at the end of paragraph (i) and by
adding the following after paragraph (i):

(j) for the purposes of subsection 10.1(6), the sub-
sidiary’s taxation year in which an eligible derivative
(as defined in subsection 10.1(5)) was distributed to,
or assumed by, the parent on the winding-up is
deemed to have ended immediately before the time
when the eligible derivative was distributed or as-
sumed.

(4) Subsection (1) applies to taxation years that
end after 2001.

(5) Subsections (2) and (3) apply to taxation years
that begin after March 21, 2017.

26 (1) The portion of paragraph (a) of the defini-
tion capital dividend account in subsection 89(1) of
the Act before subparagraph (i) is replaced by
the following:

(a) the amount, if any, by which the total of

(2) Paragraph (a) of the definition capital dividend
account in subsection 89(1) of the Act is amended
by adding “and” at the end of subparagraph (i)
and by adding the following after that subpara-
graph:

(i.1) all amounts each of which is an amount in re-
spect of a distribution made, in the period and after
September 15, 2016, by a trust to the corporation in
respect of capital gains of the trust equal to the less-
er of
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e.2) les alinéas 87(2)c), d.1), e.1), e.3), g) a 1), 1.21) a
u), x), z.1), z.2), aa), cc), 1), nn), pp), rr) et tt) a ww), le
paragraphe 87(6) et, sous réserve de l’'article 78, le pa-
ragraphe 87(7) s’appliquent a la liquidation, avec les
modifications suivantes :

(2) Le passage de I’alinéa 88(1)e.2) de 1a méme loi
précédant le sous-alinéa (i), édicté par le para-
graphe (1), est remplacé par ce qui suit :

e.2) les alinéas 87(2)c), d.1), e.1), e.3), e.42), g) a 1),
1.21) a u), x), z.1), z.2), aa), cc), 1), nn), pp), rr) et tt) &
ww), le paragraphe 87(6) et, sous réserve de l'article
78, le paragraphe 87(7) s’appliquent a la liquidation,
avec les modifications suivantes :

(3) Le paragraphe 88(1) de 1a méme loi est modi-
fié par adjonction, apreés l’alinéa i), de ce qui
suit:

j) pour l'application du paragraphe 10.1(6), 'année
d’imposition de la filiale au cours de laquelle un pro-
duit dérivé admissible (au sens du paragraphe
10.1(5)) a été distribué a la société mere, ou assumé
par elle, lors de la liquidation est réputée s’étre termi-
née immédiatement avant le moment ou le produit a
été distribué ou assumé.

(4) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position qui se terminent apres 2001.

(5) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent aux
années d’imposition qui commencent apres le 21
mars 2017.

26 (1) Le passage de I’alinéa a) de la définition de
compte de dividendes en capital, au paragraphe
89(1) de la méme loi, précédant le sous-alinéa (i)
est remplacé par ce qui suit :

a) l'excédent éventuel de la somme des totaux visés
aux sous-alinéas (i) et (i.1) sur le total visé au sous-ali-
néa (ii) :

(2) L’alinéa a) de la définition de compte de divi-
dendes en capital, au paragraphe 89(1) de la méme
loi, est modifié par adjonction, apres le sous-ali-
néa (i), de ce qui suit :

(i-1) le total des montants représentant chacun un
montant relatif & une distribution qu'une fiducie a
effectuée sur ses gains en capital en faveur de la so-
ciété au cours de la période et apres le 15 septembre
2016 et dont le montant est égal au moins élevé des
montants suivants :
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(A) the amount, if any, by which
(1) the amount of the distribution
exceeds

(1) the amount designated under subsection
104(21) by the trust in respect of the net tax-
able capital gains of the trust attributable to
those capital gains, and

(B) the amount determined by the formula
AxB
where

A s the fraction or whole number determined
when 1 is subtracted from the reciprocal of
the fraction under paragraph 38(a) applica-
ble to the trust for the year, and

B is the amount referred to in subclause

A){ID,

(3) The portion of paragraph (f) of the definition
capital dividend account in subsection 89(1) of the
Act before subparagraph (i) is replaced by the
following:

(f) all amounts each of which is an amount in respect
of a distribution made, in the period and before
September 16, 2016, by a trust to the corporation in re-
spect of capital gains of the trust equal to the lesser of

27 (1) Section 90 of the Act is amended by adding
the following after subsection (6):

Upstream loan continuity — reorganizations
(6.1) Subsection (6.11) applies at any time if

(a) immediately before that time, a person or partner-
ship (referred to in this subsection and subsection
(6.11) as the “original debtor”) owes an amount in re-
spect of a loan or indebtedness (referred to in this sub-
section and subsection (6.11) as the “pre-transaction
loan”) to another person or partnership (referred to in
this subsection and subsection (6.11) as the “original
creditor”);

(b) the pre-transaction loan was, at the time it was
made or entered into, a loan or indebtedness that is
described in subsection (6); and

(c) in the course of an amalgamation, a merger, a
winding-up or a liquidation and dissolution,
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(A) 'excédent éventuel du montant visé a la sub-
division (I) sur le montant visé a la subdivision

(ID:
(1) le montant de la distribution,

(IN) le montant que la fiducie a attribué a la
société en application du paragraphe 104(21)
relativement aux gains en capital imposables
nets de la fiducie qui sont imputables aux
gains en capital en question,

(B) le montant obtenu par la formule suivante :
AxB

\

ou:

A représente le nombre entier ou la fraction
obtenu lorsque 1 est soustrait de 'inverse de
la fraction figurant a l'alinéa 38a) qui s’ap-
plique a la fiducie pour ’année,

B le montant visé a la subdivision (A)(II),

(3) Le passage de l’alinéa f) de la définition de
compte de dividendes en capital, au paragraphe
89(1) de la méme loi précédant le sous-alinéa (i),
est remplacé par ce qui suit :

f) le total des montants représentant chacun un mon-
tant relatif a une distribution quune fiducie a effec-
tuée sur ses gains en capital en faveur de la société au
cours de la période et avant le 16 septembre 2016, et
dont le montant est égal au moins élevé des montants
suivants :

27 (1) L’article 90 de la méme loi est modifié par
adjonction, aprés le paragraphe (6), de ce qui
suit:

Continuation des préts en amont — réorganisation

(6.1) Le paragraphe (6.11) s’applique 8 un moment don-
né si les conditions ci-apres sont remplies :

a) immédiatement avant ce moment, une personne ou
une société de personnes (appelées « débiteur initial »
au présent paragraphe et au paragraphe (6.11)) doit
une somme relative a un prét ou a une dette (appelés
« prét préalable a 'opération » au présent paragraphe
et au paragraphe (6.11)) a une autre personne ou so-
ciété de personnes (appelées « créancier initial » au
présent paragraphe et au paragraphe (6.11));

b) le prét préalable a 'opération était, au moment ou
il a été consenti ou conclu, un prét ou une dette visé au
paragraphe (6);
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(i) the amount owing in respect of the pre-transac-
tion loan becomes owing at that time by another
person or partnership (the amount owing after that
time and the other person or partnership are re-
ferred to in subsection (6.11) as the “post-transac-
tion loan payable” and the “new debtor”, respec-
tively),

(ii) the amount owing in respect of the pre-transac-
tion loan becomes owing at that time to another
person or partnership (the amount owing after that
time and the other person or partnership are re-
ferred to in subsection (6.11) as the “post-transac-
tion loan receivable” and the “new creditor”, re-
spectively), or

(iii) the taxpayer in respect of which the original
debtor was a specified debtor at the time referred to
in paragraph (b)

(A) ceases to exist, or

(B) merges with one or more corporations to
form one corporate entity (referred to in subsec-
tion (6.11) as the “new corporation”).

Upstream loan continuity — reorganizations

(6.11) If this subsection applies at any time, for the pur-
poses of subsections (6) and (7) to (15) and 39(2.1) and
(2.2) and paragraph 95(2)(g.04),

(a) if the condition in subparagraph (6.1)(c)(i) is met,

(i) the post-transaction loan payable is deemed to
be the same loan or indebtedness as the pre-trans-
action loan, and

(ii) the new debtor is deemed to be same debtor as,
and a continuation of, the original debtor;

(b) if the condition in subparagraph (6.1)(c)(ii) is met,

(i) the post-transaction loan receivable is deemed
to be the same loan or indebtedness as the pre-
transaction loan, and

(ii) the new creditor is deemed to be same creditor
as, and a continuation of, the original creditor;

(c¢) if the condition in clause (6.1)(c)(iii)(A) is met,

10

15

20

25

30

35

c¢) dans le cadre d’une fusion, d'une unification, d’'une
liquidation ou d’une liquidation et dissolution, l'une
des conditions ci-apres est remplie :

(i) la somme due relativement au prét préalable a
Popération devient due au moment donné par une
autre personne ou société de personnes (la somme
due apres ce moment et cette autre personne ou so-
ciété de personnes étant appelées, respectivement,
« somme a verser au titre du prét postérieur a I'opé-
ration » et «nouveau débiteur» au paragraphe

(6.11)),

(ii) la somme due relativement au prét préalable a
l'opération devient due a ce moment a une autre
personne ou société de personnes (la somme due
apres ce moment et cette autre personne ou société
de personnes étant appelées, respectivement,
« somme a recevoir au titre du prét postérieur a ’'o-
pération » et « nouveau créancier » au paragraphe

(6.11)),

(iii) le contribuable a '’égard duquel le débiteur ini-
tial était un débiteur déterminé au moment visé a
I’'alinéab) :

(A) soit cesse d’exister,

(B) soit fait 'objet d’une unification avec une ou
plusieurs autres sociétés en vue de former une
seule société (appelée « nouvelle société » au pa-
ragraphe (6.11)).

Continuation des préts en amont — réorganisation

(6.11) En cas d’application du présent paragraphe a un
moment donné, les régles ci-apres s’appliquent aux fins
des paragraphes (6) et (7) a (15) et 39(2.1) et (2.2) et de
I’alinéa 95(2)g.04) :

a) si la condition énoncée au sous-alinéa (6.1)c)(i) est
remplie :

(i) la somme a verser au titre du prét postérieur a
lopération est réputée étre le méme prét ou la
méme dette que le prét préalable a 'opération,

(ii) le nouveau débiteur est réputé étre le débiteur
initial et en étre la continuation;

b) sila condition énoncée au sous-alinéa (6.1)c)(ii) est
remplie :

(i) la somme a recevoir au titre du prét postérieur a
lopération est réputée étre le méme prét ou la
méme dette que le prét préalable a 'opération,
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(i) subject to subparagraph (ii), each entity that
held an equity interest in the taxpayer immediately
before the winding-up (referred to in this para-
graph as a “successor entity”) is deemed to be the
same entity as, and a continuation of, the taxpayer,
and

(ii) for the purposes of applying subsection (13)
and the description of A in subsection (14), an
amount is deemed, in respect of a loan or indebted-
ness, to have been included under subsection (6) in
computing the income of each successor entity
equal to

(A) if the taxpayer is a partnership, the amount
that may reasonably be considered to be the suc-
cessor entity’s share (determined in a manner
consistent with the determination of the succes-
sor entity’s share of the income of the partner-
ship under subsection 96(1) for the taxpayer’s fi-
nal fiscal period) of the specified amount that
was required to be included in computing the in-
come of the taxpayer under subsection (6) in re-
spect of the loan or indebtedness, and

(B) in any other case, the proportion of the spec-
ified amount included in computing the taxpay-
er’s income under subsection (6), in respect of
the loan or indebtedness, that the fair market
value of the successor entity’s equity interest in
the taxpayer, immediately before the distribu-
tion of the taxpayer’s assets on the winding-up,
is of the total fair market value of all equity in-
terests in the taxpayer at that time; and

(d) if the condition in clause (6.1)(¢)(iii)(B) is met, the
new corporation is deemed to be the same corporation
as, and a continuation of, the taxpayer.

(2) The portion of subsection 90(7) of the Act be-
fore paragraph (a) is replaced by the following:

Back-to-back loans

(7) For the purposes of this subsection and subsections
(6), (8) to (15) and 39(2.1) and (2.2) and paragraph
95(2)(g.04), if at any time a person or partnership
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(ii) le nouveau créancier est réputé étre le créancier
initial et en étre la continuation;

¢) si la condition énoncée a la division (6.1)c)(iii)(A)
est remplie :

(i) sous réserve du sous-alinéa (ii), chaque entité
qui détenait une participation dans le contribuable
immédiatement avant la liquidation (appelée « en-
tité remplacante » au présent alinéa) est réputée
étre la méme entité que le contribuable et en étre la
continuation,

(ii) pour l'application du paragraphe (13) et de la
description de I’élément A au paragraphe (14), un
montant relativement & un prét ou a une dette est
réputé avoir été inclus en application du para-
graphe (6) dans le calcul du revenu de chaque entité
remplacante et étre égal :

(A) si le contribuable est une société de per-
sonne, au montant qui peut étre raisonnable-
ment considéré comme la part de l’entité rem-
placante (déterminée d'une maniére conforme
au calcul de sa part sur le revenu de la société de
personnes selon le paragraphe 96(1) pour l'exer-
cice final du contribuable) du montant détermi-
né relativement a un prét ou a une dette qui de-
vait étre inclus en application du paragraphe (6)
dans le calcul du revenu du contribuable,

(B) sinon, a la proportion du montant détermi-
né, relativement a un prét ou a une dette, inclus
dans le calcul du revenu du contribuable en ap-
plication du paragraphe (6), qui correspond au
rapport de la juste valeur marchande de la parti-
cipation de l’entité remplacante dans le contri-
buable, immédiatement avant la distribution des
biens du contribuable au moment de la liquida-
tion, sur la juste valeur marchande totale de I'en-
semble des participations dans le contribuable a
ce moment;

d) si la condition énoncée a la division (6.1)c)(iii)(B)
est remplie, la nouvelle société est réputée étre la
méme société que le contribuable et en étre la conti-
nuation.

(2) Le passage du paragraphe 90(7) de la méme
loi précédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui
suit :

Préts adossés

(7) Pour l'application du présent paragraphe et des para-
graphes (6), (8) a (15) et 39(2.1) et (2.2) et de l'alinéa
95(2)g.04), si une personne ou une société de personnes
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(referred to in this subsection as the “intermediate
lender”) makes a loan to another person or partnership
(in this subsection referred to as the “intended borrow-
er”) because the intermediate lender received a loan from
another person or partnership (in this subsection re-
ferred to as the “initial lender”)

(3) Subparagraph 90(9)(a)(ii) of the Act is re-
placed with the following:

(ii) the income of the corporation under subsection
91(5), in respect of the taxable surplus of a foreign
affiliate of the corporation, unless the specified
debtor is a person or partnership described in sub-
clause (1)(D)(I) or (II);

(4) Paragraph (b) of the definition specified
debtor in subsection 90(15) of the Act is replaced
by the following:

(b) a person with which the taxpayer does not, at that
time, deal at arm’s length, other than

(i) a non-resident corporation that is at that time a
controlled foreign affiliate, within the meaning as-
signed by section 17, of the taxpayer, or

(ii) a non-resident corporation (other than a corpo-
ration that is described in subparagraph (i)) that is,
at that time, a foreign affiliate of the taxpayer, if
each share of the capital stock of the affiliate is
owned at that time by any of

(A) the taxpayer,
(B) persons resident in Canada,

(C) non-resident persons that deal at arm’s
length with the taxpayer,

(D) persons described in subparagraph (i),

(E) partnerships, each member of which is de-
scribed in any of clauses (A) to (F), and

(F) a corporation each shareholder of which is
described in any of clauses (A) to (F);
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(appelées « préteur intermédiaire » au présent para-
graphe) consent un prét a une autre personne ou société
de personnes (appelées « emprunteur visé » au présent
paragraphe) a un moment donné du fait qu’elle a recu un
prét d’une tierce personne ou société de personnes (ap-
pelées «préteur initial » au présent paragraphe), les
regles ci-apres s’appliquent :

(3) Le sous-alinéa 90(9)a)(ii) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:

(ii) soit du revenu de la société en application du
paragraphe 91(5), relativement au surplus impo-
sable d’une société étrangere affiliée de celle-ci,
sauf si le débiteur déterminé est une personne ou
une société de personnes visée aux subdivisions

HD)A) ou (ID);

(4) L’alinéa b) de la définition de débiteur détermi-
né, au paragraphe 90(15) de la méme loi, est rem-
placé par ce qui suit :

b) une personne avec laquelle le contribuable a un
lien de dépendance a ce moment, a I'exception de

I'une des sociétés suivantes :

(i) une société non-résidente qui est a ce moment
une société étrangere affiliée contrélée, au sens
de ’article 17, du contribuable,

(if) une société non-résidente (a 'exception d’une
société visée au sous-alinéa (i)) qui, a ce moment,
est une société étrangere affiliée du contribuable et
dont, a ce moment, chaque action du capital-ac-
tions appartient a une ou plusieurs des personnes
ou sociétés de personnes suivantes :

(A) le contribuable,
(B) une personne résidant au Canada,

(C) une personne non-résidente sans lien de dé-
pendance avec le contribuable,

(D) une personne visée au sous-alinéa (i),

(E) une société de personnes dont chacun des
associés est visé a I'une des divisions (A) a (F),

(F) une société dont chacun des actionnaires est
une personne visée a I'une des divisions (A) a

();
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(5) Subsection (1) applies to transactions and
events that occur after September 15, 2016. How-
ever, if a taxpayer files an election with the Min-
ister before 2017, subsection (1) applies in respect
of the taxpayer as of August 20, 2011.

(6) Subsection (2) applies in respect of loans re-
ceived and indebtedness incurred after August
19, 2011. However, subsection 90(7) of the Act, as
amended by subsection (2), also applies in re-
spect of any portion of a particular loan received
or a particular indebtedness incurred before Au-
gust 20, 2011 that remains outstanding on August
19, 2014 as if that portion were a separate loan or
indebtedness that was received or incurred, as
the case may be, on August 20, 2014 in the same
manner and on the same terms as the particular
loan or indebtedness.

(7) Subsection (3) applies in respect of loans re-
ceived and indebtedness incurred after August
19, 2011; however, subparagraph 90(9)(a)(ii) of the
Act, as enacted by subsection (3), also applies in
respect of any portion of a particular loan re-
ceived or a particular indebtedness incurred be-
fore August 20, 2011 that remains outstanding on
August 19, 2014 as if that portion were a separate
loan or indebtedness that was received or in-
curred, as the case may be, on August 20, 2014 in
the same manner and on the same terms as the
particular loan or indebtedness. In respect of
loans received and indebtedness incurred prior
to September 16, 2016, subparagraph 90(9)(a)(ii)
of the Act, as enacted by subsection (3), is to be
read without reference to “unless the specified
debtor is a person or partnership described in
subclause ())(D)(X) or (II)”.

(8) Subsection (4) applies in respect of loans re-
ceived and indebtedness incurred after August
19, 2011 and in respect of any portion of a particu-
lar loan received or indebtedness incurred be-
fore August 20, 2011 that remained outstanding
on August 19, 2014.

28 (1) Section 91 of the Act is amended by adding
the following after subsection (1):

Conditions for application of subsection (1.2)

(1.1) Subsection (1.2) applies at a particular time in re-
spect of a particular foreign affiliate of a taxpayer resi-
dent in Canada if
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(5) Le paragraphe (1) s’applique aux opérations
et événements qui se produisent apres le 15 sep-
tembre 2016. Toutefois, si un contribuable en fait
le choix dans un document qu’il présente au mi-
nistre avant 2017, le paragraphe (1) s’applique re-
lativement au contribuable a compter du 20 aott
2011.

(6) Le paragraphe (2) s’applique relativement aux
préts recus et aux dettes contractées apres le 19
aoit 2011. Toutefois, le paragraphe 90(7) de la
méme loi, modifié par le paragraphe (2), s’ap-
plique aussi relativement aux parties de préts
donnés recus, ou de dettes données contractées,
avant le 20 aotit 2011 qui demeurent impayées le
19 aoit 2014 comme s’il s’agissait d’'un prét dis-
tinct recu ou d’une dette distincte contractée, se-
lon le cas, le 20 aoiit 2014 de la méme maniére et
selon les mémes modalités que le prét donné ou
la dette donnée.

(7) Le paragraphe (3) s’applique relativement aux
préts recus et aux dettes contractées apres le 19
aotut 2011. Toutefois, le sous-alinéa 90(9)a)(ii) de
la méme loi, édicté par le paragraphe (3), s’ap-
plique aussi relativement aux parties de préts
donnés recus, ou de dettes données contractées,
avant le 20 aotit 2011 qui demeurent impayées le
19 aotit 2014 comme s’il s’agissait d’'un prét dis-
tinct recu ou d’une dette distincte contractée, se-
lon le cas, le 20 aoiit 2014 de la méme maniére et
selon les mémes modalités que le prét donné ou
la dette donnée. Le sous-alinéa 90(9)a)(ii) de la
méme loi, édicté par le paragraphe (3), s’ap-
plique relativement aux préts recus et aux dettes
contractées avant le 16 septembre 2016 compte
non tenu de son passage «, sauf si le débiteur dé-
terminé est une personne ou société de per-
sonnes visée aux subdivisions (i)(D)(I) ou (IT) ».

(8) Le paragraphe (4) s’applique relativement aux
préts recus et aux dettes contractées apres le 19
aott 2011 et relativement aux parties de préts re-
cus ou de dettes contractées avant le 20 aoit 2011
qui demeurent impayées le 19 aott 2014.

28 (1) L’article 91 de la méme loi est modifié par
adjonction, apreés le paragraphe (1), de ce qui
suit :

Conditions d’application du paragraphe (1.2)

(1.1) Le paragraphe (1.2) s’applique & un moment donné
relativement a une société étrangere affiliée donnée d'un
contribuable résidant au Canada si les énoncés ci-apres
se vérifient :
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(a) an amount would be included under subsection (1)
in computing the income of the taxpayer, in respect of
a share of the particular affiliate or another foreign af-
filiate of the taxpayer that has an equity percentage
(as defined in subsection 95(4)) in the particular affili-
ate, for the taxation year of the particular affiliate (de-
termined without reference to subsection (1.2)) that
includes the particular time (referred to in this subsec-
tion and subsection (1.3) as the “ordinary taxation
year” of the particular affiliate), if the ordinary taxa-
tion year of the particular affiliate ended at the partic-
ular time;

(b) immediately after the particular time, there is
(i) an acquisition of control of the taxpayer, or

(ii) a triggering event that can reasonably be con-
sidered to result in a change in the aggregate partic-
ipating percentage of the taxpayer in respect of the
particular affiliate for the ordinary taxation year of
the particular affiliate;

(c) if subparagraph (b)(i) applies, all or a portion of an
amount described in paragraph 95(2)(f) that accrued
to the particular affiliate during the portion of the or-
dinary taxation year of the particular affiliate before
the particular time is excluded in computing the in-
come of another taxpayer because paragraph 95(2)(f.1)
applies as a result of the taxpayer being, at a time be-
fore the acquisition of control, a designated acquired
corporation of the other taxpayer; and

(d) if subparagraph (b)(ii) applies, none of the follow-
ing is the case:

(i) the change referred to in that subparagraph
(A) is a decrease, and

(B) is equal to the total of all amounts each of
which is the increase — that can reasonably be
considered to result from the triggering
event —in the aggregate participating percent-
age of another taxpayer, in respect of the partic-
ular affiliate for the ordinary taxation year of the
particular affiliate, if the other taxpayer

(1) is a person resident in Canada, other than
a person that is — or a trust, any of the benefi-
ciaries under which is — by reason of a statu-
tory provision, exempt from tax under this
Part, and

() is related to the taxpayer,
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a) une somme serait incluse, en vertu du paragraphe
(1), dans le calcul du revenu du contribuable, relative-
ment a une action de la société affiliée donnée ou
d’une autre société étrangere affiliée du contribuable
ayant un pourcentage d’intérét (au sens du para-
graphe 95(4)) dans la société affiliée donnée, pour
lannée d’imposition de la société affiliée donnée (dé-
terminée compte non tenu du paragraphe (1.2)) qui
comprend le moment donné (appelée « année d’impo-
sition normale » de la société affiliée donnée au pré-
sent paragraphe et au paragraphe (1.3)), si I'année
d’imposition normale avait pris fin au moment donné;

b) immédiatement apres le moment donné, il se pro-
duit :

(i) soit une acquisition de controle du contribuable,

(ii) soit un événement déclencheur qu'’il est raison-
nable de considérer comme entrainant la modifica-
tion du pourcentage de participation total du
contribuable, relativement a la société affiliée don-
née, pour 'année d’imposition normale de celle-ci;

c) en cas d’application du sous-alinéa b)(i), la totalité
ou une partie d’'une somme visée a I’alinéa 95(2)f) ac-
cumulée en faveur de la société affiliée donnée au
cours de la période de son année d’imposition normale
qui précede le moment donné est exclue dans le calcul
du revenu d’un autre contribuable parce que l'alinéa
95(2)f.1) s’applique du fait que le contribuable est,
avant 'acquisition de controle, une société acquise dé-
signée de cet autre contribuable;

d) en cas d’application du sous-alinéa b)(ii), aucun
des énoncés ci-apres ne se vérifie :

(i) les faits ci-apres s’averent a I'égard de la modifi-
cation mentionnée a ce sous-alinéa :

(A) elle représente une baisse,

(B) elle est égale au total des montants dont cha-
cun correspond a la hausse — qu’il est raison-
nable de considérer comme découlant de 1'évé-
nement déclencheur — du pourcentage de parti-
cipation total d'un autre contribuable, relative-
ment a la société affiliée donnée, pour 'année
d’imposition normale de celle-ci, si lautre
contribuable, a la fois :

(I) est une personne résidant au Canada (sauf
une personne qui est, en vertu d'une disposi-
tion législative, exonérée de I'imp6t prévu a la
présente partie, ou une fiducie dont un béné-
ficiaire est ainsi exonéré de cet imp6t),
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1 if the triggering event results from a
winding-up of the taxpayer to which sub-
section 88(1) applies, at the particular time,
and

2 in any other case, immediately after the
particular time,

(ii) the triggering event is on an amalgamation as
defined in subsection 87(1),

(iii) the triggering event is an excluded acquisition
or disposition, in respect of the ordinary taxation
year of the particular affiliate, and

(iv) if one or more triggering events — all of which
are described in subparagraph (b)(ii) and in respect
of which none of the conditions in subparagraphs
(i) to (iii) are satisfied — occur in the ordinary taxa-
tion year of the particular affiliate, the percentage
determined by the following formula is not greater
than 5%:

A—B
where

A s the total of all amounts each of which is the
decrease — which can reasonably be considered
to result from a triggering event described in
subparagraph (b)(ii) (other than a triggering
event that satisfies the conditions in subpara-
graph (i) or (ii)) —in the aggregate participat-
ing percentage of the taxpayer in respect of the
particular affiliate for the ordinary taxation
year of the particular affiliate, and

B is the total of all amounts each of which is the
increase — which can reasonably be considered
to result from a triggering event described in
subparagraph (b)(ii) (other than a triggering
event that satisfies the conditions in subpara-
graph (i) or (ii)) —in the aggregate participat-
ing percentage of the taxpayer in respect of the
particular affiliate for the ordinary taxation
year of the particular affiliate.

Deemed year-end

(1.2) If this subsection applies at a particular time in re-
spect of a foreign affiliate of a particular taxpayer resi-
dent in Canada, then for the purposes of this section and
section 92,
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(1) est une personne liée au contribuable :

1 si D'événement déclencheur découle
d’'une liquidation du contribuable a la-
quelle s’applique le paragraphe 88(1), au
moment donné,

2 sinon, immédiatement apreés le moment
donné,

(ii) I'événement déclencheur se produit lors d’'une
fusion, au sens du paragraphe 87(1),

(iii) 'événement déclencheur est une acquisition ou
disposition exclue, relativement a 'année d’imposi-
tion normale de la société affiliée donnée,

(iv)] si un ou plusieurs événements déclen-
cheurs — dont tous sont visés au sous-alinéa b)(ii)
et relativement auxquels aucun des énoncés conte-
nus aux sous-alinéas (i) a (iii) ne se vérifie — se pro-
duisent au cours de 'année d’imposition normale
de la société affiliée donnée, le pourcentage obtenu
par la formule ci-apreés ne dépasse pas 5% :

A-B

\

ou:

A représente le total des montants dont chacun
correspond a la baisse — qu’il est raisonnable
de considérer comme découlant d’'un événe-
ment déclencheur visé au sous-alinéa b)(ii)
(sauf un événement déclencheur a I’égard du-
quel un énoncé contenu aux sous-alinéas (i) ou
(ii) se vérifie) —du pourcentage de participa-
tion total du contribuable, relativement a la so-
ciété affiliée donnée, pour I'année d’imposition
normale de celle-ci,

B le total des montants dont chacun correspond a
la hausse — qu’il est raisonnable de considérer
comme découlant d’'un événement déclencheur
visé au sous-alinéa b)(ii) (sauf un événement
déclencheur a I'égard duquel un énoncé conte-
nu aux sous-alinéas (i) ou (ii) se vérifie) — du
pourcentage de participation total du contri-
buable, relativement a la société affiliée don-
née, pour lannée d’imposition normale de
celle-ci.

Présomption de fin d’année

(1.2) En cas d’application du présent paragraphe a un
moment donné relativement a une société étrangere affi-
liée d’'un contribuable donné résidant au Canada, les
regles ci-apres s’appliquent au présent article et a ’article
92:
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(a) in respect of the particular taxpayer and each con-
nected person, or connected partnership, in respect of
the particular taxpayer, the affiliate’s taxation year
that would, in the absence of this subsection, have in-
cluded the particular time is deemed to have ended at
the time (referred to in this section as the “stub-period
end time”) that is immediately before the particular
time;

(b) if the affiliate is, immediately after the particular
time, a foreign affiliate of the particular taxpayer or a
connected person, or connected partnership, in re-
spect of the particular taxpayer, the affiliate’s next tax-
ation year after the stub-period end time is deemed, in
respect of the particular taxpayer or the connected
person or connected partnership, as the case may be,
to begin immediately after the particular time; and

(c) in determining the foreign accrual property in-
come of the affiliate for the taxation year referred to in
paragraph (a) in respect of the particular taxpayer or a
connected person or connected partnership, in respect
of the particular taxpayer, all transactions or events
that occur at the particular time are deemed to occur
at the stub-period end time.

Definitions

(1.3) The following definitions apply in this subsection
and subsections (1.1) and (1.2).

aggregate participating percentage, of a taxpayer in
respect of a foreign affiliate of the taxpayer for a taxation
year of the affiliate, means the total of all amounts, each
of which is the participating percentage, in respect of the
affiliate, of a share of the capital stock of a corporation
that is owned by the taxpayer at the end of the taxation
year. (pourcentage de participation total)

connected person, in respect of a particular taxpayer,
means a person that —at or immediately after the par-
ticular time at which subsection (1.2) applies in respect of
a foreign affiliate of the particular taxpayer — is resident
in Canada and

(a) does not deal at arm’s length with the particular
taxpayer; or

(b) deals at arm’s length with the particular taxpayer,
if

(i) the foreign affiliate is a foreign affiliate of the
person at the particular time, and
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a) relativement au contribuable donné et a chaque
personne rattachée ou société de personnes rattachée
relativement au contribuable donné, I'année d’'imposi-
tion de la société affiliée qui, compte non tenu du pré-
sent paragraphe, comprendrait le moment donné est
réputée avoir pris fin au moment (appelé «fin de la
période tampon » au présent article) qui précede im-
médiatement le moment donné;

b) si la société affiliée est, immédiatement aprés le
moment donné, une société étrangere affiliée du
contribuable donné ou une personne rattachée ou so-
ciété de personnes rattachée relativement au contri-
buable donné, 'année d’imposition de la société affi-
liée qui suit immédiatement la fin de la période tam-
pon est réputée, relativement au contribuable donné
ou a la personne rattachée ou société de personnes
rattachée, selon le cas, commencer immédiatement
apres le moment donné;

c) dans le calcul du revenu étranger accumulé, tiré de
biens de la société affiliée pour I'année d’imposition
visée a I’alinéa a) relativement au contribuable donné
ou a une personne rattachée ou société de personnes
rattachée relativement au contribuable donné, les opé-
rations ou événements se produisant au moment don-
né sont réputés se produire a la fin de la période tam-
pon.

Définitions
(1.3) Les définitions qui suivent s’appliquent au présent
paragraphe et aux paragraphes (1.1) et (1.2).

acquisition ou disposition exclue Est une acquisition
ou une disposition exclue relativement a une année d’'im-
position d’'une société étrangere affiliée d’'un contri-
buable, I'acquisition ou la disposition d’'une participation
dans une société, société de personnes ou fiducie qu’il est
raisonnable de considérer comme entrainant la modifica-
tion du pourcentage de participation total du contri-
buable, relativement a la société affiliée pour I'année
d’imposition de la société affiliée, a 'égard de laquelle les
énoncés ci-apres se vérifient :

a) la modification qu’elle entraine représente une
hausse ou une baisse de moins de 1 %;

b) il n’est pas raisonnable de considérer que I'un des
principaux objets pour lesquels I'acquisition ou la dis-
position est effectuée a titre d’acquisition ou de dispo-
sition distincte consiste a éviter 'application du para-
graphe (1.2). (excluded acquisition or disposition)

événement déclencheur Les événements suivants :
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(ii) the aggregate participating percentage of the
person in respect of the foreign affiliate for the affil-
iate’s ordinary taxation year may reasonably be
considered to have increased as a result of the trig-
gering event that gave rise to the application of sub-
section (1.2). (personne rattachée)

connected partnership, in respect of a particular tax-
payer, means a partnership if, at or immediately after
the particular time at which subsection (1.2) applies in
respect of a foreign affiliate of the particular taxpayer,

(a) the particular taxpayer or a connected person in
respect of the particular taxpayer is, directly or indi-
rectly through one or more partnerships, a member of
the partnership; or

(b) if paragraph (a) does not apply,

(i) the foreign affiliate is a foreign affiliate of the
partnership at the particular time, and

(ii) the aggregate participating percentage of the
partnership in respect of the foreign affiliate for the
affiliate’s ordinary taxation year may reasonably be
considered to have increased as a result of the trig-
gering event that gave rise to the application of sub-
section (1.2). (société de personnes rattachée)

excluded acquisition or disposition, in respect of a tax-
ation year of a foreign affiliate of a taxpayer, means an
acquisition or disposition of an equity interest in a corpo-
ration, partnership or trust that can reasonably be con-
sidered to result in a change in the aggregate participat-
ing percentage of the taxpayer in respect of the affiliate
for the taxation year of the affiliate, if

(a) the change is less than 1%; and

(b) it cannot reasonably be considered that one of the
main reasons the acquisition or disposition occurs as a
separate acquisition or disposition from one or more
other acquisitions or dispositions is to avoid the appli-
cation of subsection (1.2). (acquisition ou disposition
exclue)

triggering event means

(a) an acquisition or disposition of an equity interest
in a corporation, partnership or trust;

(b) a change in the terms or conditions of a share of
the capital stock of a corporation or the rights as a
member of a partnership or as a beneficiary under a
trust; and
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a) l'acquisition ou la disposition d’une participation
dans une société, une société de personnes ou une fi-
ducie;

b) une modification des caractéristiques d’une action
du capital-actions d’une société ou des droits a titre
d’associé d’'une société de personnes ou de bénéficiaire
d’une fiducie;

c) une disposition ou une modification d’un droit visé
alalinéa 95(6)a). (triggering event)

personne rattachée Est une personne rattachée relati-
vement a un contribuable donné, la personne qui, au mo-
ment donné ou le paragraphe (1.2) s’applique relative-
ment & une société étrangere affiliée du contribuable
donné ou immédiatement aprés ce moment, réside au
Canada et remplit I'une des conditions suivantes :

a) elle a un lien de dépendance avec le contribuable
donné;

b) elle n’a aucun lien de dépendance avec le contri-
buable donné et les énoncés ci-apres se vérifient a son
égard :

(i) la société affiliée est la société étrangere affiliée
de la personne au moment donné,

(ii) il est raisonnable de considérer que le pourcen-
tage de participation total de la personne, relative-
ment a la société affiliée, pour I'année d’imposition
ordinaire de la société affiliée a augmenté en raison
de I'événement déclencheur ayant entrainé ’appli-
cation du paragraphe (1.2). (connected person)

pourcentage de participation total Est le pourcentage
de participation total d’'un contribuable, relativement a sa
société étrangere affiliée pour une année d’'imposition de
la société affiliée, le total des montants dont chacun est le
pourcentage de participation, relativement a la société af-
filiée, d’'une action du capital-actions d’une société appar-
tenant au contribuable a la fin de I'année. (aggregate
participating percentage)

société de personnes rattachée Est une société de per-
sonnes rattachée relativement a un contribuable donné,
au moment donné ou le paragraphe (1.2) s’applique rela-
tivement a une société étrangere affiliée du contribuable
donné, ou immédiatement aprés ce moment,

a) la société de personnes dont le contribuable donné
ou une personne rattachée relativement au contri-
buable donnée est, soit directement, soit indirecte-
ment par I'entremise d’'une ou de plusieurs sociétés de
personnes, I’associé;
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(c) a disposition or change of a right referred to in
paragraph 95(6)(a). (événement déclencheur)

Election for application of subsection (1.2)

(1.4) If the conditions in subsection (1.1) are not met at a
particular time in respect of a particular foreign affiliate
of a taxpayer resident in Canada, subsection (1.2) applies 5
in respect of the particular affiliate at that time if

(a) the conditions in paragraph (1.1)(a) are met in re-
spect of the particular affiliate at the particular time;

(b) immediately after the particular time there is a

disposition of shares of the capital stock of the particu- 10

lar affiliate or another foreign affiliate of the taxpayer
that had an equity percentage (as defined in subsec-
tion 95(4)) in the particular affiliate by

(i) the taxpayer, or

(ii) a controlled foreign affiliate of the taxpayer; 15

and

(c) the taxpayer and all specified corporations jointly
elect in writing to apply subsection (1.2) in respect of
the disposition and file the election with the Minister

on or before the day that is the earliest filing-due date 20

for all taxpayers making the election in respect of the
taxation year in which the transaction to which the
election relates occurred, and for this purpose, a spec-
ified corporation means a corporation that at or im-

mediately after the particular time meets the following 25

conditions:
(i) the corporation is resident in Canada,

(ii) the corporation does not deal at arm’s length
with the taxpayer, and

(iii) the particular affiliate is a foreign affiliate of 30

the corporation, or of a partnership of which the
corporation is, directly or indirectly through one or
more partnerships, a member.

b) sil’alinéa a) ne s’applique pas, a la fois :

(i) la société étrangere affiliée est une société étran-
gere affiliée de la société de personnes au moment
donné;

(ii) le total du pourcentage de participation de la
société de personnes a I’égard de la société étran-
gere affiliée pour I'année d’imposition normale de
la société affiliée peut étre raisonnablement consi-
déré comme ayant augmenté en raison de 1’événe-
ment déclencheur qui a donné lieu a 'application

du paragraphe (1.2). (connected partnership)

Choix visant I'application du paragraphe (1.2)

(1.4) Si les conditions énoncées au paragraphe (1.1) ne
sont pas remplies a un moment donné relativement a une
société étrangere affiliée donnée d'un contribuable rési-
dant au Canada, le paragraphe (1.2) s’applique relative-
ment a la société affiliée donnée a ce moment si les énon-
cés ci-apres se vérifient :

a) les conditions énoncées a I’alinéa (1.1)a) sont rem-
plies relativement a la société affiliée donnée a ce mo-
ment;

b) immédiatement aprés ce moment, une disposition
d’actions du capital-actions de la société affiliée don-
née ou d’une autre société étrangere affiliée du contri-
buable qui avait un pourcentage d’intérét (au sens du
paragraphe 95(4)) dans la société affiliée donnée est
effectuée par I'une des personnes suivantes :

(i) le contribuable,

(if) une société étrangere affiliée controlée du
contribuable;

c) le contribuable et toutes les sociétés déterminées
font le choix conjoint pour que le paragraphe (1.2)
s’applique relativement a la disposition, dans un docu-
ment présenté au plus tard a la premiére des dates
d’échéance de production applicables aux contri-
buables qui font le choix, relativement a 'année d’im-
position au cours de laquelle 'opération visée par le
choix s’est produite; a cette fin, est une société déter-
minée la société a I'égard de laquelle, au moment don-
né ou immédiatement apres ce moment, les conditions
ci-apres sont remplies :

(i) la société réside au Canada,

(ii) la société a un lien de dépendance avec le
contribuable,
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Election for application of subsection (1.2)

(1.5) A particular taxpayer resident in Canada may elect,
by filing with the Minister in prescribed manner a form
containing prescribed information on or before the par-
ticular taxpayer’s filing-due date for its taxation year that
includes a particular time, to have subsection (1.2) apply
at the particular time in respect of a particular foreign af-
filiate of the particular taxpayer if

(a) immediately after the particular time, there is an
acquisition or disposition of shares of the capital stock
of a foreign affiliate of another taxpayer that results in
a decrease to the surplus entitlement percentage of the
other taxpayer in respect of the particular affiliate;

(b) as a result of the acquisition or disposition de-
scribed in paragraph (a), subsection (1.2) applies to
the other taxpayer resident in Canada in respect of the
particular affiliate;

(c) the surplus entitlement percentage of the particu-
lar taxpayer in respect of the particular affiliate in-
creases as a result of the acquisition or disposition de-
scribed in paragraph (a);

(d) subsection (1.2) does not apply, in the absence of
this subsection, to the particular taxpayer in respect of
the acquisition or disposition; and

(e) the particular affiliate is a foreign affiliate of the
particular taxpayer at the particular time.

(2) Subsection 91(1.5) of the Act, as enacted by
subsection (1), is repealed.

(3) Subsection 91(4.5) of the Act is replaced by the
following:

Exception — hybrid entities

(4.5) For the purposes of subparagraph (4.1)(a)(i), a
specified owner in respect of the taxpayer is not to be
considered, under the relevant foreign tax law, to own
less than all of the shares of the capital stock of a corpo-
ration that are considered to be owned for the purposes
of this Act solely because the specified owner or the cor-
poration is not treated as a corporation under the rele-
vant foreign tax law.
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(iii) la société affiliée donnée est une société étran-
gere affiliée de la société, ou d’'une société de per-
sonnes dont la société est, soit directement, soit in-
directement par l'intermédiaire d'une ou de plu-
sieurs sociétés de personnes, I’associé.

Choix visant I'application du paragraphe (1.2)

(1.5) Un contribuable donné résidant au Canada peut
faire le choix, en présentant au ministre selon les modali-
tés prescrites un formulaire contenant les renseigne-
ments prescrits au plus tard a la date d’échéance de pro-
duction applicable au contribuable donné pour son année
d’imposition qui comprend un moment donné, pour que
le paragraphe (1.2) s’applique a ce moment relativement
a une société étrangere affiliée du contribuable donné si
les conditions ci-apres sont remplies :

a) immédiatement apres ce moment, il se produit une
acquisition ou une disposition d’actions du capital-ac-
tions d’une société étrangere affiliée d’un autre contri-
buable qui entraine une baisse du pourcentage de
droit au surplus de l'autre contribuable relativement a
la société affiliée donnée;

b) par suite de I'acquisition ou de la disposition visée
a l'alinéa a), le paragraphe (1.2) s’applique a l'autre
contribuable résidant au Canada relativement a la so-
ciété affiliée donnée;

c) le pourcentage de droit au surplus du contribuable
donné relativement a la société affiliée donnée aug-
mente par suite de 'acquisition ou de la disposition vi-
sée al’alinéa a);

d) le paragraphe (1.2) ne s’applique pas, en I'absence
du présent paragraphe, au contribuable donné relati-
vement a I'acquisition ou a la disposition;

e) la société affiliée donnée est une société affiliée du
contribuable donné a ce moment.

(2) Le paragraphe 91(1.5) de la méme loi, édicté
par le paragraphe (1), est abrogé.

(3) Le paragraphe 91(4.5) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit:

Exception — entités hybrides

(4.5) Pour l'application du sous-alinéa (4.1)a)(i), un pro-
priétaire déterminé relativement au contribuable n’est
pas considéré, selon la législation étrangeére applicable,
étre propriétaire de moins que la totalité des actions du
capital-actions d’une société qui sont considérées appar-
tenir a quelqu’un pour I'application de la présente loi du
seul fait que le propriétaire déterminé ou la société n’est
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(4) Subsection (1) is deemed to have come into
force on July 12, 2013, except that

(a) an election referred to in subsection 91(1.4)
of the Act, as enacted by subsection (1), is
deemed to have been filed by the particular
taxpayer and all specified corporations (within
the meaning assigned by subsection 91(1.4) of
the Act) referred to in that subsection on a
timely basis if the election is filed on or before
the earliest filing-due date, for all taxpayers
making the election, for the respective taxa-
tion year that includes the day on which this
Act receives royal assent;

(b) an election referred to in subsection 91(1.5)
of the Act, as enacted by subsection (1), is
deemed to have been filed by the particular
taxpayer referred to in that subsection on a
timely basis if the election is filed on or before
the filing-due date for the particular taxpayer
for its taxation year that includes the day on
which this Act receives royal assent;

(c) subject to paragraph (d), for the purpose of
applying subsections 91(1.1) to (1.4) of the Act,
as enacted by subsection (1), if the particular
time referred to in subsection 91(1.1) of the
Act, as enacted by subsection (1), is before
September 8, 2017, those subsections are to be
read as follows:

Conditions for application of subsection (1.2)

(1.1) Subsection (1.2) applies at a particular time in re-
spect of a particular foreign affiliate of a taxpayer resi-
dent in Canada if

(a) an amount would be included under subsection (1)
in computing the income of the taxpayer, in respect of
a share of the particular affiliate or another foreign af-
filiate of the taxpayer that has an equity percentage
(as defined in subsection 95(4)) in the particular affili-
ate, for the taxation year of the particular affiliate (de-
termined without reference to subsection (1.2)) that
includes the particular time, if that taxation year end-
ed at the particular time; and

(b) immediately after the particular time, there is an
acquisition or disposition of shares of the capital stock
of a foreign affiliate of the taxpayer that results in a
change to the surplus entitlement percentage of the
taxpayer in respect of the particular affiliate
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pas traité comme une société selon la législation étran-
gere applicable.

(4) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 12 juillet 2013. Toutefois :

a) tout choix visé au paragraphe 91(1.4) de la
méme loi, édicté par le paragraphe (1), est ré-
puté avoir été présenté par le contribuable
donné et les sociétés déterminées (au sens du
paragraphe 91(1.4) de la méme loi) visés a ce
paragraphe dans le délai fixé s’il est présenté
au plus tard a la premiére en date des dates
d’échéance de production applicables aux
contribuables qui font le choix pour Pannée
d’imposition en cause qui comprend la date de
sanction de la présente loi;

b) tout choix visé au paragraphe 91(1.5) de la
méme loi, édicté par le paragraphe (1), est ré-
puté avoir été présenté par le contribuable
donné visé a ce paragraphe dans le délai fixé
s’il est présenté au plus tard a la date
d’échéance de production du contribuable
donné pour son année d’imposition qui com-
prend la date de sanction de la présente loi;

c) sous réserve de I’alinéa d) et pour 'applica-
tion des paragraphes 91(1.1) a (1.4) de la méme
loi, édictés par le paragraphe (1), si le moment
donné visé au paragraphe 91(1.1) de la méme
loi, édicté par le paragraphe (1), est antérieur
au 8 septembre 2017, ces paragraphes sont ré-
putés étre ainsi libellés :

Conditions d’application du paragraphe (1.2)

(1.1) Le paragraphe (1.2) s’applique a un moment donné
relativement a une société étrangere affiliée donnée d’'un
contribuable résidant au Canada si les énoncés ci-apres
se vérifient :

a) une somme serait incluse, en vertu du paragraphe
(1), dans le calcul du revenu du contribuable, relative-
ment a une action de la société affiliée donnée ou
d’'une autre société étrangere affiliée du contribuable
ayant un pourcentage d’intérét (au sens du para-
graphe 95(4)) dans la société affiliée donnée, pour
lannée d’imposition de la société affiliée donnée (dé-
terminée compte non tenu du paragraphe (1.2)) qui
comprend le moment donné, si cette année d’imposi-
tion avait pris fin au moment donné;

b) immédiatement apres le moment donné, une ac-
quisition ou disposition d’actions du capital-actions
d’'une société étrangere affiliée du contribuable en-
traine la modification du pourcentage de droit au
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(determined as if the taxpayer were a corporation resi-
dent in Canada), unless

(i) the change is a decrease in the surplus entitle-
ment percentage of the taxpayer (determined as if
the taxpayer were a corporation resident in
Canada) in respect of the particular affiliate and, as
a result of the acquisition or disposition, one or
more taxpayers, each of which is a taxable Canadi-
an corporation that does not deal at arm’s length
with the taxpayer immediately after the particular
time, have increases to their surplus entitlement
percentages in respect of the particular affiliate that
are, in total, equal to the reduction in the taxpayer’s
surplus entitlement percentage in respect of the
particular affiliate immediately after the particular
time,

(ii) the acquisition or disposition is on an amalga-
mation as defined in subsection 87(1), or

(iii) if one or more such acquisitions or dispositions
in respect of which the conditions in subparagraphs
(i) and (ii) are not satisfied occur in a particular
taxation year of the particular affiliate (determined
without reference to this subsection and subsection
(1.2)), the percentage determined by the following
formula is not greater than 5%:

A-B
where

A s the total of all amounts each of which is the
decrease in the surplus entitlement percentage
of the taxpayer in respect of the particular affil-
iate resulting from such acquisition or disposi-
tion in the particular year (other than an acqui-
sition or disposition described in subparagraph
(1) or (i1)), and

B is the total of all amounts each of which is the
increase in the surplus entitlement percentage
of the taxpayer in respect of the particular affil-
iate resulting from such acquisition or disposi-
tion in the particular year (other than an acqui-
sition from a person that does not deal at arm’s
length with the taxpayer).

Deemed year-end

(1.2) If this subsection applies at a particular time in re-
spect of a foreign affiliate of a particular taxpayer resi-
dent in Canada, then for the purposes of this section and
section 92,
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surplus du contribuable relativement a la société affi-
liée donnée (déterminé comme si le contribuable était
une société résidant au Canada), sauf si I'un des énon-
cés ci-apres se vérifie :

(i) la modification représente une baisse du pour-
centage de droit au surplus du contribuable (déter-
miné comme si le contribuable était une société ré-
sidant au Canada) relativement a la société affiliée
donnée et lacquisition ou la disposition entraine,
pour un ou plusieurs contribuables dont chacun est
une société canadienne imposable ayant un lien de
dépendance avec le contribuable immédiatement
apres le moment donné, des hausses de leur pour-
centage de droit au surplus du contribuable relati-
vement a la société affiliée donnée dont la totalité
est égale a la réduction du pourcentage de droit au
surplus du contribuable relativement a la société
étrangére affiliée donnée immédiatement apres le
moment donné,

(ii) I'acquisition ou la disposition se produit lors
d’une fusion, au sens du paragraphe 87(1),

(iii) si une ou plusieurs de ces acquisitions ou dis-
positions a ’égard desquelles les conditions visées
aux sous-alinéas (i) et (ii) ne sont pas remplies se
produisent au cours d’'une année d’imposition don-
née de la société affiliée donnée (déterminé compte
non tenu du présent paragraphe et du paragraphe
(1.2)), le pourcentage obtenu par la formule ci-
apres ne dépasse pas 5% :

A-B

A représente le total des montants dont chacun cor-
respond a la baisse du pourcentage de droit au
surplus du contribuable relativement a la société
affiliée donnée provenant d’une telle acquisition
ou disposition au cours de 'année donnée (sauf
une acquisition ou disposition visée aux sous-ali-
néas (i) ou (i),

B le total des montants dont chacun correspond a la
hausse du pourcentage de droit au surplus du
contribuable relativement a la société affiliée don-
née provenant d’une telle acquisition ou disposi-
tion au cours de 'année donnée (sauf une acquisi-
tion aupres d’une personne ayant un lien de dé-
pendance avec le contribuable).

Fin d’année réputée

(1.2) En cas d’application du présent paragraphe a un
moment donné relativement a une société étrangere affi-
liée d’un contribuable donné résidant au Canada, les
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(a) in respect of the particular taxpayer and each cor-
poration or partnership that is connected to the par-
ticular taxpayer, the affiliate’s taxation year that
would, in the absence of this subsection, have included
the particular time is deemed to have ended at the
time (referred to in this section as the “stub-period
end time”) that is immediately before the particular
time;

(b) if the affiliate is, immediately after the particular
time, a foreign affiliate of the particular taxpayer or a
corporation or partnership that is connected to the
particular taxpayer, the affiliate’s next taxation year
after the stub-period end time is deemed, in respect of
the taxpayer or the connected corporation or partner-
ship, as the case may be, to begin immediately after
the particular time; and

(c) in determining the foreign accrual property in-
come of the affiliate for that taxation year in respect of
the particular taxpayer or a corporation or partnership
that is connected to the particular taxpayer, all trans-
actions or events that occur at the particular time are
deemed to occur at the stub-period end time.

Connected — meaning
(1.3) For the purposes of subsection (1.2),

(a) a corporation is connected to the particular tax-
payer if, at or immediately after the particular time, it
is resident in Canada and does not deal at arm’s length
with the taxpayer; and

(b) a partnership is connected to the particular tax-
payer if, at or immediately after the particular time,
the particular taxpayer or a corporation described in
paragraph (a) is, directly or indirectly through one or
more partnerships, a member of the partnership.

Election for application of subsection (1.2)

(1.4) If the conditions in subsection (1.1) are not met at a
particular time in respect of a particular foreign affiliate
of a taxpayer resident in Canada, subsection (1.2) applies
in respect of the particular affiliate at that time if

(a) the conditions in paragraph (1.1)(a) are met in re-
spect of the particular affiliate at the particular time;

(b) immediately after the particular time there is a
disposition of shares of the capital stock of the particu-
lar affiliate or another foreign affiliate of the taxpayer
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regles ci-apres s’appliquent au présent article et a ’article
92:

a) relativement au contribuable donné et a chaque so-
ciété ou société de personnes qui lui est rattachée,
l'année d’imposition de la société affiliée qui, en 1’ab-
sence du présent paragraphe, comprendrait le mo-
ment donné est réputée avoir pris fin au moment (ap-
pelé «fin de la période tampon » au présent article)
qui précede immédiatement le moment donné;

b) si la société affiliée est, immédiatement apres le
moment donné, une société étrangere affiliée du
contribuable donné ou une société ou société de per-
sonnes qui est rattachée au contribuable donné, I’an-
née d’imposition de la société affiliée qui suit immé-
diatement la fin de la période tampon est réputée, re-
lativement au contribuable donné ou a la société ou
société de personnes rattachée, selon le cas, commen-
cer immédiatement apres le moment donné;

c) dans le calcul du revenu étranger accumulé, tiré de
biens de la société affiliée pour cette année d’imposi-
tion relativement au contribuable donné ou a une so-
ciété ou société de personnes qui lui est rattachée, les
opérations ou événements se produisant au moment
donné sont réputés se produire a la fin de la période
tampon.

Sens de rattachée

(1.3) Pour l'application du paragraphe (1.2), est ratta-
chée au contribuable donné :

a) la société qui, au moment donné ou immédiate-
ment apreés ce moment, réside au Canada et a un lien
de dépendance avec le contribuable;

b) la société de personnes dont, au moment donné ou
immédiatement aprés ce moment, le contribuable ou
une société visée a 1’alinéa a) est, soit directement, soit
indirectement par l'intermédiaire d’'une ou de plu-
sieurs sociétés de personnes, I'associé.

Choix visant I'application du paragraphe (1.2)

(1.4) Si les conditions énoncées au paragraphe (1.1) ne
sont pas remplies a un moment donné relativement a une
société étrangere affiliée donnée d’un contribuable rési-
dant au Canada, le paragraphe (1.2) s’applique relative-
ment a la société affiliée donnée a ce moment si les énon-
cés ci-apres se vérifient :

a) les conditions énoncées a I’alinéa (1.1)a) sont rem-
plies relativement a la société affiliée donnée a ce mo-
ment;
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that had an equity percentage (as defined in subsec-
tion 95(4)) in the particular affiliate by

(i) the taxpayer, or

(ii) a controlled foreign affiliate of the taxpayer, if
the shares are not excluded property of the con-
trolled foreign affiliate immediately after the partic-
ular time; and

(c) the taxpayer and all specified corporations jointly
elect, by filing with the Minister in prescribed manner

b) immédiatement aprés ce moment, une disposition
d’actions du capital-actions de la société affiliée don-
née ou d’une autre société étrangere affiliée du contri-
buable qui avait un pourcentage d’intérét (au sens du
paragraphe 95(4)) dans la société affiliée donnée est
effectuée par 'une des personnes suivantes :

(i) le contribuable,
(if) une société étrangere affiliée controlée du

contribuable, si les actions ne sont pas des biens ex-
clus de la société immédiatement aprés ce moment;

a form containing prescribed information on or before 10
the day that is the earliest filing-due date for all tax- c) le contribuable et toutes les sociétés déterminées
payers making the election in respect of the taxation font le choix conjoint, en présentant au ministre selon
year in which the transaction to which the election re- les modalités prescrites un formulaire contenant les
lates occurred, and for this purpose, a specified cor- renseignements prescrits au plus tard a la premiére
poration means a corporation that at or immediately 15 des dates d’échéance de production applicables aux
after the particular time meets the following condi- contribuables qui font le choix, relativement a I'année
tions: d’imposition au cours de laquelle 'opération visée par
le choix s’est produite; a cette fin, est une société dé-
(i) the corporation is resident in Canada, terminée la société a I'égard de laquelle, au moment
donné ou immédiatement apres ce moment, les condi-
(ii) the corporation does not deal at arm’s length tions ci-aprés sont remplies :
with the taxpayer, and 20
(i) la société réside au Canada,
(iii) the particular affiliate is a foreign affiliate of
the corporation, or of a partnership of which the (ii) la société a un lien de dépendance avec le
corporation is, directly or indirectly through one or contribuable,
more partnerships, a member.
(iii) la société affiliée donnée est une société étran-
(d) paragraph (c) does not apply in respect of a 25 gére affiliée de la société, ou d’une société de per-
taxpayer if sonnes dont la société est, soit directement, soit in-
directement par l'intermédiaire d’'une ou de plu-
(i) the taxpayer and all connected persons sieurs sociétés de personnes, I'associé.
and connected partnerships (within the
meanings assigned by subsection 91(1.3) of d) I’alinéa c) ne s’applique pas relativement a
the Act, as enacted by this subsection) in re- 30 un contribuable si, a la fois :
spect of the taxpayer jointly elect in writing,
and (i) le contribuable et toutes les personnes
rattachées et les sociétés de personnes ratta-
(ii) the election is filed with the Minister by chées (au sens du paragraphe 91(1.3) de la
the later of the taxpayer’s filing-due date for méme loi, édicté par le présent paragraphe)
its taxation year that includes September 8, 35 relativement au contribuable font un choix
2017 and six months after the day on which conjoint par écrit,
this Act receives royal assent; and
(ii) le choix est présenté au ministre au plus
(e) if paragraph (c) does not apply in respect of tard a la derniére en date de la date
a taxpayer because of paragraph (d), d’échéance de production applicable au
contribuable pour son année d’imposition
(i) section 91 of the Act, as amended by sub- 40 qui comprend le 8 septembre 2017 et la date
section (1), shall be read without reference qui suit de six mois la date de sanction de la
to its subsection (1.5), and présente loi;
(i) subsection 91(1.1) of the Act, as enacted e) si ’'alinéa c) ne s’applique pas relativement
by subsection (1), shall be read without ref- a un contribuable par 'effet de I’alinéa d) :
erence to its subparagraph (b)(i) and 45
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paragraph (c) in respect of any acquisition
of control of the taxpayer that occurs before
September 8, 2017.

(5) Subsection (2) applies to taxation years that
begin after September 7, 2017.

(6) Subsection (3) applies in respect of the com-
putation of foreign accrual tax applicable to an
amount included in computing a taxpayer’s in-
come under subsection 91(1), for a taxation year

of the taxpayer that ends after October 24, 2012, in 10

respect of a foreign affiliate of the taxpayer.

29 (1) Clause 94(3)(b)(ii)(A) of the Act is replaced
by the following:

(A) the trust’s income for the particular taxation

year (other than income —not including divi- 15

dends or interest — from sources in Canada) is
deemed to be from sources in that country and
not to be from any other source, and

(2) Subsection (1) applies to taxation years that
end after September 15, 2016.

30 (1) The definition trust company in subsection
95(1) of the Act is replaced by the following:

trust company includes a corporation that is resident in
Canada and that is a loan company as defined in sub-

section 2(1) of the Canadian Payments Act. (société de 25

fiducie)

(2) The portion of paragraph 95(2)(a.1) of the Act
after subparagraph (ii) and before subparagraph
(iii) is replaced by the following:

unless more than 90% of the gross revenue of the affil- 30

iate for the year from the sale of property (other than a
property the income from the sale of which is not in-
cluded in computing the income from a business other
than an active business of the affiliate under this para-

graph because of subsection (2.31)) is derived from the 35

sale of such property (other than a property described
in subparagraph (ii) the cost of which to any person is

(i) article 91 de la méme loi, modifié par le
paragraphe (1), s’applique compte non tenu
de son paragraphe (1.5);

(ii) le paragraphe 91(1.1) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (1), s’applique
compte non tenu de son sous-alinéa b)(i) et
de son alinéa c) relativement a une acquisi-
tion de controle du contribuable antérieure
au 8 septembre 2017.

(5) Le paragraphe (2) s’applique aux années d’im-
position qui commencent apreés le 7 septembre
2017.

(6) Le paragraphe (3) s’applique relativement au
calcul de 'impét étranger accumulé applicable a
une somme incluse dans le calcul du revenu d’un
contribuable en vertu du paragraphe 91(1), pour
ses années d’imposition qui se terminent apres le
24 octobre 2012, relativement a une société étran-
gere affiliée du contribuable.

29 (1) La division 94(3)b)(ii)(A) de la méme loi
est remplacée par ce qui suit :

(A) son revenu pour l'année donnée, sauf ce-
lui — sans inclure les dividendes ou les inté-
réts — provenant d’une source au Canada, est ré-
puté provenir de sources situées dans ce pays
étranger et ne pas provenir d’autres sources,

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position qui se terminent apreés le 15 septembre
2016.

30 (1) La définition de société de fiducie, au para-
graphe 95(1) de la méme loi, est remplacée par ce
qui suit:

société de fiducie Comprend une société résidant au
Canada qui est une société de prét au sens du para-
graphe 2(1) de la Loi canadienne sur les paiements.
(trust company)

(2) Le passage de I’alinéa 95(2)a.1) de 1a méme loi
suivant le sous-alinéa (iv) est remplacé par ce qui
suit :

toutefois, aucun montant n’est a inclure en vertu du
présent alinéa si plus de 90 % du revenu brut de la so-
ciété affiliée pour 'année tiré de la vente de biens
(sauf un bien dont la vente a donné lieu a un revenu
qui n’est pas inclus dans le calcul du revenu tiré d’une
entreprise autre qu’une entreprise exploitée active-
ment de la société affiliée en vertu du présent alinéa
par leffet du paragraphe (2.31)) provient de la vente
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a cost referred to in subparagraph (i)) to persons with
whom the affiliate deals at arm’s length (which, for
this purpose, includes a sale of property to a non-resi-
dent corporation with which the affiliate does not deal
at arm’s length for sale to persons with whom the affil-
iate deals at arm’s length) and, where this paragraph
applies to include income of the affiliate from the sale
of property in the income of the affiliate from a busi-
ness other than an active business,

(3) The portion of paragraph 95(2)(a.23) of the Act
before subparagraph (i) is replaced by the fol-
lowing:

(a.23) for the purposes of paragraphs (a.2), (a.21) and
(a.24), specified Canadian risk means a risk in re-
spect of

(4) Subsection 95(2) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (a.23):

(a.24) for the purposes of paragraph (a.2),

(i) a risk is deemed to be a specified Canadian risk
of a particular foreign affiliate of a taxpayer if

(A) as part of a transaction or series of transac-
tions, the particular affiliate insured or reinsured
the risk,

(B) the risk would not be a specified Canadian
risk if this Act were read without reference to
this paragraph, and

(C) it can reasonably be concluded that one of
the purposes of the transaction or series of trans-
actions was to avoid the application of any of
paragraphs (a.2) to (a.22), and

(ii) if the particular affiliate — or a foreign affiliate
of another taxpayer, if that other taxpayer or affili-
ate, or a partnership of which that other taxpayer or
affiliate is a member, does not deal at arm’s length
with the particular affiliate —enters into one or
more agreements or arrangements in respect of the
risk,

(A) activities performed in connection with
those agreements or arrangements are deemed
to be a separate business, other than an active
business, carried on by the particular affiliate or
other affiliate, as the case may be, and

(B) any income of the particular affiliate or other
affiliate, as the case may be, from the business
(including income that pertains to or is incident
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de tels biens (sauf un bien visé au sous-alinéa (ii) dont
le coiit pour une personne est visé au sous-alinéa (i)) a
des personnes avec lesquelles la société affiliée n’a au-
cun lien de dépendance; a cette fin, la vente en ques-
tion comprend la vente, & une société non-résidente
avec laquelle la société affiliée a un lien de dépen-
dance, de biens destinés a étre vendus a des personnes
avec lesquelles la société affiliée n’a aucun lien de dé-
pendance;

(3) Le passage de l’alinéa 95(2)a.23) de la méme
loi précédant le sous-alinéa (i) est remplacé par
ce qui suit :

a.23) pour 'application des alinéas a.2), a.21) et a.24),
risques canadiens déterminés s’entend d’un risque
visant, selon le cas :

(4) Le paragraphe 95(2) de la méme loi est modi-
fié par adjonction, apres I’alinéa a.23), de ce qui
suit:

a.24) pour lapplication de l'alinéa a.2), les regles ci-
apres s’appliquent :

(i) des risques sont réputés étre des risques cana-
diens déterminés d’une société étrangere affiliée
donnée si les énoncés ci-apres se vérifient :

(A) dans le cadre d’'une opération ou d’'une série
d’opérations, la société affiliée donnée a assuré
ou réassuré les risques,

(B) les risques ne seraient pas des risques cana-
diens déterminés s’il n’était pas tenu compte du
présent alinéa,

(C) il est raisonnable de conclure que 1'un des
motifs de P'opération ou de la série d’opérations
consistait a éviter lapplication de I'un des ali-
néas a.2) a a.22),

(ii) si la société affiliée donnée —ou une société
étrangere affiliée d’'un autre contribuable, si cet
autre contribuable ou cette autre société affiliée, ou
une société de personnes dont cet autre contri-
buable ou cette autre société affiliée est un associé,
a un lien de dépendance avec la société affiliée don-
née — conclut un ou plusieurs accords ou arrange-
ments relatifs a des risques qui sont réputés par le
sous-alinéa (i) étre des risques canadiens détermi-
nés:

(A) d'une part, les activités exercées dans le
cadre de ces accords ou arrangements sont répu-
tées constituer une entreprise distincte, autre
qu’une entreprise exploitée activement, exploitée
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to the business) is deemed to be income from a
business other than an active business;

(5) Paragraph 95(2)(f.13) of the Act is replaced by
the following:

(£.13) where the calculating currency of a foreign af-
filiate of a taxpayer is a currency other than Canadian
currency, the foreign affiliate shall determine the
amount included in computing its foreign accrual
property income, in respect of the taxpayer for a taxa-
tion year of the foreign affiliate, attributable to its cap-
ital gain or taxable capital gain, from the disposition of
an excluded property in the taxation year, in Canadian
currency by converting the amount of the capital gain,
or taxable capital gain, otherwise determined under
subparagraph (f.12)(i) using its calculating currency
for the taxation year into Canadian currency using the
rate of exchange quoted by the Bank of Canada on the
day on which the disposition was made, or another
rate of exchange that is acceptable to the Minister;

(6) Paragraph 95(2)(f.15) of the Act is replaced by
the following:

(£.15) for the purposes of applying subparagraph
(H)(1), the references in subsection 39(2) to “Canadian
currency” are to be read as “the taxpayer’s calculating
currency”

(i) in respect of a debt obligation owing by a foreign
affiliate of a taxpayer, or a partnership of which the
foreign affiliate is a member, that is a debt referred
to in subparagraph (i)(i) or (ii), and

(ii) in respect of an agreement described in sub-
paragraph (i)(iii) entered into by a foreign affiliate
of a taxpayer, or a partnership of which the foreign
affiliate is a member;

(7) Paragraph 95(2)(g.04) of the Act is replaced by
the following:

(g-04) if at any time a corporation resident in Canada
or a partnership of which such a corporation is a
member (such corporation or partnership referred to
in this paragraph as the “borrowing party”) has
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25

par la société affiliée donnée ou l'autre société
affiliée, selon le cas,

(B) d’autre part, tout revenu de la société affiliée
donnée ou de l'autre société affiliée, selon le cas,
provenant de I'entreprise (y compris le revenu
accessoire a l'entreprise ou s’y rapportant) est
réputé étre un revenu provenant d’une entre-
prise autre qu'une entreprise exploitée active-
ment;

(5) L’alinéa 95(2)f.13) de 1a méme loi est remplacé
par ce qui suit :

£.13) dans le cas ou la monnaie de calcul d’une société
étrangere affiliée d’'un contribuable est une monnaie
autre que le dollar canadien, la société affiliée est te-
nue de déterminer en dollars canadiens la somme in-
cluse dans le calcul de son revenu étranger accumulé,
tiré de biens, relativement au contribuable pour une
année d’'imposition de la société affiliée, qui est attri-
buable a son gain en capital ou gain en capital impo-
sable provenant de la disposition d’'un bien exclu au
cours de 'année; a cette fin, le montant du gain en ca-
pital ou du gain en capital imposable déterminé par
ailleurs selon le sous-alinéa f.12)(i) au moyen de la
monnaie de calcul de la société affiliée pour ’'année est
converti en son équivalence en dollars canadiens selon
le taux de change affiché par la Banque du Canada le
jour ou la disposition a été effectuée ou tout autre taux
de change que le ministre estime acceptable;

(6) L’alinéa 95(2)f.15) de 1a méme loi est remplacé
par ce qui suit :

£.15) pour l'application du sous-alinéa f)(i), chaque
mention « monnaie canadienne » au paragraphe 39(2)
vaut mention de «monnaie de calcul du contri-
buable » a la fois :

(i) relativement a une créance dont est débitrice
une société étrangere affiliée d’'un contribuable, ou
une société de personnes dont elle est un associé,
qui est une dette visée aux sous-alinéas i)(i) ou (ii),

(ii) relativement a une convention visée au sous-
alinéa (i)(iii) qui est conclue par la société étrangere
affiliée d’'un contribuable, ou par une société de
personnes dont elle est un associé;

(7) L’alinéa 95(2)g.04) de la méme loi est remplacé

35 par ce qui suit:

g.04) si, a un moment donné, une société résidant au
Canada ou une société de personnes dont une telle so-
ciété est un associé (appelées « emprunteur » au pré-
sent alinéa) a regu un prét ou est devenue débitrice
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received a loan from, or become indebted to, a creditor
that is a foreign affiliate (referred to in this paragraph
as a “creditor affiliate”) of a qualifying entity (in this
paragraph within the meaning assigned by subsection
39(2.2)), or that is a partnership (referred to in this
paragraph as a “creditor partnership”) of which such
an affiliate is a member, and the loan or indebtedness
is at a later time repaid, in whole or in part, then the
amount of the creditor affiliate’s or creditor partner-
ship’s capital gain or capital loss, as the case may be,
determined in the absence of this paragraph, in re-
spect of the repayment, is to be reduced

(i) in the case of a capital loss

(A) if the creditor is a creditor affiliate, by an
amount, not exceeding the amount of that capi-
tal loss so determined, that is determined by the
formula

A/B
where

A is the amount by which the borrowing par-
ty’s capital gain is reduced under paragraph
39(2.1)(a) in respect of that repayment, and

B is the total of all participating percentages,
determined at the end of the taxation year of
the creditor affiliate that includes the later
time, of shares of the capital stock of a for-
eign affiliate that are owned by qualifying
entities and on which an amount would be
included under subsection 91(1), on the as-
sumptions that

(I) the capital loss of the creditor affiliate,
determined in the absence of this para-
graph, in respect of the repayment of the
loan or indebtedness were a capital gain
of the creditor affiliate, and

(1) neither the creditor affiliate nor any
other foreign affiliate of a qualifying enti-
ty had any other income, gain or loss for
any taxation year, and

(B) if the creditor is a creditor partnership, by an
amount, not exceeding the capital loss so deter-
mined, that is equal to the amount determined
by the formula

A/(B x C)
where

A is the amount by which the borrowing par-
ty’s capital gain is reduced under paragraph
39(2.1)(a) in respect of that repayment,
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d’un créancier qui est soit une société étrangere affi-
liée (appelée « société affiliée créanciére » au présent
alinéa) d’'une entité admissible (au sens du para-
graphe 39(2.2) au présent alinéa), soit une société de
personnes (appelée «société de personnes créan-
ciére » au présent alinéa) dont une telle société affiliée
est un associé, et que le prét ou la dette est remboursé
en tout ou en partie & un moment ultérieur, celle des
sommes ci-apres qui est applicable est appliquée en
réduction du montant de la perte en capital ou du gain
en capital de la société affiliée créanciere ou de la so-
ciété de personnes créanciere, selon le cas, déterminé
en l'absence du présent alinéa, relativement au rem-
boursement :

(i) s’agissant d’une perte en capital :

(A) dans le cas ot le créancier est une société af-
filiée créanciére, la moins élevée de la somme
qui correspond au montant de la perte en capital
ainsi déterminé et de la somme obtenue par la
formule suivante :

A/B

A représente le montant appliqué en réduction
du montant du gain en capital de I'emprun-
teur en application de I'alinéa 39(2.1)a) rela-
tivement a ce remboursement,

B le total des pourcentages de participation,
établis a la fin de 'année d’imposition de la
société affiliée créanciere qui comprend le
moment ultérieur, d’actions du capital-ac-
tions d’une société étrangere affiliée qui ap-
partiennent a des entités admissibles et a
I’égard desquelles une somme serait incluse
en application du paragraphe 91(1), a suppo-
ser que :

() la perte en capital de la société affiliée
créanciere, déterminée compte non tenu
du présent alinéa, relativement au rem-
boursement du prét ou de la dette soit un
gain en capital de celle-ci,

(1) ni la société affiliée créanciére ni au-
cune autre société étrangere affiliée d’'une
entité admissible n’ait de revenu, de gains
ou de pertes pour une année d’imposi-
tion,

(B) dans le cas ou le créancier est une société de
personnes créanciere, la moins élevée de la
somme qui correspond au montant de la perte
en capital ainsi déterminé et de la somme obte-
nue par la formule suivante :
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is the proportion that the amount of the cap-
ital loss of the creditor partnership in re-
spect of the repayment of the loan or indebt-
edness, determined in the absence of this
paragraph, that would be included in the de-
termination of the income, gain or loss of
the members of the creditor partnership that
are foreign affiliates of qualifying entities is
of the amount of the capital loss so deter-
mined, and

is the total of all participating percentages,
each of which is the participating percentage
in respect of a share of the capital stock of a
foreign affiliate of a qualifying entity, and
that is owned by a qualifying entity, that is
relevant in determining the amount that
would be included in computing a qualifying
entity’s income under subsection 91(1), on
the assumptions that

() the capital loss of the creditor partner-
ship, determined in the absence of this
paragraph, in respect of the repayment of
the loan or indebtedness were a capital
gain of the creditor partnership, and

(1) neither the creditor partnership nor
any foreign affiliate of a qualifying entity
had any other income, gain or loss for any
taxation year, and

| (ii) in the case of a capital gain,

(A) if the creditor is a creditor affiliate, by an
amount, not exceeding that capital gain so deter-
mined, that is equal to the amount determined

by the formula
A/B
where
A is the amount by which the borrowing party

is required to reduce its capital loss under
paragraph 39(2.1)(b) in respect of that re-
payment, and

is the total of all participating percentages,
determined at the end of the taxation year of
the creditor affiliate that includes the later
time, of shares of the capital stock of a for-
eign affiliate that are owned by qualifying
entities and on which an amount would be
included under subsection 91(1), on the as-
sumption that neither the creditor affiliate
nor any foreign affiliate of a qualifying entity
had any other income, gain or loss for any
taxation year other than its capital gain, de-
termined in the absence of this paragraph, in
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ou:

A

A/(B x C)

représente le montant appliqué en réduction
du montant du gain en capital de 'emprun-
teur en application de I'alinéa 39(2.1)a) rela-
tivement a ce remboursement,

le rapport entre le montant de la perte en ca-
pital de la société de personnes créanciere
relativement au remboursement du prét ou
de la dette, déterminé compte non tenu du
présent alinéa, qui serait pris en compte
dans la détermination du revenu, du gain ou
de la perte des associés de la société de per-
sonnes créanciere qui sont des sociétés
étrangeres affiliées d’entités admissibles et
le montant de la perte en capital ainsi déter-
miné,

le total des pourcentages de participation
dont chacun est le pourcentage de participa-
tion qui est relatif & une action du capital-ac-
tions d’'une société étrangere affiliée d’'une
entité admissible, laquelle action appartient
a une telle entité et qui est pris en compte
dans la détermination de la somme qui se-
rait incluse dans le calcul du revenu de I'en-
tité admissible en application du paragraphe
91(1), a supposer que :

(I) le montant de la perte en capital de la
société de personnes créanciére, détermi-
né compte non tenu du présent alinéa, re-
lativement au remboursement du prét ou
de la dette soit un gain en capital de celle-
ci,

(1) ni la société de personnes créanciere
ni aucune société étrangere affiliée d’'une
entité admissible n’ait de revenu, de gains
ou de pertes pour une année d’imposi-
tion,

(ii) s’agissant d’un gain en capital :

(A) si le créancier est une société affiliée créan-
ciére, la moindre de la somme qui correspond au
montant du gain en capital ainsi déterminé et de
la somme obtenue par la formule suivante :

A/B

représente le montant que 'emprunteur est
tenu d’appliquer en réduction du montant
de sa perte en capital en application de lali-
néa 39(2.1)b) relativement a ce rembourse-
ment,
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respect of the repayment of the loan or in- B le total des pourcentages de participation,
debtedness, and établis a la fin de 'année d’imposition de la
société affiliée créanciere qui comprend le
(B) if the creditor is a creditor partnership, by an moment ultérieur, d’actions du capital-ac-
amount, not exceeding the capital loss so deter- tions d’une société étrangére affiliée qui ap-
mined, that is equal to the amount determined 5 partiennent a des entités admissibles et a
by the following formula I’égard desquelles une somme serait incluse
A/(B x C) en application du paragraphe 91(1), a suppo-
ser que ni la société affiliée créanciere ni au-
where cune société étrangere affiliée d’'une entité
A is the amount by which the borrowing party admissible n’ait d’autre revenu, gain ou
is required to reduce its capital loss under 10 perte pour une année d’imposition que son
paragraph 39(2.1)(b) in respect of that re- gain en capital, déterminé compte non tenu
payment, du présent alinéa, relativement au rembour-
B is the proportion that the amount of the cap- sement du prét ou de la dette,
ital gain of the creditor partnershlp‘ m re- (B) si le créancier est une société de personnes
spect of the repa}ymer}t of the loan or 1ndeb?- 15 créanciere, la moindre de la somme qui corres-
edness, determined in t}}e absenge of this pond au montant de la perte en capital ainsi dé-
Paragrap_h’ that wou!d be 1nclud'ed in the de- terminé et de la somme obtenue par la formule
termination of the income, gain or loss of Suivante :
the members of the creditor partnership that
are foreign affiliates of qualifying entities is 20 A/(B x C)
of the amount of the capital gain so deter- ou:
mined, and .
A représente le montant que I’emprunteur est
C is the total of all participating percentages, tenu d’appliquer en réduction de sa perte en
each of which is the participating percentage capital en application de I'alinéa 39(2.1)b)
in respect of a share of the capital stock of a 25 relativement a ce remboursement,
foreign affiliate of a qualifying entity, and . .
that is owned by a qualifying entity, that is B le rapport er'lfr(’e le montant du gan en capi-
relevant in determining the amount that tal'de la société de personnes créanciere re-
would be included in computing a qualifying latlvement, au rgm}boursement du prét ou d’e
entity’s income under subsection 91(1), on 30 la dette, déterminé compte non tenu du pré-

the assumption that neither the creditor
partnership nor any foreign affiliate of a
qualifying entity had any other income, gain
or loss for any taxation year;

sent alinéa, qui serait pris en compte dans la
détermination du revenu, du gain ou de la
perte des associés de la société de personnes
créanciere qui sont des sociétés étrangeres
affiliées d’entités admissibles et le montant
du gain en capital ainsi déterminé,

C le total des pourcentages de participation
dont chacun est le pourcentage de participa-
tion qui est relatif a une action du capital-ac-
tions d’'une société étrangere affiliée d’'une
entité admissible, laquelle action appartient
a une telle entité, et qui serait pris en
compte dans la détermination du montant
qui serait inclus dans le calcul du revenu
d’une entité admissible en application du
paragraphe 91(1), a supposer que ni la socié-
té de personnes créanciére ni aucune société
étrangere affiliée d’'une entité admissible
n’ait de revenu, de gains ou de pertes pour
une année d’'imposition.

(8) Subsection (1) is deemed to have come into 35 (8) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-

force on October 24, 2001.

gueur le 24 octobre 2001.
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(9) Subsection (2) applies in respect of taxation
years of a foreign affiliate of a taxpayer that end
after October 2012.

(10) Subsections (3) and (4) apply to transactions
that occur after March 21, 2017.

(11) Subsection (5) is deemed to have come into
force on March 1, 2017.

(12) Subsection (6) applies in respect of taxation
years of a foreign affiliate that begin after Octo-
ber 2, 2007.

(13) Subsection (7) applies in respect of portions
of loans received and indebtedness incurred be-
fore August 20, 2011 that remain outstanding on
August 19, 2011 and that are repaid, in whole or in
part, before August 20, 2016.

31 (1) The portion of subsection 96(3) of the Act
before paragraph (a) is replaced by the follow-
ing:

Agreement or election of partnership members

(3) If a taxpayer who was a member of a partnership at
any time in a fiscal period has, for any purpose relevant
to the computation of the taxpayer’s income from the
partnership for the fiscal period, made or executed an
agreement, designation or election under or in respect of
the application of any of subsections 10.1(1), 13(4), (4.2)
and (16), section 15.2, subsections 20(9) and 21(1) to (4),
section 22, subsection 29(1), section 34, clause
37(8)(a)(i1)(B), subsections 44(1) and (6), 50(1) and 80(5)
and (9) to (11), section 80.04, subsections 86.1(2), 88(3.1),
(3.3) and (3.5) and 90(3), the definition relevant cost
base in subsection 95(4) and subsections 97(2), 139.1(16)
and (17) and 249.1(4) and (6) that, if this Act were read
without reference to this subsection, would be a valid
agreement, designation or election,

(2) Subsection (1) applies to taxation years that
begin after March 21, 2017.

32 (1) The portion of subsection 97(2) of the Act
before paragraph (a) is replaced by the follow-
ing:

(2) Notwithstanding any other provision of this Act other
than subsections (3) and 13(21.2), where a taxpayer at
any time disposes of any property (other than an eligible
derivative, as defined in subsection 10.1(5), of the tax-
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(9) Le paragraphe (2) s’applique relativement aux
années d’imposition d’une société étrangere affi-
liée d’un contribuable qui se terminent apres oc-
tobre 2012.

(10) Les paragraphes (3) et (4) s’appliquent aux
transactions qui se produisent apreés le 21 mars
2017.

(11) Le paragraphe (5) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1¢ mars 2017.

(12) Le paragraphe (6) s’applique relativement
aux années d’imposition d’une société étrangere
affiliée qui commencent apres le 2 octobre 2007.

(13) Le paragraphe (7) s’applique relativement
aux parties de préts recus et de dettes contrac-
tées avant le 20 aoit 2011 qui demeurent impayées
le 19 aoit 2011 et qui sont remboursées en tout ou
en partie avant le 20 aott 2016.

31 (1) Le passage du paragraphe 96(3) de la
meéme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit:

Convention ou choix d'un associé

(3) Si un contribuable qui est I'associé d’une société de
personnes au cours d’un exercice a fait ou signé un choix
ou une convention a une fin quelconque liée au calcul de
son revenu tiré de la société de personnes pour l’exercice,
ou a indiqué une somme & une telle fin, en application de
I'un des paragraphes 10.1(1), 13(4), (4.2) et (16), de T’ar-
ticle 15.2, des paragraphes 20(9) et 21(1) a (4), de l'article
22, du paragraphe 29(1), de larticle 34, de la division
37(8)a)(ii)(B), des paragraphes 44(1) et (6), 50(1) et 80(5)
et (9) a (11), de l'article 80.04, des paragraphes 86.1(2),
88(3.1), (3.3) et (3.5) et 90(3), de la définition de prix de
base approprié au paragraphe 95(4) et des paragraphes
97(2), 139.1(16) et (17) et 249.1(4) et (6), lequel choix ou
laquelle convention ou indication de somme serait valide
en l'absence du présent paragraphe, les regles ci-apres
s’appliquent :

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position qui commencent apres le 21 mars 2017.

32 (1) Le passage du paragraphe 97(2) de la
méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit:

(2) Malgré les autres dispositions de la présente loi, sauf
les paragraphes (3) et 13(21.2), dans le cas ou un contri-
buable dispose d’'un bien — bien qui n’est pas un produit
dérivé admissible, au sens du paragraphe 10.1(5), du

payer if subsection 10.1(6) applies to the taxpayer) that is

contribuable si le paragraphe 10.1(6) s’applique au
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a capital property, Canadian resource property, foreign
resource property or inventory of the taxpayer to a part-
nership that immediately after that time is a Canadian
partnership of which the taxpayer is a member, if the tax-
payer and all the other members of the partnership joint-
ly so elect in prescribed form within the time referred to
in subsection 96(4),

(2) Subsection (1) applies to taxation years that
begin after March 21, 2017.

33 (1) Section 98 of the Act is amended by adding
the following after subsection (6):

Depreciable property — leasehold interests and
options

(7) For the purposes of paragraphs (3)(c) and (5)(c), a
leasehold interest in a depreciable property and an op-
tion to acquire a depreciable property are depreciable
properties.

(2) Subsection (1) applies in respect of partner-
ships that cease to exist after September 15, 2016.

34 (1) Paragraph 100(1)(a) of the Act is replaced
by the following:

(a) 1/2 of such portion of the taxpayer’s capital gain
for the year from the disposition as may reasonably be
regarded as attributable to increases in the value of
any partnership property of the partnership that is
capital property (other than depreciable property)
held directly by the partnership or held indirectly by
the partnership through one or more other partner-
ships, and

(2) Subsection (1) applies in respect of disposi-
tions made after August 13, 2012.

35 (1) The portion of subsection 104(4) of the Act
before paragraph (a) is replaced by the follow-
ing:

Deemed disposition by trust

(4) Every trust is, at the end of each of the following
days, deemed to have disposed of each property of the
trust (other than exempt property) that was capital prop-
erty (other than depreciable property) or land included in
the inventory of a business of the trust for proceeds equal
to its fair market value (determined with reference to
subsection 70(5.3)) at the end of that day and to have
reacquired the property immediately after that day for an

10

15

20

25

30

35

40

contribuable, mais qui est une immobilisation, un avoir
minier canadien, un avoir minier étranger ou un bien a
porter a l'inventaire — en faveur d’une société de per-
sonnes qui est, immédiatement apres la disposition, une
société de personnes canadienne dont il est un associé,
les regles ci-apres s’appliquent si le contribuable et les
autres associés de la société de personnes en font
conjointement le choix sur le formulaire prescrit dans le
délai mentionné au paragraphe 96(4) :

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position qui commencent apres le 21 mars 2017.

33 (1) L’article 98 de la méme loi est modifié par
adjonction, apreés le paragraphe (6), de ce qui
suit:

Biens amortissables — tenures a bail et options

(7) Pour l'application des alinéas (3)c) et (5)c), sont des
biens amortissables les droits de tenure a bail dans de
tels biens et les options d’achat visant de tels biens.

(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
sociétés de personnes qui cessent d’exister apres
le 15 septembre 2016.

34 (1) L’alinéa 100(1)a) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

a) la moitié de la partie du gain en capital du contri-
buable pour I'année provenant de la disposition qu'’il
est raisonnable de considérer comme étant attribuable
a 'augmentation de la valeur de tout bien de la société
de personnes qui est une immobilisation (autre qu'un
bien amortissable) qu’elle détient soit directement,
soit indirectement par 'intermédiaire d’'une ou de plu-
sieurs autres sociétés de personnes;

(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
dispositions effectuées apres le 13 aotat 2012.

35 (1) Le passage du paragraphe 104(4) de la
méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit:

Présomption de disposition par une fiducie

(4) Toute fiducie est réputée, a la fin de chacun des jours
ci-apres, avoir disposé de chacun de ses biens (sauf les
biens exonérés) qui constituait une immobilisation (sauf
un bien amortissable) ou un fonds de terre compris dans
les biens a porter a l'inventaire d’une de ses entreprises,
pour un produit égal a la juste valeur marchande du bien
(déterminée par rapport au paragraphe 70(5.3)) a la fin
de ce jour, et avoir acquis le bien de nouveau
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amount equal to that fair market value, and for the pur-
poses of this Act those days are

(2) The portion of subsection 104(5.8) of the Act
before paragraph (a) is replaced by the follow-
ing:

Trust transfers

(5.8) Where capital property, land included in inventory,
Canadian resource property or foreign resource property
is transferred at a particular time by a trust (in this sub-
section referred to as the “transferor trust”) to another
trust (in this subsection referred to as the “transferee
trust”) in circumstances in which subsection 107(2) or
107.4(3) or paragraph (f) of the definition disposition in
subsection 248(1) applies,

(3) Subsections (1) and (2) apply to taxation years
that begin after 2016.

36 (1) The portion of subsection 107(4.1) of the
Act before paragraph (a) is replaced by the fol-
lowing:

Where subsection 75(2) applicable to trust

(4.1) Subsection (2.1) applies (and subsection (2) does
not apply) in respect of a distribution of any property of a
particular personal trust or prescribed trust (other than
an excluded property of the particular trust) by the par-
ticular trust to a taxpayer who was a beneficiary under
the particular trust where

(2) Subsection (1) applies to taxation years that
begin after 2016.

37 (1) The definition excluded property in subsec-
tion 108(1) of the Act is replaced by the following:

excluded property, of a trust, means property owned by
the trust at, and distributed by the trust after, the end of
2016, if

(a) the trust is not in its first taxation year that begins
after 2016 a trust described in subparagraph (c.1)(iii.1)
of the definition principal residence in section 54,
and

(b) the property is a property that would be the trust’s
principal residence (as defined in section 54) for the
taxation year in which the distribution occurs if
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immédiatement aprés ce jour pour un montant égal a
cette valeur. Pour lapplication de la présente loi, ces
jours sont :

(2) Le passage du paragraphe 104(5.8) de la méme
loi précédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui
suit:

Transferts de fiducie

(5.8) Lorsqu’une fiducie (appelée « fiducie cédante » au
présent paragraphe) transfére a un moment donné a une
autre fiducie (appelée « fiducie cessionnaire » au présent
paragraphe) des immobilisations, des fonds de terre
compris dans les biens a porter a son inventaire, des
avoirs miniers canadiens ou des avoirs miniers étrangers
dans les circonstances visées aux paragraphes 107(2) ou
107.4(3) ou a l’alinéa f) de la définition de disposition au
paragraphe 248(1), les regles suivantes s’appliquent :

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent aux
années d’imposition qui commencent apres 2016.

36 (1) Le passage du paragraphe 107(4.1) de la
méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit :

Cas d’application du paragraphe 75(2) a une fiducie

(4.1) Si les conditions ci-apres sont réunies, le para-
graphe (2.1), mais non le paragraphe (2), s’applique a la
distribution d'un bien d’une fiducie personnelle donnée
ou une fiducie donnée visée par reglement, (sauf celle
d’un bien exclu de la fiducie donnée) effectuée par la fi-
ducie donnée a un contribuable bénéficiaire de cette fidu-
cie:

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position qui commencent apres 2016.

37 (1) La définition de bien exclu, au paragraphe
108(1) de la méme loi, est remplacée par ce qui
suit :

bien exclu Relativement a une fiducie, bien appartenant
a la fiducie a la fin de 2016 et distribué par la fiducie
apres 2016 si, a la fois :

a) la fiducie n’est pas, dans la premiére année d'impo-
sition de la fiducie qui commence aprés 2016, une fi-
ducie visée par le sous-alinéa c.1)(iii.1) de la définition
de résidence principale de I'article 54;

b) le bien était la résidence principale de la fiducie
(au sens de l'article 54) pour I'année d’imposition ou la
disposition est effectuée si, a la fois :
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(i) that definition were read without reference to its
subparagraph (c.1)(iii.1), and

(ii) the trust designated the property under that
definition as its principal residence for the taxation
year; (bien exclu)

(2) The portion of the definition eligible taxable
capital gains in subsection 108(1) of the Act before
paragraph (a) is replaced by the following:

eligible taxable capital gains, of a trust for a taxation
year, means the lesser of

(3) Subsection 108(4) of the Act is replaced by the
following:

Trust not disqualified

(4) For the purposes of the definition pre-1972 spousal
trust in subsection (1), subparagraphs 70(6)(b)(ii) and
(6.1)(b)(ii) and paragraphs 73(1.01)(c) and 104(4)(a), if a
trust was created by a taxpayer whether by the taxpayer’s
will or otherwise, no person is deemed to have received
or otherwise obtained or to be entitled to receive or oth-
erwise obtain the use of any income or capital of the trust
solely because of

(a) the payment, or provision for payment, as the case
may be, by the trust of

(i) any estate, legacy, succession or inheritance du-
ty payable, in consequence of the death of the tax-
payer, or a spouse or common-law partner of the
taxpayer who is a beneficiary under the trust, in re-
spect of any property of, or interest in, the trust, or

(ii) any income or profits tax payable by the trust in
respect of any income of the trust; or

(b) the inhabiting at any time by an individual of a
housing unit that is, or is in respect of, property that is
owned at that time by the trust, if

(i) the property is described in the definition prin-
cipal residence in section 54 in respect of the trust
for the trust’s taxation year that includes that time,
and

(ii) the individual is
(A) the taxpayer, or
(B) the taxpayer’s

(I) spouse or common-law partner,
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(i) il n’était pas tenu compte du sous-alinéa
c.1)(iii.1) de cette définition,

(ii) la fiducie, en application de cette définition, a
désigné le bien comme sa résidence principale pour
Iannée d’imposition. (excluded property)

(2) Le passage de la définition de gains en capital
imposables admissibles, au paragraphe 108(1) de la
méme loi, précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit :

gains en capital imposables admissibles Quant a une
fiducie pour une année d’imposition, le moins élevé des
montants suivants :

(3) Le paragraphe 108(4) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit:

Fiducie non déchue de ses droits

(4) Pour I'application de la définition de fiducie au pro-
fit du conjoint antérieure & 1972 au paragraphe (1), des
sous-alinéas 70(6)b)(ii) et (6.1)b)(il)) et des alinéas
73(1.01)c) et 104(4)a), si une fiducie a été établie par un
contribuable, par testament ou autrement, nulle per-
sonne n’est réputée avoir recu une partie quelconque du
revenu ou du capital de la fiducie, ou n’en avoir autre-
ment obtenu l'usage, ni avoir le droit d’en recevoir ou
d’en obtenir autrement I'usage, du seul fait que 'un des
énoncés ci-apres s’avere :

a) le paiement, ou les dispositions prises pour le paie-
ment, par la fiducie :

(i) soit de tout droit sur les biens transmis par dé-
cés payable par suite du déces du contribuable, ou
de son époux ou conjoint de fait bénéficiaire de la
fiducie, relativement a un bien de la fiducie ou a
une participation dans celle-ci,

(i) soit de tout impot sur le revenu ou les bénéfices
payable par la fiducie relativement au revenu de
celle-ci;

b) T'habitation, & un moment donné, par un particu-
lier d’'un logement qui est un bien appartenant a ce
moment a la fiducie ou qui est relatif a un tel bien, si
les énoncés ci-apres se vérifient :

(i) le bien est visé dans la définition de résidence
principale a T'article 54 relativement a la fiducie
pour son année d’'imposition qui comprend ce mo-
ment,

(ii) le particulier est :
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(1) former spouse or common-law partner, or

(1) child.

(4) Subsections (1) and (3) apply to taxation years
that begin after 2016.

38 (1) The portion of paragraph 110(1)(d) of the
Act before subparagraph (ii) is replaced by the
following:

Employee options

(d) an amount equal to 1/2 of the amount of the bene-
fit deemed by subsection 7(1) to have been received by
the taxpayer in the year in respect of a security that a
particular qualifying person has agreed after February
15, 1984 to sell or issue under an agreement, in respect
of the transfer or other disposition of rights under the
agreement or as a result of the death of the taxpayer
because the taxpayer immediately before death owned
a right to acquire the security under the agreement, if

(i) the security was acquired under the agreement

(A) by the taxpayer or a person not dealing at
arm’s length with the taxpayer in circumstances
described in paragraph 7(1)(c), or

(B) in the case of a benefit deemed by paragraph
7(1)(e) to have been received by the taxpayer,
within the first taxation year of the graduated
rate estate of the taxpayer, by

() the graduated rate estate of the taxpayer,

(1) a person who is a beneficiary (as defined
in subsection 108(1)) under the graduated
rate estate of the taxpayer, or

() a person in whom the rights of the tax-
payer under the agreement have vested as a
result of the death,

(i-1) the security

(A) is a prescribed share at the time of its sale or
issue, as the case may be,
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(A) soit le contribuable,

(B) soit, relativement au contribuable, I'une des

personnes suivantes :

(I) son époux ou conjoint de fait,

(1) son ex-époux ou ancien conjoint de fait,

(Il1) son enfant.

(4) Les paragraphes (1) et (3) s’appliquent aux
années d’imposition qui commencent apres 2016.

38 (1) Le passage de I’alinéa 110(1)d) de 1a méme
loi précédant le sous-alinéa (ii) est remplacé par

ce qui suit:

Options d’employés

d) la moitié de la valeur de I'avantage que le contri-
buable est réputé par le paragraphe 7(1) avoir recu au
cours de 'année relativement a un titre qu'une per-
sonne admissible donnée est convenue, apres le 15 fé-
vrier 1984, d’émettre ou de vendre aux termes d’une
convention, relativement au transfert ou a une autre
forme de disposition des droits prévus par la conven-
tion, ou par suite du décés du contribuable s’il était,

immédiatement avant son déceés, propriétaire dun

droit d’acquérir le titre aux termes de la convention,

dans le cas ot les conditions ci-apres sont réunies :

(i) le titre a été acquis en vertu de la convention :

(A) soit par le contribuable ou par une personne
avec laquelle il a un lien de dépendance dans les

circonstances prévues a ’alinéa 7(1)c),

(B) soit, lorsque le contribuable est réputé, par

leffet de I'alinéa 7(1)e), avoir regu un avantage,
au cours de la premiére année d’imposition de sa

succession assujettie a I'imposition a

taux pro-

gressifs, par 'une des personnes suivantes :

() la succession assujettie a I'imposition a

taux progressifs du contribuable,

(I1) une personne qui est un bénéficiaire, au
sens du paragraphe 108(1), de la succession
assujettie a 'imposition a taux progressifs du

contribuable,

() une personne a laquelle les

droits du

contribuable prévus par la convention sont

dévolus par suite de son déces,

(i.1) le titre, selon le cas :
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(B) would have been a prescribed share if it were
issued or sold to the taxpayer at the time the tax-
payer disposed of rights under the agreement,

(B.1) in the case of a benefit deemed by para-
graph 7(1)(e) to have been received by the tax-
payer, would have been a prescribed share if it
were issued or sold to the taxpayer immediately
before the death of the taxpayer,

(C) would have been a unit of a mutual fund
trust at the time of its sale or issue if those units
issued by the trust that were not identical to the
security had not been issued,

(D) would have been a unit of a mutual fund
trust if

() it were issued or sold to the taxpayer at the
time the taxpayer disposed of rights under the
agreement, and

(1) those units issued by the trust that were
not identical to the security had not been is-
sued, or

(E) in the case of a benefit deemed by paragraph
7(1)(e) to have been received by the taxpayer,
would have been a unit of a mutual fund trust if

() it were issued or sold to the taxpayer im-
mediately before the death of the taxpayer,
and

(1) those units issued by the trust that were
not identical to the security had not been is-
sued,

(2) Paragraphs 110(1.1)(c) and (d) of the Act are
replaced by the following:

(c) the particular qualifying person provides the tax-
payer or, if the taxpayer is deceased, the graduated
rate estate of the taxpayer, with evidence in writing of
the election; and

(d) the taxpayer or, if the taxpayer is deceased, the
graduated rate estate of the taxpayer, files the evi-
dence with the Minister with the taxpayer’s return of
income for the year in which a deduction under para-
graph (1)(d) is claimed.
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(A) est une action visée par reglement au mo-
ment de sa vente ou de son émission,

(B) aurait été une action visée par reglement s’il
avait été vendu au contribuable, ou émis en sa
faveur, au moment ot celui-ci a disposé de droits
prévus par la convention,

(B.1) lorsque le contribuable est réputé, par I'ef-
fet de I'alinéa 7(1)e), avoir recu un avantage, au-
rait été une action visée par reglement s’il avait
été vendu au contribuable, ou émis en sa faveur,
immédiatement avant son déces,

(C) aurait été une unité d’une fiducie de fonds
commun de placement au moment de sa vente
ou de son émission si les unités émises par la fi-
ducie qui n’étaient pas identiques au titre
n’avaient pas été émises,

(D) aurait été une unité d’'une fiducie de fonds
commun de placement si, a la fois :

(1) il avait été vendu au contribuable, ou émis
en sa faveur, au moment ou celui-ci a disposé
de droits prévus par la convention,

() les unités émises par la fiducie qui
n’étaient pas identiques au titre n’avaient pas
été émises,

(E) lorsque le contribuable est réputé, par I'effet
de l'alinéa 7(1)e), avoir recu un avantage, aurait
été une unité d’'une fiducie de fonds commun de
placement si, a la fois :

(1) il avait été vendu au contribuable, ou émis
en sa faveur, immédiatement avant son déces,

() les unités émises par la fiducie qui
n’étaient pas identiques au titre n’avaient pas
été émises,

30 (2) Les alinéas 110(1.1)c) et d) de la méme loi sont
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remplacés par ce qui suit :

c) elle remet au contribuable ou, s’il est décédé, a la
succession assujettie a I'imposition a taux progressifs
de celui-ci un document constatant le choix;

d) le contribuable ou, s’il est décédé, la succession as-
sujettie a I'imposition a taux progressifs de celui-ci,
présente ce document au ministre avec la déclaration
de revenu de celui-ci visant 'année pour laquelle la
déduction prévue a I’alinéa (1)d) est demandée.
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(3) Subsections (1) and (2) apply in respect of ac-
quisitions of securities and transfers or disposi-
tions of rights occurring after 4:00 pm Eastern
Standard Time on March 4, 2010, except that for
taxation years ending before 2016, the references
to “graduated rate estate” in paragraphs
110(1)(d) and (1.1)(c) and (d) of the Act, as enact-
ed by subsections (1) and (2), are to be read as
“estate”.

39 (1) The portion of paragraph 110.1(1)(d) of the
Act before subparagraph (i) is replaced by the
following:

Ecological gifts

(d) the total of all amounts each of which is the eligi-
ble amount of a gift of land (including a covenant or
an easement to which land is subject or, in the case of
land in the Province of Quebec, a personal servitude
(the rights to which the land is subject and which has a
term of not less than 100 years) or a real servitude) if

(2) Clauses 110.1(1)(d)(iii)(B) to (D) of the Act are
replaced by the following:

(B) a municipality in Canada that is approved by
that Minister or the designated person in respect

of the gift,

(C) a municipal or public body performing a
function of government in Canada that is ap-
proved by that Minister or the designated person
in respect of the gift, or

(D) a registered charity (other than a private
foundation) one of the main purposes of which
is, in the opinion of that Minister, the conserva-
tion and protection of Canada’s environmental
heritage, and that is approved by that Minister
or the designated person in respect of the gift.

(3) The portion of paragraph 110.1(5)(b) of the Act
before subparagraph (i) is replaced by the fol-
lowing:

(b) where the gift is a covenant or an easement to
which land is subject or, in the case of land in the
Province of Quebec, a real or personal servitude, the
greater of

(4) Subsections (1) to (3) apply in respect of gifts
made after March 21, 2017.
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(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent relati-
vement aux acquisitions de titres et aux trans-
ferts ou dispositions de droits qui sont effectués
apres 16 heures, heure normale de I’Est, le 4 mars
2010. Toutefois, pour les années d’imposition qui
se terminent avant 2016, les mentions «succes-
sion assujettie a 'imposition a taux progressifs »
aux alinéas 110(1)d) et (1.1)c) et d) de la méme loi,
édictés par les paragraphes (1) et (2), valent men-
tion de « succession ».

39 (1) Le passage de lalinéa 110.1(1)d) de la
méme loi précédant le sous-alinéa (i) est rempla-
cé par ce qui suit :

Dons de biens écosensibles

d) le total des montants représentant chacun le mon-
tant admissible d'un don de fonds de terre, y compris
un covenant ou une servitude, visant un fonds de terre
(la servitude devant étre, si le fonds de terre est situé
au Québec, une servitude personnelle d’'une durée d’au
moins 100 ans ou une servitude réelle) si, a la fois :

(2) Les divisions 110.1(1)d)@i)(B) a (D) de la
méme loi sont remplacées par ce qui suit :

(B) une municipalité du Canada qui est approu-
vée par ce ministre ou par la personne désignée
pour ce qui est du don,

(C) un organisme municipal ou public remplis-
sant une fonction gouvernementale au Canada
qui est approuvé par ce ministre ou par la per-
sonne désignée pour ce qui est du don,

(D) un organisme de bienfaisance enregistré
(sauf une fondation privée) qui est approuvé par
ce ministre ou par la personne désignée pour ce
qui est du don et dont l'une des principales mis-
sions, de I’avis de ce ministre, est de conserver et
de protéger le patrimoine environnemental du
Canada.

(3) Le passage de I’alinéa 110.1(5)b) de la méme
loi précédant le sous-alinéa (i) est remplacé par
ce qui suit:

b) s’il s’agit d'un don de covenant ou de servitude vi-
sant un fonds de terre, la servitude devant étre une
servitude réelle ou personnelle si le fonds de terre est
situé au Québec, le plus élevé des montants suivants :

(4) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent relati-
vement aux dons faits apres le 21 mars 2017.
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40 (1) The definition exchange rate in subsection
111(8) of the Act is replaced by the following:

exchange rate, at any time in respect of a currency of a
country other than Canada, means the rate of exchange
between that currency and Canadian currency quoted by
the Bank of Canada on the day that includes that time or,
if that day is not a business day, on the day that immedi-
ately precedes that day, or a rate of exchange acceptable
to the Minister; (taux de change)

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on March 1, 2017.

41 (1) Section 112 of the Act is amended by
adding the following after subsection (10):

Interest in a partnership — cost reduction

(11) In computing the cost to a taxpayer, at any time, of
an interest in a partnership that is property (other than
capital property) of the taxpayer, there is to be deducted
an amount equal to the total of all amounts each of which
is the taxpayer’s share of any loss of the partnership from
the disposition by the partnership, or another partner-
ship of which the partnership is directly or indirectly a
member, of a share of the capital stock of a corporation
(referred to in this subsection and subsection (12) as the
“partnership loss”) in a fiscal period of the partnership
that includes that time or a prior fiscal period, computed
without reference to subsections (3.1), (4) and (5.2), to
the extent that the taxpayer’s share of the partnership
loss has not previously reduced the taxpayer’s cost of the
interest in the partnership because of the application of
this subsection.

Application

(12) For the purposes of subsection (11), if a taxpayer
disposes of an interest in a partnership at any particular
time, the taxpayer’s share of a partnership loss is to be
computed as if

(a) the fiscal period of each partnership of which the
taxpayer is directly or indirectly a member had ended
immediately before the time that is immediately be-
fore the particular time;

(b) any share of the capital stock of a corporation that
was property of a partnership referred to in paragraph
(a) at the particular time had been disposed of by the
relevant partnership immediately before the end of
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40 (1) La définition de taux de change, au para-
graphe 111(8) de la méme loi, est remplacée par
ce qui suit :

taux de change En ce qui concerne la monnaie dun
pays étranger a un moment donné, le taux de change
entre cette monnaie et le dollar canadien, affiché par la
Banque du Canada le jour qui comprend ce moment ou,
si ce jour n’est pas un jour ouvrable, la veille de ce jour,
ou tout taux de change que le ministre estime acceptable.

(exchange rate)

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1¢" mars 2017.

41 (1) L’article 112 de la méme loi est modifié par
adjonction, apreés le paragraphe (10), de ce qui
suit :

Réduction du colt d'une participation

(11) Est a déduire dans le calcul du cofit pour un contri-
buable, & un moment donné, d’une participation dans
une société de personnes qui est un bien (sauf une immo-
bilisation) du contribuable une somme égale au total des
montants dont chacun représente la part qui revient au
contribuable d’une perte que subit la société de per-
sonnes et qui résulte de la disposition, par elle ou par une
autre société de personnes dont elle est directement ou
indirectement un associé, d'une action du capital-actions
d’une société (appelée « perte de société de personnes »
au présent paragraphe et au paragraphe (12)) au cours
d’un exercice de la société de personnes qui comprend ce
moment ou d’un exercice précédent, calculée compte non
tenu des paragraphes (3.1), (4) et (5.2), dans la mesure ou
la part du contribuable de la perte de société de per-
sonnes n’a pas antérieurement eu pour effet de réduire le
colt, pour lui, de la participation dans la société de per-
sonnes par 'application du présent paragraphe.

Application

(12) Pour l'application du paragraphe (11), si un contri-
buable dispose d’'une participation dans une société de
personnes a un moment donné, sa part d'une perte de so-
ciété de personnes est calculée comme si, a la fois :

a) T'exercice de chaque société de personnes dont le
contribuable est directement ou indirectement un as-
socié avait pris fin immédiatement avant le moment
qui précede immédiatement le moment donné;

b) les actions du capital-actions d’une société qui
étaient des biens d’une société de personnes visée a
l’alinéa a) au moment donné avaient fait 'objet d'une
disposition par la société de personnes en cause im-
médiatement avant la fin de cet exercice pour un
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that fiscal period for proceeds equal to its fair market
value at the particular time; and

(c) each member of a partnership referred to in para-
graph (a) were allocated a share of any loss (computed
without reference to subsections (3.1), (4) and (5.2)) in
respect of dispositions described in paragraph (b) de-
termined by reference to the member’s specified pro-
portion for the fiscal period referred to in paragraph

(a).

Application

(13) For the purposes of subsection (11), if a taxpayer
(referred to as the “transferee” in this subsection) ac-
quires an interest in a partnership at any time from an-
other taxpayer (referred to as the “transferor” in this sub-
section), in computing the cost of the partnership inter-
est to the transferee there is to be added an amount equal
to the total of all amounts each of which is an amount de-
ducted from the transferor’s cost of the partnership inter-
est because of subsection (11), other than an amount to
which subsection (3.1) would apply.

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on September 16, 2016.

42 (1) The description of B in subsection 118(3) of
the Act is replaced by the following:

B isthelesser of
(a) $2,000, and
(b) the total of

(i) the eligible pension income of the individual
for the taxation year, and

(ii) the total of all amounts received by the in-
dividual in the year on account of a retirement
income security benefit payable to the individu-
al under Part 2 of the Canadian Forces Mem-
bers and Veterans Re-establishment and Com-
pensation Act.

(2) Subsection (1) applies to the 2015 and subse-
quent taxation years.

43 (1) The portion of paragraph (a) of the defini-
tion total ecological gifts in subsection 118.1(1) of
the Act before subparagraph (i) is replaced by
the following:

(a) of land (including a covenant or an easement to
which land is subject or, in the case of land in the
Province of Quebec, a personal servitude (the rights to
which the land is subject and which has a term of not
less than 100 years) or a real servitude)
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produit égal a leur juste valeur marchande au moment
donné;

c) il était attribué a chaque associé d’une société de
personnes visée a l'alinéa a) une partie d’'une perte
(calculée compte non tenu des paragraphes (3.1), (4)
et (5.2)) relativement a une disposition visée a 'alinéa
b) qui est déterminée selon la proportion déterminée
de I’associé pour I'exercice visé a ’alinéa a).

Application

(13) Pour l'application du paragraphe (11), si un contri-
buable (appelé « cessionnaire » au présent paragraphe)
acquiert, a un moment donné, d’'un autre contribuable
(appelé « cédant » au présent paragraphe), une participa-
tion dans une société de personnes, est ajoutée dans le
calcul du coiit de la participation pour le cessionnaire
une somme égale au total des montants dont chacun a
été déduit du coiit de la participation pour le cédant par
lapplication du paragraphe (11), sauf une somme a la-
quelle le paragraphe (3.1) s’appliquerait.

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 16 septembre 2016.

42 (1) L’élément B de la formule figurant au pa-
ragraphe 118(3) de la méme loi est remplacé par
ce qui suit :

B la moins élevée des sommes suivantes :
a) 2000 $;

b) le total des sommes suivantes :

(i) le revenu de pension déterminé du particu-
lier pour I'année,

(ii) le total des sommes qu’il recoit au cours de
lannée au titre d’'une allocation de sécurité du
revenu de retraite qui lui est a verser en vertu
de la partie 2 de la Loi sur les mesures de réin-
sertion et d'indemnisation des militaires et vé-
térans des Forces canadiennes.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position 2015 et suivantes.

43 (1) Le passage de ’alinéa a) de la définition de
total des dons de biens écosensibles, au para-
graphe 118.1(1) de 1a méme loi, précédant le sous-
alinéa (i) est remplacé par ce qui suit:

a) il s’agit du don d’un fonds de terre (y compris un
covenant ou une servitude, visant un fonds de terre, la
servitude devant étre, si le fonds de terre est situé au
Québec, une servitude personnelle, d'une durée d’au
moins 100 ans, ou une servitude réelle) :
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(2) Subparagraphs (b)(i) and (ii) of the definition
total ecological gifts in subsection 118.1(1) of the
Act are replaced by the following:

(i) Her Majesty in right of Canada or of a province,

(i.1) a municipality in Canada, or a municipal or
public body performing a function of government
in Canada, that is approved by that Minister or the
designated person in respect of the gift, or

(ii) a registered charity (other than a private foun-
dation) one of the main purposes of which is, in the
opinion of that Minister, the conservation and pro-
tection of Canada’s environmental heritage, and
that is approved by that Minister or the designated
person in respect of the gift, and

(3) Paragraph 118.1(20)(b) of the Act is replaced
by the following:

(b) a credit union that is a shareholder or member of a
body corporate or organization that is a central for the
purposes of the Canadian Payments Act.

(4) Subsections (1) and (2) apply in respect of
gifts made after March 21, 2017.

(5) Subsection (3) is deemed to have come into
force on October 24, 2001.

44 (1) Clauses 118.2(2)(1.9)(i1)(A) and (B) of the
Act are replaced by the following:

(A) a medical doctor, a nurse practitioner or a
psychologist, in the case of mental impairment,
and

(B) a medical doctor, a nurse practitioner or an
occupational therapist, in the case of a physical
impairment,

(2) Clauses 118.2(2)(1.92)(ii)(A) and (B) of the Act
are replaced by the following:

(A) a medical doctor, a nurse practitioner or a
psychologist, in the case of mental impairment,
or

(B) a medical doctor, a nurse practitioner or an
occupational therapist, in the case of a physical
impairment,
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(2) Les sous-alinéas b)(i) et (ii) de la définition de
total des dons de biens écosensibles, au para-
graphe 118.1(1) de la méme loi, sont remplacés
par ce qui suit :

(i) Sa Majesté du chef du Canada ou d’une pro-
vince,

(i.1) un organisme municipal ou public remplissant
une fonction gouvernementale au Canada ou une
municipalité du Canada qui est approuvé par le mi-
nistre de I’Environnement ou par la personne dési-
gnée pour ce qui est du don,

(if) un organisme de bienfaisance (sauf une fonda-
tion privée) enregistré qui est approuvé par le mi-
nistre de ’Environnement ou par la personne dési-
gnée pour ce qui est du don et dont I'une des princi-
pales missions, de l'avis de ce ministre, est de
conserver et de protéger le patrimoine environne-
mental du Canada;

(3) L’alinéa 118.1(20)b) de la méme loi est rempla-
cé par ce qui suit :

b) est une caisse de crédit qui est actionnaire ou
membre d’'une personne morale ou d’'une organisation
qui est une centrale pour l'application de la Loi cana-
dienne sur les paiements.

(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent relati-
vement aux dons faits apres le 21 mars 2017.

(5) Le paragraphe (3) est réputé étre entré en vi-
gueur le 24 octobre 2001.

44 (1) Les divisions 118.2(2)1.9)(i1)(A) et (B) de la
méme loi sont remplacées par ce qui suit :

(A) un médecin en titre, un infirmier praticien
ou un psychologue, dans le cas d’une déficience
mentale,

(B) un médecin en titre, un infirmier praticien
ou un ergothérapeute, dans le cas d’'une défi-
cience physique,

(2) Les divisions 118.2(2)1.92)(ii)(A) et (B) de la
méme loi sont remplacées par ce qui suit :

(A) un médecin en titre, un infirmier praticien
ou un psychologue, dans le cas d’une déficience
mentale,

(B) un médecin en titre, un infirmier praticien
ou un ergothérapeute, dans le cas d’'une défi-
cience physique,
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(3) Clauses 118.2(2)(1.92)(iii)(A) and (B) of the Act
are replaced by the following:

(A) a medical doctor, a nurse practitioner or a
psychologist, in the case of mental impairment,
or

(B) a medical doctor, a nurse practitioner or an
occupational therapist, in the case of a physical
impairment, and

(4) Subsection 118.2(2) of the Act is amended by
striking out “or” at the end of paragraph (1), by
adding “or” at the end of paragraph (u) and by
adding the following after paragraph (u):

(v) on behalf of the patient who is authorized to pos-
sess marihuana for medical purposes under the Mari-
huana for Medical Purposes Regulations or section 56
of the Controlled Drugs and Substances Act, for the
cost of marihuana purchased from

(i) a licensed producer (as defined in subsection
1(1) of the Marthuana for Medical Purposes Regu-
lations), in accordance with a medical document
(as defined in subsection 1(1) of the Marithuana for
Medical Purposes Regulations),

(ii) a health care practitioner (as defined in sub-
section 1(1) of the Marihuana for Medical Purpos-
es Regulations) in the course of treatment for a
medical condition,

(iii) a hospital, under subsection 65(2.1) of the Nar-
cotics Control Regulations, or

(iv) an individual who possesses an exemption for
cultivation or production under section 56 of the
Controlled Drugs and Substances Act.

(5) Subsection 118.2(2) of the Act, as amended by
subsection (4), is amended by adding “or” at the
end of paragraph (t) and by replacing paragraphs
(u) and (v) with the following:

(u) on behalf of the patient who is authorized to pos-
sess marihuana, marihuana plants or seeds, cannabis
or cannabis oil for their own medical use under the
Access to Cannabis for Medical Purposes Regulations
or section 56 of the Controlled Drugs and Substances
Act, for the cost of marihuana, marihuana plants or
seeds, cannabis or cannabis oil purchased in accor-
dance with the Access to Cannabis for Medical Pur-
poses Regulations or section 56 of the Controlled
Drugs and Substances Act.
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(3) Les divisions 118.2(2)1.92)(iii)(A) et (B) de la
méme loi sont remplacées par ce qui suit :

(A) un médecin en titre, un infirmier praticien
ou un psychologue, dans le cas d’'une déficience
mentale,

(B) un médecin en titre, un infirmier praticien
ou un ergothérapeute, dans le cas dune défi-
cience physique,

(4) Le paragraphe 118.2(2) de la méme loi est mo-
difié par adjonction, apreés l’alinéa u), de ce qui
suit :

v) au nom du patient qui est autorisé a posséder de la
marihuana a des fins médicales en vertu du Réglement
sur la marthuana a des fins médicales ou de I'article
56 de la Loi réglementant certaines drogues et autres
substances, en reglement du cofit de la marihuana
achetée, selon le cas :

(i) dun producteur autorisé (au sens du para-
graphe 1(1) du Réglement sur la marihuana a des
fins médicales), et conformément a un document
médical (au sens du paragraphe 1(1) du Réglement
sur la marthuana a des fins médicales);

(ii) d'un praticien de la santé (au sens du para-
graphe 1(1) du Réglement sur la marihuana a des
fins médicales) dans le cadre d’'un traitement médi-
cal;

(iii) d’un hopital, en vertu du paragraphe 65(2.1) du
Réglement sur les stupéfiants;

(iv) d’un particulier qui bénéficie d'une exemption
accordée en vertu de l'article 56 de la Loi réglemen-
tant certaines drogues et autres substances relati-
vement a la culture ou a la production.

(5) Les alinéas 118.2(2)u) et v) de 1a méme loi sont
remplacés par ce qui suit :

u) au nom du patient qui est autorisé a posséder de la
marihuana, des plantes ou des graines de marihuana,
du cannabis ou de l'huile de cannabis a des fins médi-
cales en vertu du Reglement sur Uaccés au cannabis a
des fins médicales ou de l'article 56 de la Loi régle-
mentant certaines drogues et autres substances, en
reglement du cotit de la marihuana, des plantes ou des
graines de marihuana, du cannabis ou de T'huile de
cannabis achetés conformément au Réglement sur
l'acceés au cannabis a des fins médicales ou a l'article
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(6) Subsections (1) to (3) apply in respect of ex-
penses incurred after September 7, 2017.

(7) Subsection (4) is deemed to have come into
force on June 7, 2013.

(8) Subsection (5) is deemed to have come into
force on August 24, 2016.

45 (1) Paragraph 118.6(3)(b) of the Act is replaced
by the following:

(b) the individual has in the year a mental or physical
impairment the effects of which on the individual have
been certified in writing, to be such that the individual
cannot reasonably be expected to be enrolled as a full-
time student while so impaired, by a medical doctor, a
nurse practitioner or, where the impairment is

(i) an impairment of sight, by a medical doctor, a
nurse practitioner or an optometrist,

(i.1) a speech impairment, by a medical doctor, a
nurse practitioner or a speech-language patholo-
gist,

(i) a hearing impairment, by a medical doctor, a
nurse practitioner or an audiologist,

(iif) an impairment with respect to the individual’s
ability in feeding or dressing themself, by a medical
doctor, a nurse practitioner or an occupational
therapist,

(ifi.1) an impairment with respect to the individu-
al’s ability in walking, by a medical doctor, a nurse
practitioner, an occupational therapist or a physio-
therapist, or

(iv) an impairment with respect to the individual’s
ability in mental functions necessary for everyday
life (within the meaning assigned by paragraph
118.4(1)(c.1)), by a medical doctor, a nurse practi-

tioner or a psychologist.

(2) Subsection (1) applies in respect of certifica-
tions made after September 7, 2017.

46 (1) The formula in paragraph 122(1)(c) of the
Act is replaced by the following:

A-(B-C)

10

15

20

25

30

35

56 de la Loi réglementant certaines drogues et autres
substances.

(6) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent relati-
vement aux frais engagés apres le 7 septembre
2017.

(7) Le paragraphe (4) est réputé étre entré en vi-
gueur le 7 juin 2013.

(8) Le paragraphe (5) est réputé étre entré en vi-
gueur le 24 aoat 2016.

45 (1) L’alinéa 118.6(3)b) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

b) le particulier a, au cours de 'année, une déficience
mentale ou physique dont les effets, selon I'attestation
écrite d’'une des personnes ci-apres, sont tels qu’il est
vraisemblable de s’attendre a ce que le particulier ne
puisse étre inscrit comme étudiant a temps plein tant
qu’il a cette déficience :

(i) un médecin en titre ou un infirmier praticien,

(ii) s’il s’agit d’'une déficience visuelle, un médecin
en titre, un infirmier praticien ou un optométriste,

(ii.1) s’il s’agit d’un trouble de la parole, un méde-
cin en titre, un infirmier praticien ou un orthopho-
niste,

(iii) s’il s’agit d’'une déficience auditive, un médecin
en titre, un infirmier praticien ou un audiologiste,

(iv) s’il s’agit d’'une déficience quant a la capacité de
s’alimenter ou de s’habiller, un médecin en titre, un
infirmier praticien ou un ergothérapeute,

(iv.1) s’il s’agit d’'une déficience quant a la capacité
de marcher, un médecin en titre, un infirmier prati-
cien, un ergothérapeute ou un physiothérapeute,

(v) s’il s’agit d’'une déficience des fonctions men-
tales nécessaires aux activités de la vie courante, un
médecin en titre, un infirmier praticien ou un psy-
chologue.

(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
attestations effectuées apres le 7 septembre 2017.

46 (1) La formule figurant a I’alinéa 122(1)c) de la
meéme loi est remplacée par ce qui suit :

A-(B-C)
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(2) Paragraph 122(1)(c) of the Act is amended by
striking out “and” at the end of the description of
A, by adding “and” at the end of the description
of B and by adding the following after the de-
scription of B:

C is the total of all amounts each of which is an
amount determined for clause (ii)(B) of the de-
scription of A in determining the amount for A for
the year.

(3) Subsections (1) and (2) apply to taxation years
that end after September 15, 2016.

47 (1) The formula in subparagraph (b)(i) of the
description of A in subsection 122.51(2) of the Act
is replaced by the following:

(0.25/C) x D

(2) Subsection (1) applies to the 2005 and subse-
quent taxation years.

48 (1) The portion of subparagraph (a)(i) of the
definition specified corporate income in subsection
125(7) of the Act before clause (A) is replaced by
the following:

(i) the total of all amounts each of which is income
(other than specified cooperative income) from an
active business of the corporation for the year from
the provision of services or property to a private
corporation (directly or indirectly, in any manner
whatever) if

(2) Subsection 125(7) of the Act is amended by
adding the following in alphabetical order:

specified cooperative income, of a corporation (in this
definition referred to as the “selling corporation”) for a
taxation year, means income of the selling corporation
(other than an amount included in the selling corpora-
tion’s income under subsection 135(7)) from the sale of
the farming products or fishing catches of the selling cor-
poration’s farming or fishing business to a corporation
(in this definition referred to as the “purchasing corpora-
tion”) if

(a) the purchasing corporation deals at arm’s length
with the selling corporation, and

(b) either
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(2) La formule figurant a I’alinéa 122(1)c) de la
méme loi est modifiée par adjonction, apres I’élé-
ment B, de ce qui suit :

C le total des sommes dont chacune représente un
montant déterminé a la division (ii)(B) de I'élé-
ment A dans le calcul de la valeur de I’élément A
pour année.

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent aux
années d’imposition qui se terminent apres le 15
septembre 2016.

47 (1) La formule figurant au sous-alinéa b)(i) de
I’élément A figurant au paragraphe 122.51(2) de la
meéme loi est remplacée par ce qui suit :

(0,25/C) x D

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position 2005 et suivantes.

48 (1) Le passage du sous-alinéa a)(i) de la défi-
nition de revenu de société déterminé, au para-
graphe 125(7) de la méme loi, précédant la divi-
sion (A) est remplacé par ce qui suit:

(i) le total des sommes dont chacune est un mon-
tant de revenu (sauf un montant de revenu de so-
ciété coopérative déterminé) de la société pour I'an-
née provenant d’une entreprise exploitée active-
ment qui provient de la fourniture de biens ou ser-
vices a une société privée (directement ou indirec-
tement, de quelque maniére que ce soit), si les
énoncés ci-apres se vérifient :

(2) Le paragraphe 125(7) de la méme loi est modi-
fié par adjonction, selon 'ordre alphabétique, de
ce qui suit:

revenu de société coopérative déterminé En ce qui
concerne une société (appelée « vendeur » a la présente
définition) pour une année d’imposition, tout revenu du
vendeur (sauf le montant qui est inclus dans son revenu
en application du paragraphe 135(7)) provenant de la
vente de produits de I'agriculture ou de la péche de son
entreprise agricole ou de péche a une société (appelée
« acheteur » a la présente définition) a I'égard de laquelle
les énoncés ci-apres se vérifient :

a) Tacheteur n’a aucun lien de dépendance avec le
vendeur;

b) 'un des énoncés ci-apres se vérifie :
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(i) the purchasing corporation would be a coopera-
tive corporation, as defined in subsection 136(2), if
the reference in paragraph (c) of that subsection to
“business of farming” were read as “business of
farming or fishing”, or

(ii) the following conditions are met:

(A) the selling corporation (or one of its share-
holders) or a person who does not deal at arm’s
length with the selling corporation (or one of its
shareholders) holds a direct or indirect interest
in a corporation that

(1) would be a cooperative corporation, as
defined in subsection 136(2), if the reference
in paragraph (c) of that subsection to “busi-
ness of farming” were read as “business of
farming or fishing”, and

(1) holds a direct or indirect interest in the
purchasing corporation, and

(B) the income from the sale of the farming
products or fishing catches would not be an
amount described in subparagraph (a)(i) of the
definition specified corporate income if

(1) the condition in subclause (A)(I) were not
met, and

(1) that subparagraph were read without ref-
erence to “(other than specified cooperative
income)”; (revenu de société coopérative
déterminé)

(3) Subsections (1) and (2) apply to taxation years
that begin after March 21, 2016.

49 (1) Paragraph 126(4.4)(a) of the Act is replaced
by the following:

(a) a disposition or acquisition of property deemed to
be made by subsection 10(12) or (13) or 45(1), section
70, 128.1 or 132.2, subsections 138(11.3), 138.2(4) or
142.5(2), paragraph 142.6(1)(b) or subsections
142.6(1.1) or (1.2) or 149(10) is not a disposition or ac-
quisition, as the case may be; and

(2) Subsection (1) applies to taxation years that
begin after 2017.

50 (1) The definition pre-production mining expen-
diture in subsection 127(9) of the English version
of the Act is amended by adding “or” at the end of
subparagraph (a)(i).
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(i) Pacheteur serait une société coopérative, au
sens du paragraphe 136(2), si le passage « entre-
prise agricole » a I'alinéa c¢) de ce paragraphe était
remplacé par « entreprise agricole ou de péche »,

(ii) les conditions ci-apres sont remplies :

(A) le vendeur (ou I'un de ses actionnaires) ou
une personne qui a un lien de dépendance avec
le vendeur (ou avec I'un de ses actionnaires) dé-
tient une participation directe ou indirecte dans
une société qui, a la fois :

(I) serait une société coopérative, au sens du
paragraphe 136(2), si le passage « entreprise
agricole » a I'alinéa c) de ce paragraphe était
remplacé par «entreprise agricole ou de
péche »,

(1) détient une participation directe ou indi-
recte dans I'acheteur,

(B) le revenu provenant de la vente ne serait pas
un montant visé au sous-alinéa a)(i) de la défini-
tion de revenu de société déterminé si, a la
fois :

(1) la condition énoncée a la subdivision (A)(I)
n’était pas remplie,

(1) ce sous-alinéa s’appliquait compte non te-
nu de son passage « (sauf un montant de reve-
nu de société coopérative déterminé) ».
(specified cooperative income)

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent aux
années d’imposition qui commencent apres le 21
mars 2016.

49 (1) L’alinéa 126(4.4)a) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

a) la disposition ou I'acquisition d’'un bien qui est ré-
putée étre effectuée par les paragraphes 10(12) ou (13)
ou 45(1), les articles 70, 128.1 ou 132.2, les paragraphes
138(11.3), 138.2(4) ou 142.5(2), I'alinéa 142.6(1)b) ou
les paragraphes 142.6(1.1) ou (1.2) ou 149(10) n’est pas
une disposition ou une acquisition, selon le cas;

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position qui commencent apres 2017.

50 (1) La définition de pre-production mining ex-
penditure, au paragraphe 127(9) de la version an-
glaise de la méme loi, est modifiée par adjonction
du mot «or » a la fin du sous-alinéa a)(i).
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(2) Subparagraph (f.1)(i) of the definition speci-
fied percentage in subsection 127(9) of the Act is
replaced by the following:

(i) a qualified expenditure of a taxpayer under any
of subsections (18) to (20), for the qualified expen-
diture incurred

(A) before 2015, 20%, and
(B) after 2014, 15%,

(3) Subsection (1) is deemed to have come into
force on March 21, 2013.

(4) Subsection (2) applies to repayments made af-
ter September 16, 2016.

51 (1) Paragraph 129(1.1)(b) of the Act is replaced
by the following:

(b) was a bankrupt at any time during that taxation
year of the particular corporation.

(2) Subsection (1) applies in respect of bankrupt-
cies that occur after April 26, 1995.

52 (1) The definition qualifying exchange in sub-
section 132.2(1) of the Act is replaced by the fol-
lowing:

qualifying exchange means a transfer at any time (in
this section referred to as the “transfer time”) if

(a) the transfer is a transfer of all or substantially all
of the property (including an exchange of a unit of a
mutual fund trust for another unit of that trust) of

(i) a mutual fund corporation (other than a SIFT
wind-up corporation) to one or more mutual fund
trusts, or

(ii) a mutual fund trust to a mutual fund trust;

(b) all or substantially all of the shares issued by the
mutual fund corporation referred to in subparagraph
(a)(i) or the first mutual fund trust referred to in sub-
paragraph (a)(ii) (in this section referred to as
the“transferor”) and outstanding immediately before
the transfer time are within 60 days after the transfer
time disposed of to the transferor;

(c) no person disposing of shares of the transferor to
the transferor within that 60-day period (otherwise
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than pursuant to the exercise of a statutory right of 40

dissent) receives any consideration for the shares oth-
er than units of one or more mutual fund trusts

(2) Le sous-alinéa f.1)(i) de la définition de pour-
centage déterminé, au paragraphe 127(9) de la
méme loi, est remplacé par ce qui suit:

(i) une dépense admissible d’'un contribuable en
application de I'un des paragraphes (18) a (20) :

(A) 20 %, si elle engagée avant 2015,

(B) 15 %, si elle est engagée apres 2014,

(3) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 21 mars 2013.

(4) Le paragraphe (2) s’applique aux rembourse-
ments effectués apres le 16 septembre 2016.

51 (1) L’alinéa 129(1.1)b) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

b) d’autre part, qui était un failli 8 un moment donné
de 'année d’imposition de la société donnée.

(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
faillites qui surviennent aprés le 26 avril 1995.

52 (1) La définition de échange admissible, au pa-
ragraphe 132.2(1) de la méme loi, est remplacée
par ce qui suit :

échange admissible Transfert qui se produit a un mo-
ment quelconque (appelé « moment du transfert » au
présent article) et a 'égard duquel les énoncés ci-apres se
vérifient :

a) le transfert en est un de la totalité ou de la presque
totalité des biens (étant compris dans ce transfert de
biens I'échange d’'une unité d’'une fiducie de fonds
commun de placement contre une autre unité de cette
fiducie) :

(i) soit d'une société de placement a capital variable
(sauf une société de conversion d’EIPD) a une ou
plusieurs fiducies de fonds commun de placement,

(ii) soit d'une fiducie de fonds commun de place-
ment a une fiducie de fonds commun de placement;

b) la totalité ou la presque totalité des actions émises
par la société de placement a capital variable mention-
née au sous-alinéa a)(i) ou par la premiére fiducie de
fonds commun de placement mentionnée au sous-ali-
néa a)(ii) (appelées « cédant » au présent article) qui
sont en circulation immédiatement avant le moment
du transfert font ’objet d’une disposition en faveur du
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referred to in subparagraph (a)(i) or the second mutu-
al fund trust referred to in subparagraph (a)(ii) (in this
section referred to as a “transferee” and, together with
the transferor, as the “funds”);

(d) if property of the transferor has been transferred
to more than one transferee,

(i) all shares of each class of shares, that is recog-
nized under securities legislation as or as part of an
investment fund, of the transferor are disposed of
to the transferor within 60 days after the transfer
time, and

(ii) the units received in consideration for a partic-
ular share of a class of shares, that is recognized un-
der securities legislation as or as part of an invest-
ment fund, of the transferor are units of the trans-
feree to which all or substantially all of the assets
that were allocated to that investment fund imme-
diately before the transfer time were transferred;
and

(e) the funds jointly so elect, by filing a prescribed
form with the Minister on or before the election’s due
date. (échange admissible)

(2) The portion of paragraph 132.2(3)(a) of the Act
before subparagraph (i) is replaced by the fol-
lowing:

(a) each property of a fund, other than property dis-
posed of by the transferor to a transferee at the trans-
fer time and depreciable property, is deemed to have
been disposed of, and to have been reacquired by the
fund, at the first intervening time, for an amount
equal to the lesser of

(3) Subsection 132.2(3) of the Act is amended by
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cédant dans les 60 jours suivant le moment du trans-
fert;

c) quiconque dispose d’actions du cédant en faveur de
celui-ci au cours de cette période de 60 jours (autre-
ment que par suite de I'exercice d’'un droit de dissi-
dence prévu par une loi) ne recoit, en contrepartie des
actions, que des unités d’une ou plusieurs fiducies de
fonds commun de placement mentionnées au sous-ali-
néa a)(i) ou de la seconde fiducie de fonds commun de
placement mentionnée au sous-alinéa a)(ii) (chacune
étant appelée « cessionnaire » et, de concert avec le cé-
dant, «organismes de placement collectif », au pré-
sent article);

d) si des biens du cédant ont été transférés a plusieurs
cessionnaires :

(i) d’'une part, les actions de chaque catégorie d’ac-
tions —reconnue en vertu des lois sur les valeurs
mobiliéres comme étant un fonds de placement ou
comme faisant partie d’un tel fonds —du cédant
font l'objet d’'une disposition en faveur de celui-ci
dans les 60 jours suivant le moment du transfert,

(ii) d’autre part, les unités recues en contrepartie
d’une action donnée d’une catégorie d’actions — re-
connue en vertu des lois sur les valeurs mobiliéres
comme étant un fonds de placement ou comme fai-
sant partie d’un tel fonds — du cédant sont des uni-
tés du cessionnaire auquel a été transférée la totali-
té ou la presque totalité des actifs qui ont été attri-
bués a ce fonds immédiatement avant le moment
du transfert;

e) les organismes de placement collectif font un choix
conjoint, qu’ils présentent au ministre sur le formu-
laire prescrit au plus tard a la date d’échéance du
choix, afin que I’échange soit un échange admissible.
(qualifying exchange)

(2) Le passage de l’alinéa 132.2(3)a) de la méme
loi précédant le sous-alinéa (i) est remplacé par

25 ce qui suit:

30

a) chaque bien d’'un organisme de placement collectif,
a I'exception d’un bien qu’'un cessionnaire acquiert du
cédant a la suite d’'une disposition effectuée au mo-
ment du transfert et d'un bien amortissable, est réputé
avoir fait I'objet d’'une disposition par 'organisme, et
avoir été acquis de nouveau par lui, au premier mo-
ment intermédiaire, pour un montant égal au moins
élevé des montants suivants :

(3) Le paragraphe 132.2(3) de la méme loi est mo-

adding the following after paragraph (a):

difié par adjonction, apres ’alinéa a), de ce qui
suit :
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(a.1) in respect of each property transferred by the
transferor to a transferee, including an exchange of a
unit of a transferee for another unit of that transferee,
the transferor is deemed to have disposed of the prop-
erty to the transferee, and to have received units of the
transferee as consideration for the disposition of the
property, at the transfer time;

(4) The portion of paragraph 132.2(3)(e) of the Act
before subparagraph (i) is replaced by the fol-
lowing:

(e) except as provided in paragraph (m), the transfer-
or’s cost of any particular property received by the
transferor from a transferee as consideration for the
disposition of the property is deemed to be

(5) Paragraph 132.2(3)(f) of the Act is replaced by
the following:

(f) the transferor’s proceeds of disposition of any units
of a transferee that were disposed of by the transferor
at any particular time that is within 60 days after the
transfer time in exchange for shares of the transferor,
are deemed to be equal to the cost amount of the units
to the transferor immediately before the particular
time;

(6) The portion of paragraph 132.2(3)(g) of the Act
before subparagraph (i) is replaced by the fol-
lowing:

(g) if, at any particular time that is within 60 days af-
ter the transfer time, a taxpayer disposes of shares of
the transferor to the transferor in exchange for units
of a transferee

(7) The portion of subparagraph 132.2(3)(g)(vi) of
the Act before clause (A) is replaced by the fol-
lowing:

(vi) if the taxpayer is at the particular time affiliat-
ed with the transferor or the transferee,

(8) Paragraph 132.2(3)(h) of the Act is replaced by
the following:

(h) where a share to which paragraph (g) applies
would, if this Act were read without reference to this
paragraph, cease to be a qualified investment (within
the meaning assigned by subsection 146(1), 146.1(1),
146.3(1) or 146.4(1), section 204 or subsection
207.01(1)) as a consequence of the qualifying ex-
change, the share is deemed to be a qualified invest-
ment until the earlier of the day that is 60 days after
the day that includes the transfer time and the time at
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a.1) relativement a chaque bien transféré par le cé-
dant & un cessionnaire, y compris I’échange d’une uni-
té d’un cessionnaire contre une autre unité de ce ces-
sionnaire, le cédant est réputé avoir disposé du bien
en faveur du cessionnaire, et avoir recu des unités du
cessionnaire en contrepartie de cette disposition, au
moment du transfert;

(4) Le passage de l’alinéa 132.2(3)e) de la méme
loi précédant le sous-alinéa (i) est remplacé par
ce qui suit:

e) sauf disposition contraire prévue a I'alinéa m), le
cofit, pour le cédant, d’'un bien qu’il a recu d’'un ces-
sionnaire en contrepartie de la disposition du bien est
réputé étre égal a celui des montants ci-apres qui est
applicable :

(5) L’alinéa 132.2(3)f) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

f) le produit de disposition, pour le cédant, d’unités
d’un cessionnaire dont il a disposé dans les 60 jours
suivant le moment du transfert en échange de ses
propres actions est réputé correspondre au coftit indi-
qué des unités pour lui immédiatement avant la dispo-
sition;

(6) Le passage de l’alinéa 132.2(3)g) de la méme
loi précédant le sous-alinéa (i) est remplacé par
ce qui suit :

g) si, a un moment donné au cours des 60 jours sui-
vant le moment du transfert, un contribuable dispose,
en faveur du cédant, d’actions de ce dernier en
échange d’unités d’'un cessionnaire :

(7) Le passage du sous-alinéa 132.2(3)g)(vi) de la
méme loi précédant la division (A) est remplacé
par ce qui suit:

(vi) dans le cas ou le contribuable est affilié au cé-
dant ou au cessionnaire au moment donné :

(8) L’alinéa 132.2(3)h) de la méme loi est rempla-
cé par ce qui suit :

h) Paction a laquelle s’applique I’alinéa g) et qui cesse-
rait, en I'absence du présent alinéa, d’étre un place-
ment admissible, au sens des paragraphes 146(1),
146.1(1), 146.3(1) ou 146.4(1), de I'article 204 ou du pa-
ragraphe 207.01(1), par suite de I'échange admissible
est réputée étre un tel placement jusqu’au soixantiéme
jour suivant le jour qui comprend le moment du trans-
fert ou, s’il est antérieur, jusqu’au moment ou elle fait
I'objet d’'une disposition en conformité avec I'alinéa g);
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which it is disposed of in accordance with paragraph

(8);

(9) Paragraphs 132.2(3)(i) and (j) of the Act are
replaced by the following:

(i) there shall be added to the amount determined un-
der the description of A in the definition refundable
capital gains tax on hand in subsection 132(4) in re-
spect of a transferee for its taxation years that begin
after the transfer time the amount determined by the
formula

(A-B)xC/D
where

A is the transferor’s refundable capital gains tax
on hand (within the meaning assigned by subsec-
tion 131(6) or 132(4), as the case may be) at the
end of its taxation year that includes the transfer

time,

B is the transferor’s capital gains refund (within
the meaning assigned by paragraph 131(2)(a) or
132(1)(a), as the case may be) for that year,

C is the total fair market value of property of the
transferor disposed of to, net of liabilities as-
sumed by, the transferee on the qualifying ex-
change, and

D is the total fair market value of property of the
transferor disposed of to, net of liabilities as-
sumed by, all transferees on the qualifying ex-
change;

(j) no amount in respect of a non-capital loss, net cap-
ital loss, restricted farm loss, farm loss or limited part-
nership loss of a fund for a taxation year that began
before the transfer time is deductible in computing the
taxable income of any of the funds for a taxation year
that begins after the transfer time;

(10) Paragraph 132.2(3)(1) of the Act is amended
by striking out “and” at the end of subparagraph
(i), by adding “and” at the end of subparagraph
(ii) and by adding the following after subpara-
graph (ii):

(iii) for the purpose of subsection 131(1), a divi-
dend that is made payable at a particular time after
the acquisition time but within the 60-day period
commencing immediately after the transfer time,
and paid before the end of that period, by the trans-
feror to taxpayers that held shares of a class of
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(9) Les alinéas 132.2(3)i) et j) de la méme loi sont
remplacés par ce qui suit :

i) est ajoutée a la somme que représente I’élément A
de la formule figurant a la définition de impdt en
main remboursable au titre des gains en capital au
paragraphe 132(4), relativement a un cessionnaire
pour ses années d’'imposition qui commencent apres le
moment du transfert, l]a somme obtenue par la for-
mule suivante :

(A-B)xC/D
ou:
A représente I'impét en main remboursable au
titre des gains en capital, au sens des para-
graphes 131(6) ou 132(4), selon le cas, du cédant a

la fin de son année d’imposition qui comprend le
moment du transfert,

le remboursement au titre des gains en capital, au
sens des alinéas 131(2)a) ou 132(1)a), selon le cas,
du cédant pour cette année,

|

(9]

la juste valeur marchande des biens du cédant
dont il a été disposé en faveur du cessionnaire, dé-
duction faite des obligations assumées par le ces-
sionnaire, lors de I’échange admissible,

w)

la juste valeur marchande des biens du cédant
dont il a été disposé en faveur des cessionnaires,
déduction faite des obligations assumées par les
cessionnaires, lors de '’échange admissible;

j) aucun montant au titre d’'une perte autre qu’une
perte en capital, d’'une perte en capital nette, d'une
perte agricole restreinte, d’'une perte agricole ou d’'une
perte comme commanditaire d'un organisme de place-
ment collectif pour une année d’imposition qui a com-
mencé avant le moment du transfert n’est déductible
dans le calcul du revenu imposable de 1'un des orga-
nismes pour une année d’imposition qui commence
aprés le moment du transfert;

(10) L’alinéa 132.2(3)]) de 1a méme loi est modifié
par adjonction, apres le sous-alinéa (ii), de ce qui
suit:

(iii) pour l'application du paragraphe 131(1), un di-
vidende qui est a verser a un moment donné, posté-
rieur au moment de l'acquisition mais compris
dans la période de 60 jours commengant immédia-
tement aprés le moment du transfert, et qui est ver-
sé avant la fin de cette période, par le cédant a des
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shares of the transferor, that was recognized under
securities legislation as or as part of an investment
fund, immediately before the transfer time is
deemed to have become payable at the first inter-
vening time if the transferor so elects in respect of
the full amount of the dividend in prescribed man-
ner on or before the day on which any part of the
dividend was paid;

(11) Subparagraph 132.2(3)(m)(ii) of the Act is re-
placed by the following:

(ii) atransferee is deemed not to have acquired any
property that was transferred to it on the qualifying
exchange; and

(12) Paragraph 132.2(3)(m) of the Act is amended
by striking out “and” at the end of subparagraph
(i) and by adding the following after subpara-
graph (ii):

(iii) the amounts determined under the descrip-
tions of A and B in the definition capital gains re-
demptions shall be determined as if the year ended
immediately before the transfer time; and

(13) Paragraph 132.2(3)(n) of the Act is replaced
by the following:

(n) except as provided in subparagraph (1)(i), the
transferor is, notwithstanding subsections 131(8) and
(8.01) and 132(6), deemed to be neither a mutual fund
corporation nor a mutual fund trust for taxation years
that begin after the transfer time.

(14) Clause 132.2(4)(b)(i1))(B) of the Act is re-
placed by the following:

(B) the amount that the transferor and the
transferee agree on in respect of the property in
their election, and

(15) Subsection 132.2(4) of the Act is amended by
striking out “and” at the end of paragraph (a), by
adding “and” at the end of paragraph (b) and by
adding the following after paragraph (b):

(c) if the property is a unit of the transferee and the
unit ceases to exist when the transferee acquires it (or,
for greater certainty, when the transferee would but
for that cessation have acquired it), paragraphs (a)
and (b) do not apply to the transferee.
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contribuables détenant des actions d’une catégorie
d’actions du capital-actions du cédant, qui est re-
connue en vertu des lois sur les valeurs mobilieres
comme étant un fonds de placement ou faisant par-
tie d’un tel fonds immédiatement avant le moment
du transfert, est réputé étre devenu a verser au pre-
mier moment intermédiaire si le cédant en fait le
choix relativement a la totalité du montant du divi-
dende selon les modalités réglementaires au plus
tard le jour ot une partie du dividende a été versée;

(11) Le sous-alinéa 132.2(3)m)(ii) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

(ii) un cessionnaire est réputé ne pas avoir acquis
tout bien qui lui a été transféré lors de I’échange ad-
missible;

(12) L’alinéa 132.2(3)m) de la méme loi est modi-
fié par adjonction, apreés le sous-alinéa (ii), de ce
qui suit :

(iii) la valeur de chacun des éléments A et B de la
formule figurant a cette définition de rachats au
titre des gains en capital est déterminée comme si
Pannée prenait fin immédiatement avant le mo-
ment du transfert;

(13) L’alinéa 132.2(3)n) de la méme loi est rempla-
cé par ce qui suit :

n) sauf disposition contraire énoncée au sous-alinéa
D(i) et malgré les paragraphes 131(8) et (8.01) et
132(6), le cédant est réputé n’étre ni une société de
placement a capital variable ni une fiducie de fonds
commun de placement pour les années d’imposition
qui commencent apres le moment du transfert.

(14) La division 132.2(4)b)(i1))(B) de la méme loi
est remplacée par ce qui suit :

(B) le montant dont sont convenus le cédant et
le cessionnaire relativement au bien dans le for-
mulaire faisant état de leur choix,

(15) Le paragraphe 132.2(4) de la méme loi est
modifié par adjonction, apres I’alinéa b), de ce
qui suit:

c) si le bien est une unité du cessionnaire et que cette
unité cesse d’exister au moment ot elle est acquise par
le cessionnaire (ce moment étant celui ou le cession-
naire aurait acquis cette unité n’efit été cette cessation
d’existence), les alinéas a) et b) ne s’appliquent pas au
cessionnaire.
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(16) Clause 132.2(5)(c)(ii)(B) of the Act is replaced
by the following:

(B) the amount that the transferor and the
transferee agree on in respect of the property in
their election, and

(17) Subsection 132.2(7) of the Act is replaced by
the following:

Amendment or revocation of election

(7) The Minister may, on joint application by the funds
on or before the due date of an election referred to in
paragraph (e) of the definition qualifying exchange in
subsection (1), grant permission to amend or revoke the
election.

(18) Subsections (1) to (7), (9) to (11) and (13) to
(17) apply in respect of transfers that occur after
March 21, 2017.

(19) Subsection (8) is deemed to have come into
force on March 23, 2017.

(20) Subsection (12) applies in respect of qualify-
ing exchanges where an election in respect of the
qualifying exchange is filed or amended after
September 7, 2017.

53 (1) Section 138 of the Act is amended by
adding the following after subsection (2):

Income — designated foreign insurance business

(2.1) If a life insurer resident in Canada has a designated
foreign insurance business in a taxation year,

(a) for the purposes of computing the life insurer’s in-
come or loss from carrying on an insurance business
in Canada for that taxation year, the life insurer’s in-
surance business carried on in Canada is deemed to
include the insurance of the specified Canadian risks
that are insured as part of the designated foreign in-
surance business;

(b) if, in the immediately preceding taxation year, the
designated foreign insurance business was not a desig-
nated foreign insurance business, for the purposes of
paragraph (4)(a), subsection (9), the definition desig-
nated insurance property in subsection (12) and
paragraphs 12(1)(d) to (e), the life insurer is deemed
to have carried on the business in Canada in that im-
mediately preceding year and to have claimed the
maximum amounts to which it would have been enti-
tled under paragraphs (3)(a) (other than under
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(16) La division 132.2(5)¢)(ii)(B) de la méme loi
est remplacée par ce qui suit :

(B) le montant dont sont convenus le cédant et
le cessionnaire relativement au bien dans le for-
mulaire faisant état de leur choix,

(17) Le paragraphe 132.2(7) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:

Modification ou révocation du choix

(7) Sur demande conjointe des organismes de placement
collectif effectuée au plus tard a la date d’échéance du
choix visé a I'alinéa e) de la définition de échange ad-
missible au paragraphe (1), le ministre peut consentir a
la modification ou a la révocation du choix.

(18) Les paragraphes (1) a (7), (9) a (11) et (13) a
(17) s’appliquent relativement aux transferts qui
se produisent apres le 21 mars 2017.

(19) Le paragraphe (8) est réputé étre entré en vi-
gueur le 23 mars 2017.

(20) Le paragraphe (12) s’applique relativement
aux échanges admissibles visés par un choix, ou
un choix modifié, produit apres le 7 septembre
2017.

53 (1) L’article 138 de la méme loi est modifié par
adjonction, apreés le paragraphe (2), de ce qui
suit :

Entreprise d'assurance étrangere désignée — calcul

du revenu

(2.1) Si un assureur sur la vie résidant au Canada a une
entreprise d’assurance étrangere désignée au cours d'une
année d’imposition donnée, les regles ci-apres s’ap-
pliquent :

a) pour le calcul du revenu ou de la perte de 'assureur
provenant de l'exploitation d’'une entreprise d’assu-
rance au Canada pour l'année donnée, 'entreprise
d’assurance exploitée au Canada de I'assureur est ré-
putée inclure I'assurance des risques canadiens déter-
minés assurés dans le cadre de l'entreprise d’assu-
rance étrangere désignée;

b) si, au cours de I'année d’imposition précédente,
Ientreprise d’assurance étrangere désignée n’était pas
une telle entreprise, 'assureur est réputé, pour I'appli-
cation de 'alinéa (4)a), du paragraphe (9), de la défini-
tion de bien d’assurance désigné au paragraphe (12)
et des alinéas 12(1)d) a e), avoir exploité I'entreprise
au Canada au cours de cette année et avoir déduit le
montant maximal auquel il aurait eu droit en
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subparagraph (3)(a)(ii.1), (iii) or (v)), 20(1)(1) and (1.1)
and 20(7)(c) in respect of those specified Canadian
risks if that designated foreign insurance business had
been a designated foreign insurance business in that
immediately preceding year; and

(c) for the purposes of subparagraph (3)(a)(ii.1) and
subsection 20(22),

(i) the life insurer is deemed to have carried on the
business in Canada in that immediately preceding
year, and

(ii) the amounts, if any, that would have been pre-
scribed in respect of the insurer for the purposes of
paragraphs (4)(b) and 12(1)(e.1) for that immedi-
ately preceding year in respect of the insurance
policies in respect of those specified Canadian risks
are deemed to have been included in computing its
income for that year.

Insurance swaps

(2.2) For the purposes of this section, one or more risks
insured by a life insurer resident in Canada, as part of an
insurance business carried on in a country other than
Canada, that would not be specified Canadian risks if this
Act were read without reference to this subsection, are
deemed to be specified Canadian risks if those risks
would be deemed to be specified Canadian risks because
of paragraph 95(2)(a.21) if the life insurer were a foreign
affiliate of a taxpayer.

Insurance swaps

(2.3) Subsection (2.4) applies in respect of one or more
agreements or arrangements if

(a) subsection (2.2) applies to deem one or more risks
insured by a particular life insurer resident in Canada
to be specified Canadian risks; and

(b) those agreements or arrangements are in respect
of risks described in paragraph (a) and have been en-
tered into by any of the following (in subsection (2.4),
referred to as an “agreeing party”):

(i) the particular life insurer,

(ii) another life insurer resident in Canada that
does not deal at arm’s length with the particular life
insurer,

(iii) a partnership of which a life insurer described
in subparagraph (i) or (ii) is a member,
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application des alinéas (3)a) (exception faite de ses
sous-alinéas (ii.1), (iii) et (v)), 20(1)]) et 1.1) et 20(7)c)
relativement aux risques canadiens déterminés si cette
entreprise d’assurance étrangere désignée avait été
une telle entreprise au cours de cette année;

c) pour lapplication du sous-alinéa (3)a)(ii.1) et du
paragraphe 20(22), a la fois :

(i) Passureur est réputé avoir exploité I'entreprise
au Canada au cours de 'année visée a I’alinéa b),

(ii) les montants éventuels qui auraient été visés
par reglement quant a I'assureur pour 'application
des alinéas (4)b) et 12(1)e.1) pour 'année visée a
l'alinéa b) relativement aux polices d’assurance re-
latives a ces risques canadiens déterminés sont ré-
putés avoir été inclus dans le calcul du revenu de
l’assureur pour cette année.

Swaps d’assurance

(2.2) Pour l'application du présent article, un ou plu-
sieurs risques assurés par un assureur résidant au
Canada, dans le cadre d’'une entreprise d’assurance ex-
ploitée a I’étranger, qui ne seraient pas des risques cana-
diens déterminés s’il n’était pas tenu compte du présent
paragraphe, sont réputés étre des risques canadiens dé-
terminés dans le cas ou ils seraient réputés, par l'effet de
l’alinéa 95(2)a.21), étre des risques canadiens déterminés
si l'assureur était une société étrangere affiliée d’un
contribuable.

Swaps d’assurance

(2.3) Le paragraphe (2.4) s’applique relativement a un ou
plusieurs accords ou arrangements si les énoncés ci-
apres se vérifient :

a) un ou plusieurs risques assurés par un assureur sur
la vie donné résidant au Canada sont réputés, par I'ef-
fet du paragraphe (2.2), étre des risques canadiens dé-
terminés;

b) ces accords ou arrangements sont relatifs a des
risques visés a l'alinéa a) et ont été conclus par I'une
des parties ci-apres (appelées « partie consentante »
au paragraphe (2.4)) :

(i) 'assureur donné,

(ii) un autre assureur sur la vie résidant au Canada
qui a un lien de dépendance avec I'assureur donné,

(iii) une société de personnes dont un assureur visé
aux sous-alinéas (i) ou (ii) est un associé,

2015-2016-2017

76

64-65-66 Eliz. Il

10

15

20

25

30

35

40



A second Act to implement certain provisions of the budget tabled in Parliament on
March 22, 2017 and other measures

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and to Related Legislation

Income Tax Act

Section 53

Loi n° 2 portant exécution de certaines dispositions du budget déposé au Parlement le
22 mars 2017 et mettant en ceuvre d’autres mesures

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes

Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 53

(iv) a foreign affiliate of either the particular life in-
surer or a person that does not deal at arm’s length
with the particular life insurer, and

(v) a partnership of which a foreign affiliate de-
scribed in subparagraph (iv) is a member.

Insurance swaps

(2.4) If this subsection applies in respect of one or more
agreements or arrangements,

(a) to the extent that activities performed in connec-
tion with those agreements or arrangements can rea-
sonably be considered to be performed for the purpose
of obtaining the result described in subparagraph
95(2)(a.21)(ii) (with any modifications that the cir-
cumstances require), those activities are deemed to be,

(i) if the agreeing party is a life insurer resident in
Canada, or a partnership of which such a life insur-
er is a member, part of the life insurer’s insurance
business carried on in Canada, and

(i) if the agreeing party is a foreign affiliate of a
taxpayer, or a partnership of which such an affiliate
is a member, a separate business, other than an ac-
tive business, carried on by the affiliate; and

(b) any income from those activities (including in-
come that pertains to or is incident to those activities)
is deemed to be,

(i) if the agreeing party is a life insurer resident in
Canada, income from the life insurer’s insurance
business carried on in Canada, and

(ii) if the agreeing party is a foreign affiliate of a
taxpayer, income from the business, other than an
active business.

Ceding of Canadian risks

(2.5) Any income of a life insurer resident in Canada for
a taxation year, from its insurance business carried on in
a country other than Canada, in respect of the ceding of
specified Canadian risks that would, if the life insurer
were a foreign affiliate of a taxpayer, be included in com-
puting the life insurer’s income from a business, other
than an active business, for the taxation year because of
subparagraph 95(2)(a.2)(iii), is to be included in comput-
ing the life insurer’s income or loss for that taxation year
from its insurance business carried on in Canada, except
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(iv) une société étrangere affiliée de I'assureur don-
né ou d’une personne avec laquelle il a un lien de
dépendance,

(v) une société de personnes dont une société
étrangere affiliée visée au sous-alinéa (iv) est un as- 5
socié.

Swaps d’assurance

(2.4) Si le présent paragraphe s’applique relativement a
un ou plusieurs accords ou arrangements, les régles ci-
apres s’appliquent :

a) dans la mesure o il est raisonnable de considérer 10
que des activités exercées dans le cadre de ces accords

ou arrangements le sont dans le but d’obtenir le résul-

tat visé au sous-alinéa 95(2)a.21)(ii), compte tenu des
adaptations nécessaires, ces activités sont réputées :

(i) sila partie consentante est un assureur sur la vie 15
résidant au Canada ou une société de personnes
dont un tel assureur est un associé, étre exercées
dans le cadre de I'entreprise d’assurance exploitée

au Canada de I’assureur,

(ii) si la partie consentante est une société étran- 20
gere affiliée d’'un contribuable, ou une société de
personnes dont une telle société étrangére affiliée
est un associé, constituer une entreprise distincte,
autre qu’une entreprise exploitée activement, ex-
ploitée par la société affiliée; 25

b) le revenu provenant de ces activités (y compris le
revenu accessoire a ces activités ou s’y rapportant) est
réputé:

(i) sila partie consentante est un assureur sur la vie
résidant au Canada, étre un revenu provenant de 30
son entreprise d’assurance exploitée au Canada,

(ii) si la partie consentante est une société étran-
gere affiliée d’un contribuable, étre un revenu pro-
venant de I'entreprise, autre qu'une entreprise ex-
ploitée activement. 35

Cession de risques canadiens

(2.5) Le revenu dun assureur sur la vie résidant au
Canada pour une année d’imposition, provenant de son
entreprise exploitée a I’étranger, relatif a la cession de
risques canadiens déterminés qui, si 'assureur était une
société étrangere affiliée d’'un contribuable, serait inclus 40
dans le calcul du revenu de l'assureur provenant d’'une
entreprise autre qu'une entreprise exploitée activement
pour I'année par l'effet du sous-alinéa 95(2)a.2)(iii), est a
inclure dans le calcul du revenu ou de la perte de 'assu-
reur pour cette année provenant de son entreprise 45
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to the extent it is already included because of subsection
(2.1), (2.2) or (2.4).

Anti-avoidance
(2.6) For the purposes of this section,

(a) a risk is deemed to be a specified Canadian risk
that is insured as part of an insurance business carried
on in Canada by a particular life insurer resident in
Canada if

(i) the particular life insurer insured the risk as part
of a transaction or series of transactions,

(ii) the risk would not be a specified Canadian risk
if this Act were read without reference to this sub-
section, and

(iii) it can reasonably be concluded that one of the
purposes of the transaction or series of transactions
was to avoid

(A) having a designated foreign insurance busi-
ness, or

(B) the application of any of subsections (2.1) to
(2.5) to the risk; and

(b) if one or more agreements or arrangements in re-
spect of the risk have been entered into by any of the
persons or partnerships described in subparagraphs
(2.3)(b)(@) to (v) (in this paragraph, referred to as an
“agreeing party”),

(i) any activities performed in connection with
those agreements or arrangements are deemed to
be

(A) if the agreeing party is a life insurer resident
in Canada, or a partnership of which such a life
insurer is a member, part of the life insurer’s in-
surance business carried o