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RECOMMENDATION

Her Excellency the Governor General recommends to the House of
Commons the appropriation of public revenue under the circumstances,
in the manner and for the purposes set out in a measure entitled ** An Act
to establish the Financial Consumer Agency of Canada and to amend
certain Actsin relation to financial institutions”.

SUMMARY

This enactment establishes the Financial Consumer Agency of
Canada responsible for the administration of the consumer provisions
governing federal financial institutions. It also amends a number of Acts
governing financial ingtitutions and amends legislation related to the
regulation of financia institutions. Notable among the amendments are
the following:

(a) amendments to the Bank Act, the Cooperative Credit Associa-

tions Act, the Insurance Companies Act, and the Trust and Loan

Companies Act dealing with business powers and investments,

regulatory and Ministerial approvals, and consumer protection

provisions,

(b) amendments to the Bank Act and the Insurance Companies Act

dealing with the ownership regime and the establishment of holding

company regimes,

(c) amendments to the Office of the Superintendent of Financial

Institutions Act, including the establishment of an administrative

monetary penalties regime;

(d) amendments to the Canadian Payments Association Act respect-
ing corporate governance, eligibility for membership, and the
designation of payments systems; and

(e) technical amendments to the Bank of Canada Act and the Canada
Deposit Insurance Corporation Act.

All parliamentary publications are available on the
Parliamentary Internet Parlementaire at the following address:

http://www.parl.gc.ca

RECOMMANDATION

Son Excellence la gouverneure générale recommande a la Chambre
des communes |’ affectation de deniers publics dans les circonstances,
de la maniére et aux fins prévues dans une mesure intitulée « Loi
constituant I’Agence de la consommation en matiere financiére du
Canada et modifiant certaines lois relatives aux institutions financie-
res ».

SOMMAIRE

Le texte constitue une agence responsable de |'application des
dispositions en matiére de consommation auxquelles sont assujetties les
ingtitutions financieres fédérales. 1l modifie également certaines lois
régissant les ingtitutions financiéres et la légidation relative a la
réglementation des institutions financiéres. Il prévoit notamment ce qui
suit :

a) des modifications a la Loi sur les banques, a la Loi sur les

associations coopératives de crédit, a la Loi sur les sociétés

d'assurances et a la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét portant
sur les activités et les placements, les approbations d'ordre régle-
mentaire et ministérielles et |a protection des consommateurs;

b) des modifications a la Loi sur les banques et a la Loi sur les
sociétés d'assurances visant le régime de participation et I'instaura-
tion de régimes pour les sociétés de portefeuille;

c) des modifications a la Loi sur le Bureau du surintendant des
institutions financiéres, notamment I'instauration d'un régime de
sanctions monétaires administratives;

d) des modifications & la Loi sur |'Association canadienne des
paiements relativement a sa gestion, & I’admissibilité aux fins
d'adhésion et ala désignation des systémes de paiements;

€) des modifications matérielles a la Loi sur les banques et a la Loi
sur la Société d’ assurance-dép6ts du Canada.

Toutes les publications parlementaires sont disponibles sur le
réseau électronique « Parliamentary Internet Parlementaire » a
I’adresse suivante:

http://www.parl.gc.ca
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2nd Session, 36th Parliament,
48-49 Elizabeth 11, 1999-2000

THE House oF ComMONS oF CANADA

BILL C-38

An Act to establish the Financial Consumer
Agency of Canada and to amend certain
Actsinrelation to financia institutions

Her Majesty, by and with the advice and
consent of the Senate and House of Commons
of Canada, enacts as follows:

SHORT TITLE

1. This Act may be cited as the Financial
Consumer Agency of Canada Act. 5

INTERPRETATION

2. The definitions in this section apply in
this section and in sections 3 to 34.

“Agency” means the Financial Consumer
Agency of Canada established under sec-
tion 3.

““bank holding company’’ means a bank hold-
ing company as defined in section 2 of the
Bank Act;

10

“Commissioner’”’ means the Commissioner of

the Agency appointed under section 4. 15

** consumer provision” means

(a) paragraphs 157(2)(e) and (f), sections
413.1, 439.1 to 459.5, subsections 540(2)
and (3) and 545(4) and (5), paragraphs
545(6)(b) and (c) and sections 559 to20
576.2 of the Bank Act together with any
regulations made under or for the pur-
poses of those provisions;

(b) paragraphs 167(2)(f) and (g) and
sections 385.05 to 385.28 of the Coop- 25
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CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA

PROJET DE LOI C-38

Loi constituant I’ Agence de la consommation
en matiere financie&re du Canada et
modifiant certaines lois relatives aux
institutions financiéres

Sa Mgjesté, sur |'avis et avec le consente-
ment du Sénat et de la Chambre des commu-
nes du Canada, édicte :

TITRE ABREGE

1. Loi sur I’ Agence de la consommation en  Titreabrége
matiere financiére du Canada. 5
DEFINITIONS
2. Les définitions qui suivent s appliquent ~ Definitions
au présent article et aux articles 3 a 34.
«Agence » L'Agence de la consommation en  « :gg&%»

matiére financiére du Canada constituée en
application de |’ article 3.

«commissaire» Le commissaire de I’ Agence

10

. i R **Commissioner”
nomme en application de |’ article 4.
«commissaire adjoint » Commissaire adjoint gd?gm?ﬂi%ife
»

nommé en vertu del’ article 8. “Deputy

Commissioner”

« disposition visant |es consommateurs » 15 Sigﬁﬁiwn
a) Les dlinéas 157(2)e) et f), les articles  fonomme
413.1 et 439.1 & 459.5, les paragraphes  “consumer

provision”

540(2) et (3) et 545(4) et (5), les dinéas
545(6)b) et c) et les articles 559 a 576.2
de la Loi sur les banques et leurs20
reglements d’ application éventuels;

b) les alinéas 167(2)f) et g) et les articles
385.05 &4 385.28 de la Loi sur les associa-
tions coopératives de crédit et leurs

reglements d’ application éventuels; 25

«commissaire »



“Deputy
Commissioner”
« commissaire
adjoint »

“financial
institution”
«institution
financiére »

‘‘governing
statute’”
«loi
d'applica-
tion »

Financial Institutions

erative Credit Associations Act together
with any regulations made under or for
the purposes of those provisions;

(c) paragraphs 165(2)(f) and (g) and
sections 479 to 489.2 and 598 to 607.1 of 5
the Insurance Companies Act together
with any regulations made under or for
the purposes of those provisions;

(d) paragraphs 161(2)(e) and (f) and
sections 425.1 to 444.3 of the Trust and 10
Loan Companies Act together with any
regulations made under or for the pur-
poses of those provisions; and

(e) the provisions referred to in paragraph
17(1)(f.1) of the Green Shield Canada 15
Act as they apply to Green Shield Canada

in accordance with section 17 of that Act
together with any regulations made under

or for the purposes of those provisions.

“Deputy Commissioner” means a Deputy 20
Commissioner appointed under section 8.

“financial institution” means
(a) a bank as defined in section 2 of the
Bank Act;

(b) an authorized foreign bank as defined 25
in section 2 of the Bank Act;

(c) a company to which the Trust and

Loan Companies Act applies;

(d) a retail association as defined in

section 2 of the Cooperative Credit30

Associations Act;

(e) a company or foreign company to

which the Insurance Companies Act

applies; and

(f) Green Shield Canada. 35
‘‘governing statute” means

(a) in relation to a bank or authorized
foreign bank as defined in the Bank Act,
that Act;
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c) les dinéas 165(2)f) et @), les articles
479 & 489.2 et 598 a 607.1 de la Loi sur
les sociétés d'assurances et leurs régle-
ments d application éventuels,

d) les dinéas 161(2)e) et f), les articles 5
425.1 a444.3 delaLoi sur les sociétés de
fiducie et de prét et leurs reéglements
d’ application éventuels,

€) les dispositions mentionnées a I'alinéa
17(1)f.1) de la Loi sur [|'association10
personnalisée le Bouclier vert du Cana-
da, telles qu'elles s appliquent au Bou-
clier vert du Canada en application de
I"article 17 de cette loi, et leurs regle-

ments d’ application éventuels. 15
«institution financiére » «ingtitution
. ) financiére »
a) Banque, au sensde l'article2 delalLoi  “financial

sur les banques, institution”

b) banque étrangére autorisée, au sens de
I'article 2 delaLoi sur les banques; 20
C) société régie par la Loi sur les sociétés
defiducie et de prét;

d) association de détail au sens de
I'article 2 de la Loi sur les associations
COOpér atives de crédit; 25
€) Société ou société étrangére régie par
laLoi sur les sociétés d’ assurances,

f) le Bouclier vert du Canada.

«loi d’application » «loi

. d'applica-
a) La Loi sur les banques, dans le cas30 tion»
d'une banque ou d'une banque érangére e
autorisée au sens de cette | oi;

b) la Loi sur les associations coopérati-
ves de crédit, dans le cas d'une associa-
tion de détail & laguelle s applique cette35
loi;

c) la Loi sur les sociétés d'assurances,
dans le cas d'une société ou société
étrangére alaguelle s applique cette loi;
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“insurance
holding
company’’
« société de
portefeuille
d'assuran-
ces»

“Minister”
«ministre »
" penalty”

« pénalité »

““prescribed”
\ersion
anglaise
seulement

Establish-
ment

Objects

Institutions financiéres

(b) in relation to a retail association to
which the Cooperative Credit Associa-
tions Act applies, that Act;

() in relation to a company or foreign
company to which the Insurance Compa- 5
nies Act applies, that Act;

(d) in relation to a company to which the
Trust and Loan Companies Act applies,
that Act; and

« pénalité »

d) la Loi sur les sociétés de fiducie et de
prét, dans le cas d'une société a laquelle
s applique cette loi;

€) la Loi sur |'association personnalisée

le Bouclier vert du Canada, dans le cas 5
du Bouclier vert du Canada.

«ministre » Le ministre des Finances.

Sanction administrative pécu-
niaire.

(€) in relation to Green Shield Canada, 10 . niigté de portefeville bancaire» S entend10

the Green Shield Canada Act.

“insurance holding company”” means an in-

surance holding company as defined in sub-
section 2(1) of the Insurance Companies
Act.

“Minister’” meansthe Minister of Finance.
“penalty” means an administrative monetary

penalty.

“prescribed” means prescribed by regulation.

ESTABLISHMENT OF AGENCY

3. (1) Thereis hereby established an agency 20

of the Government of Canada called the
Financial Consumer Agency of Canada over
which the Minister shall preside and for which
the Minister shall be responsible.

(2) The objects of the Agency areto 25

(a) supervise financia institutions to deter-
mine whether they are in compliance with
the consumer provisions applicable to
them;

(b) promote the adoption by financial 30
ingtitutions of policies and procedures de-
signed to implement consumer provisions
applicableto them;

(c) monitor the implementation of volun-
tary codes of conduct that are designed to 35
protect the interests of customers of finan-
cia institutions, that have been adopted by
financial institutions and that are publicly
available;

(d) promote consumer awareness about the 40
obligations of financial institutions under

au sens de I'article 2 de la Loi sur les ban-
ques.

« société de portefeuille d assurances» Sen-

tend au sens du paragraphe 2(1) delaLoi sur
les sociétés d’ assurances. 15

MISE EN PLACE

3. (1) Est constituée I' Agence de la consom-

mation en matiere financiére du Canada,
organisme fédéral placé sous I'autorité et la
responsabilité du ministre.

(2) L’ Agence apour mission : 20

a) de superviser les ingtitutions financieres
pour s assurer qu'elles se conforment aux
dispositions visant les consommateurs qui
leur sont applicables;

b) d'inciter les institutions financiéres a se25
doter de politiques et de procédures pour
mettre en oeuvre les dispositions visant les
consommateurs qui leur sont applicables;

¢) de surveiller la mise en oeuvre de codes
de conduite volontaires adoptés par ces30
institutions financiéres en vue de protéger
les intéréts des clients et qui sont accessi-
blesau public;

d) de sensibiliser les consommateurs en ce
qui a trait aux obligations des institutions35
financiéres visées par les dispositions visant

«ministre »
“Minister”
« pénalité »
“penalty”

« société de
portefeville
bancaire »
““bank
holding
company”’

« société de
portefeville
d' assuran-
ces»
“insurance
holding
company”’

Constitution

Objectifs



Appointment
of

Commissioner

Tenure of
office and
removal

Further terms

Absence or
incapacity

Remunera-
tion

Expenses

Deemed
employment

Financial Institutions

consumer provisions applicable to them;
and

(e) foster, in co-operation with any depart-
ment, agency or agent corporation of the
Government of Canada or of a province,
financial ingtitutions and consumer and
other organizations, an understanding of
financial services and issues relating to
financial services.

5

les consommateurs qui leur sont applica
bles;

€) de favoriser, en collaboration avec les
ministéres, sociétés mandataires ou orga
nismes fédéraux ou provinciaux, les institu-
tions financieres et les organisations de
consommateurs ou autres, la compréhen-
sion des services financiers et les questions
qui S'y rapportent.

48-49 ELiz. I

COMMISSIONER OF AGENCY COMMISSAIRE DE L'AGENCE

4, (1) The Governor in Council shall 10 4. (1) Le gouverneur en conseil nomme |e1Q Nomination
appoint an officer to be called the Commiss  commissaire de I’ Agence de la consommation commisssire
sioner of the Financial Consumer Agency of  en matiére financiére du Canada. Le commis-

Canada. The Commissioner has the rank and  saire a rang et statut d’ administrateur général
al the powers of a deputy head of a depart-  deministére.
ment. 15

(2) The Commissioner holds office during
good behaviour for a term of not more than
five years, but may be removed for cause by
the Governor in Council.

(2) Le commissaire occupe sa charge a titrel5 Mandat et
. . . . révocation
inamovible pour un mandat maximal de cing
ans, sauf révocation motivée de la part du
gouverneur en conseil.

(3) The Commissioner, on the expiration of 20  (3) Le mandat du commissaire est renouve- mgﬁ\é;w
any term of office, is eligible to be re-ap-  lableplusd unefois. 20
pointed for afurther term of office.

(4) In the event of the absence or incapacity (4) En cas d absence ou d’empéchement du Qﬁzzgﬁz ou

of the Commissioner, or if the office of commissaire ou de vacance de son poste, le  ment
Commissioner is vacant, the Minister may 25 ministre peut confier a une personne compé-
appoint a qualified person to exercise the tente les attributions du commissaire; cepen-
powers and perform the duties and functions  dant I'intérim ne peut dépasser quatre-vingt-25

of the Commissioner, but no person may beso  dix jours sans I’ approbation du gouverneur en
appointed for a term of more than 90 days  conseil.

without the approval of the Governor in30

Council.

(5) The Commissioner shall be paid the
remuneration fixed by the Governor in Coun-
cil.

Rémunéra-

(5) Le commissaire regoit la rémunération Ren

gue fixe le gouverneur en conseil.

(6) The Commissioner and any person35
appointed under subsection (4) are entitled to
be paid reasonable travel and living expenses
incurred in the course of performing their
duties while absent from their ordinary place
of work.

(6) Le commissaire et toute personne30 Fras
chargée de I'intérim en vertu du paragraphe
(4) sont indemnisés des frais de déplacement
et de s§jour entrainés par I'accomplissement
de leurs fonctions hors de leur lieu habituel de
40 travail. 35

(7) Le commissaire est réputé faire partie de
la fonction publique pour I’application de la
poses of the Public Service Superannuation  Loi sur la pension de la fonction publique et
Act and to be employed in the public service  faire partie de I’administration publique fédé-
of Canada for the purposes of the Government 45 rale pour I’ application de la Loi sur I"'indemni-40
Employees Compensation Act and any regula-  sation des agents de I'Etat et des réglements

(7) The Commissioner is deemed to be Statut

employed in the Public Service for the pur-
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tions made under section 9 of the Aeronautics
Act.

POWERS, DUTIES AND FUNCTIONS OF THE
COMMISSIONER

5. (1) The Commissioner has the powers,
duties and functions assigned to the Commis-
sioner by this Act and by the Acts listed in
Schedule 1 and shall examine and inquire into,
and report to the Minister from time to time
on, al matters connected with the administra-
tion of this Act and of the consumer provisions
of those other Acts.

(2) The Commissioner, if afinancial institu-
tion has adopted a voluntary code of conduct
referred to in paragraph 3(2)(c), may make or
cause to be made any review that he or she

pris en vertu de I'article 9 de la Loi sur
I’ aéronautique.

ATTRIBUTIONS DU COMMISSAIRE

5. (1) Ouitre les attributions que lui confére
la présente loi, le commissaire exerce celles

5 que lui conférent les lois mentionnées a

I'annexe 1; il examine toutes les ques
tions— et fait enquéte sur elles—Iliées a
I’application de la présente loi et des disposi-
tions visant les consommateurs de ces autres

10 lois et en rend compte au ministre.

(2) Dans les cas ou une ingtitution financie-
re a adopté un code de conduite volontaire visé
a l'ainéa 3(2)c), le commissaire peut procé-
der ou faire procéder a I'étude qu'il estime

considers necessary to monitor compliance 15 nécessaire pour en surveiller |’ application.

with the code.

(3) When acting under subsection (2), the
Commissioner shall have due regard for the
role of any department, agency or agent

(3) Dans les cas visés au paragraphe (2), le
commissaire agit compte diment tenu du role
des ministéres, sociétés mandataires ou orga-

corporation of the Government of Canada or 20 nismes fédéraux ou provinciaux ou de toutes

of a province or any organization that has a
role in monitoring compliance by financial
institutions with voluntary codes of conduct.

(4) The Commissioner may carry on any

activity that he or she considers necessary in 25 tés qu'il estime nécessaires a la réalisation de25
samission au titre des alinéas 3(2)d) et €).

furtherance of an object described in para-
graph 3(2)(d) or (e).

6. (1) The Commissioner shall engage
exclusively in the duties and functions of the

autres organisations dont le mandat comporte20

aussi le contréle d application des codes de
conduite volontaires adoptés par les institu-

tions financiéres.

(4) Le commissaire peut exercer les activi-

6. (1) Les attributions du commissaire
prévues a |'article 5 et celles qu'il exerce a

Commissioner under section 5 and as deputy 30 titre d'administrateur général de I'Agence

head of the Agency.

(2) Despite subsection (1), the Commis-
sioner may hold any other office under Her
Majesty or perform any other duties for Her
Majesty, but not for reward.

sont incompatibles avec toutes autres fonc-30
tions.

(2) Par dérogation au paragraphe (1), le

commissaire peut occuper un autre poste ou
exercer d autres fonctions, a titre gratuit, sous
35 I'autorité ou au service de SaMajesté.

15
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AGREEMENTS

7. The Agency, in order to carry out its
objects, may enter into an agreement or
arrangement with a department or agency of
the Government of Canada or of a province or
with any other person or body in the name of
Her Majesty in right of Canada or in its own
name. An agreement or arrangement with a
department or agency of a province must be
made with the approval of the Governor in
Council.

DEPUTY COMMISSIONERS

8. The Commissioner may appoint one or
more officers each to be called a Deputy
Commissioner of the Financial Consumer
Agency of Canada who shall act under the
instructions of the Commissioner.

EXERCISE OF POWERS, DUTIES AND FUNCTIONS

9. Except as otherwise provided by the
Commissioner and subject to any terms and
conditions that may be specified by the
Commissioner, a person who is an officer or

ACCORDS
7. Pour |I"exécution de sa mission, I’ Agence

peut conclure en son nom ou au nom de Sa

Majesté du chef du Canada des accords ou
arrangements, avec tous ministéres ou orga-

5 nismes fédéraux ou provinciaux ou avec toute

autre personne ou organisation. Les accords
ou arrangements conclus avec les ministéres

OuU organismes provinciaux sont assujettis a

I’ agrément du gouverneur en conselil.

COMMISSAIRES ADJOINTS

48-49 ELiz. I

Accords

8. Le commissaire peut nommer un oulO Neomi“alion

plusieurs commissaires adjoints de I’ Agence
de la consommation en matiére financiére du
Canada qui se conforment aux directives du

15 commissaire.

EXERCICE DES ATTRIBUTIONS

9. Sauf indication contraire du commissairel5

et sous réserve des conditions qu'il peut
imposer, les membres du personnel de I’ Agen-
ce ayant la compétence voulue peuvent exer-

employee of the Agency may exercise any of 20 cer les attributions que la présente loi confére

the powers and perform any of the duties and
functions of the Commissioner under this Act
if the person is appointed to serve in the
Agency in a capacity appropriate to the

exercise of the power or performance of the 25

duty or function.

STAFF OF AGENCY

10. The employees that are necessary to
enable the Commissioner to perform the
duties of the Commissioner shall be appointed

au commissaire.

PERSONNEL DE L' AGENCE

10. Le personnel nécessaire au commissaire
pour |'exercice de ses fonctions est nommé
conformément a la Loi sur I'emploi dans la

in accordance with the Public Service Em- 30 fonction publique.

ployment Act.

11. (1) In respect of persons appointed
under sections 8 and 10, the Commissioner is
authorized to exercise the powers and perform

commissaires
adjoints

Exercice par
les membres
du personnel

Personnel

11. (1) Le commissaire est autorisé, en ce25 Attributions

qui a trait aux personnes nommées en vertu
des articles 8 et 10, a assumer les responsabili-

the duties and functions of the Treasury Board 35 tés et & exercer les pouvoirs et fonctions

under paragraphs 7(1)(b) and (e) and section
11 of the Financial Administration Act that
relate to personnel management, including the
determination of terms and conditions of

conférés au Conseil du Trésor en vertu des

alinéas 7(1)b) et €) et de I'article 11 de la Loi 30

sur la gestion des finances publiques en
matiere de direction du personnel, notamment

employment and the responsibility for em-40 en ce qui touche la détermination des condi-
ployer and employee relations. tions d’emploi et les relations entre employeur
et employés. 35

en matiere de
direction du
personnel
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(2) The Commissioner may authorize any
person employed in the public service of
Canada to exercise and perform, in such
manner and subject to such terms and condi-
tions as the Commissioner directs, any of the
powers and functions of the Commissioner in
relation to personnel management in the
public service and may, from time to time as
the Commissioner sees fit, revise or rescind
and reinstate the authority so granted.

(3) Any person authorized under subsection
(2) to exercise and perform any of the powers
and functions of the Commissioner may,
subject to and in accordance with the autho-

(2) Le commissaire peut, aux conditions et
selon les modalités qu'il fixe, déléguer tel de
Ses pouvoirs en matiere de gestion du person-
nel de la fonction publique a une personne

5 employée au sein de |’administration publique

fédérale; cette délégation peut étre annulée,
modifiée ou rétablie a discrétion.

(3) Tout délégataire visé au paragraphe (2)
peut, compte tenu des conditions et modalités

de la délégation, subdéléguer les pouvoirsl0

gu’il aregus a ses subordonnés ou a toute autre

rization, authorize one or more persons under 15 personne.

their jurisdiction or any other person to
exercise or perform any such power or func-
tion.

12. For greater certainty, the Official Lan-
guages Act applies to the Agency.

APPROPRIATION

13. (1) Subject to subsection (2), the
Minister may, in any fiscal year on terms and
conditions— including the rate of interest, if
any —that are determined by the Minister,

12. 1l demeure entendu que la Loi sur les

20 langues officielles s'applique al’ Agence.

FINANCES

13. (1) Sous réserve du paragraphe (2), lel5

ministre peut, au cours d'un exercice, prélever
sur le Trésor des fonds qu'il avance al’ Agen-
ce, aux conditions— et, le cas échéant, au

advance amounts out of the Consolidated 25 taux d'intéréts— qu'il peut fixer, pour le

Revenue Fund to the Agency to permit it to
defray its costs of operation.

(2) In carrying out its responsibilities, the
Agency may spend assessments and other

paiement des dépenses afférentes a ses activi-20

tés.
(2) L' Agence peut dépenser les cotisations
el autres recettes provenant de ses activités

revenues received through the conduct of its30 regues au cours d'un exercice pendant cet

operations in the fiscal year in which they are
received or, unless an appropriation Act
provides otherwise, in the next fiscal year. The
amount of those assessments or other revenues

shall be paid out of the Consolidated Revenue 35

Fund.

CONFLICT OF INTEREST

14. No Commissioner, person appointed
under subsection 4(4) or Deputy Commission-
er shall beneficialy own, directly or indirect-

exercice ou, sauf disposition contraire d une25

loi d affectation de crédits, pendant |’ exercice
suivant. Ces sommes sont prélevées sur le
Trésor.

CONFLITS D'INTERETS

14. Le commissaire, les personnes nom-

mées en vertu du paragraphe 4(4) et les30

commissaires adjoints ne peuvent avoir d'in-

ly, any shares of any financial institution, bank 40 térét direct ou indirect, a titre d actionnaires,

holding company, insurance holding company
or of any other body corporate, however
created, carrying on any business in Canada
that is substantially similar to any business
carried on by any financial institution.

dans une institution financiére, société de
portefeuille bancaire ou société de portefeuil-

le d'assurances ou dans toute autre personne35s

morale, quel que soit son mode de constitu-

45 tion, exercant au Canada sensiblement les

mémes activités qu’ une ingtitution financiere.

7
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Borrowing 15. No Commissioner, person appointed 15. Le commissaire, les personnes nom-  Emprunt
under subsection 4(4) or Deputy Commission- mées en vertu du paragraphe 4(4) et les
er shal borrow money from any financiad  commissaires adjoints ne peuvent faire aucun
ingtitution or from any member ingtitution as  emprunt auprés d'une institution financiére ou
defined in the Canada Deposit Insurance 5 d'uneinstitution membre au sensdelalLoi sur 5
Corporation Act unless the Minister is first la Société d assurance-dépdts du Canada,
informed in writing of the intention of the  sansen informer préalablement le ministre par
Commissioner, person or Deputy Commis-  écrit.
sioner to do so.

No grant or 16. (1) The Commissioner, a person ap-10 16. (1) Il est interdit au commissaire, aux  Dons
?;:‘;,“e”“" be pointed under subsection 4(4), a Deputy personnes nommées en vertu du paragraphelO
Commissioner and any person appointed  4(4), aux commissaires adjoints et aux person-
under section 10 shall not accept or receive,  nes nommées en vertu de |’ article 10 d' accep-
directly or indirectly, any grant or gratuity ter, directement ou indirectement, des dons en
from a financial institution, bank holding 15 espéces ou en nature d'une institution finan-
company, insurance holding company, or ciére, d'une société de portefeuille bancaire, 15
from a director, officer or employee of any of  d'une société de portefeuille d assurances, ou
them, and no such financial ingtitution, bank  de leurs administrateurs, dirigeants ou em-
holding company, insurance holding compa-  ployés, et réciproquement a ceux-ci de leur en
ny, director, officer or employee shall make or 20 faire.
give any such grant or gratuity.
Offence and (2) Every person, financial ingtitution, bank (2) Toute personne, ingtitution financiere, 20 Infractionet
punishment . . . L2 . . c s
holding company or insurance holding com-  société de portefeuille bancaire ou société de
pany that contravenes subsection (1) is guilty  portefeuille d’ assurances qui enfreint le para-
of an offence and liable 25 graphe (1) commet une infraction et encourt,
(a) on summary conviction, to a fine of not ~ SUr déclaration de culpabilite:
more than $2000 or to imprisonment for a a) par procédure sommaire, une amende25
term of not more than six months or to both; maximale de 2 000 $ et un emprisonnement
or maximal de six mois, ou I'une de ces
(b) on conviction on indictment, to afine of 30 PEINES,
not more than $10,000 or to imprisonment b) par mise en accusation, une amende
for a term of not more than five years or to maximale de 10000$ et un emprisonne-30
both. ment maximal de cing ans, ou I'une de ces
peines.
CONFIDENTIALITY CARACTERE CONFIDENTIEL DES
RENSEIGNEMENTS
.‘;‘22{:2;‘32,? 17. (1) Subject to subsection (2) and except 17. (1) Sous réserve du paragraphe (2) et Nature

as otherwise provided in this Act, information 35 sauf disposition contraire prévue par la pré-
regarding the business or affairs of afinancial  sente loi, sont confidentiels et doivent étre35
ingtitution or regarding persons dealing with  traités comme tels les renseignements concer-
one that is obtained by the Commissioner or  nant I'activité commerciale et les affaires
by any person acting under the direction of the  internes d'une ingtitution financiere ou
Commissioner, in the course of the exercise or 40 concernant une personne faisant affaire avec
performance of powers, duties and functions elle— ains que les renseignements qui sont40
referred to in subsection 5(1), and any in-  tirés de ceux-ci —, obtenus par le commissai-
formation prepared from that information, is  re ou par toute autre personne exécutant ses
confidential and shall be treated accordingly. directives, dans le cadre de I'exercice des
attributions visées au paragraphe 5(1).
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(2) If the Commissioner is satisfied that the
information will be treated as confidentia by
the agency, body or person to whom it is
disclosed, subsection (1) does not prevent the
Commissioner from disclosing it

(a) to any government agency or body that
regulates or supervises financia institu-
tions, for purposes related to that regulation
or supervision;

5

(b) to any other agency or body that10

regulates or supervises financia institu-
tions, for purposes related to that regulation
or supervision;

(c) to the Canada Deposit Insurance Corpo-

ration or any compensation association 15

designated by order of the Minister pur-
suant to subsection 449(1) or 591(1) of the
Insurance Companies Act, for purposes
related to its operation; and

(d) to the Deputy Minister of Finance or any 20

officer of the Department of Finance autho-
rized in writing by the Deputy Minister of
Finance or to the Governor of the Bank of
Canada or any officer of the Bank of Canada

authorized in writing by the Governor of the 25

Bank of Canada, for the purposes of policy
analysis related to the regulation of finan-
cia institutions.

ASSESSMENTS

18. (1) The Commissioner shal, before

(2) Sil est convaincu que les renseigne-
ments seront traités comme confidentiels par
leur destinataire, le commissaire peut les
communiquer :

a) a une agence OuU a un organisme gouver-

nemental qui réglemente ou supervise des

institutions financiéres, a des fins liées a la
réglementation ou ala supervision;

b) a une autre agence ou a un autre

organisme qui réglemente ou supervise des10

institutions financiéres, a des fins liées a la
réglementation ou alasupervision;

c) ala Société d' assurance-dép6ts du Cana-
da ou & I'association d’indemnisation dési-

gnée par le ministre aux termes des para-15

graphes 449(1) et 591(1) de la Loi sur les
sociétés d'assurances pour |I'accomplisse-
ment de leurs fonctions;

d) au sous-ministre des Finances, ou a tout

fonctionnaire du ministére des Finances20

gue celui-ci a délégué par écrit, au gouver-
neur de la Banque du Canada, ou a tout
fonctionnaire de la Banque du Canada que
celui-ci a délégué par écrit, pour I'analyse

de la politique en matiére de réglementation25

desinstitutions financiéres.

COTISATIONS

18. (1) Le commissaire doit, avant le 31

December 31 in each year, ascertain the total 30 décembre de chague année, déterminer le

amount of expenses incurred during the
immediately preceding fiscal year for or in
connection with the administration of this Act
and the consumer provisions, and the amounts

montant total des dépenses qui ont éé enga-

gées pendant |'exercice précédent dans 1e30

cadre de I’ application de la présente loi et des
dispositions visant les consommateurs, de

of any prescribed categories of those expenses 35 méme que le montant des catégories de telles

in relation to any prescribed group of financia
ingtitutions.

(2) The amounts ascertained under subsec-
tion (1) are fina and conclusive for the
purposes of this section.

(3) As soon as possible after ascertaining
the amounts under subsection (1), the Com-
missioner shall assess a portion of the total
amount of expenses against each financia

dépenses que le gouverneur en conseil peut

préciser par réglement relativement aux grou-35

pes réglementaires d' institutions financi eres.

(2) Pour I'application du présent article, la
détermination des montants visés au paragra-

40 phe (1) est irrévocable.

9

Communica
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Détermination du

commissaire

Caractére
définitif

(3) Le plus tét possible aprés la détermina-40 Cotisation

tion des montants visés au paragraphe (1), le
commissaire doit imposer a chague institution
financiére une cotisation sur le montant total

institution to the extent and in the manner that 45 des dépenses, dans les limites et selon les
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the Governor in Council may, by regulation,
prescribe.

(4) The Commissioner may, during each
fiscal year, prepare an interim assessment
against any financial institution.

(5) Every assessment and interim assess-
ment is final and conclusive and binding on
the financial institution against which it is
made.

(6) Every assessment and interim assess- 10
ment constitutes a debt due to Her Majesty, is
immediately payable and may be recovered as
adebt in any court of competent jurisdiction.

(7) Interest may be charged on the unpaid
amount of an assessment or interim assess- 15
ment at a rate equal to the rate prescribed
under the Income Tax Act for amounts payable
by the Minister of Nationa Revenue as
refunds of overpayments of tax under that Act

in effect from time to time plus 2%. 20

ADMINISTRATIVE MONETARY PENALTIES

Violations

19. (1) The Governor in Council may make
regulations

(a) designating, as a violation that may be
proceeded with under sections 20 to 31, the
contravention of a specified consumer pro- 25
vision, or the non-compliance with a com-
pliance agreement entered into under an
Act listed in Schedule 1,

(b) fixing, in accordance with subsection
(2), a pendty, or a range of pendlties, in30
respect of any violation;

(c) respecting the service of documents
required or authorized to be served under
sections 20 to 31, including the manner and
proof of service and the circumstances35
under which documents are deemed to be
served; and

(d) generally, for carrying out the purposes
and provisions of this section and sections

20to 31. 40

modalités que peut prévoir, par réglement, le
gouverneur en conseil.

(4) Au cours de I'exercice, le commissaire
peut établir une cotisation provisoire pour

5 toute institution financiére. 5

(5) Toute cotisation — provisoire ou
non — est irrévocable et lie I'institution fi-
nanciére concernée.

(6) Toute cotisation — provisoire ou
non — constitue une créance de Sa Magjesté10
payable sur-le-champ et peut étre recouvrée a
ce titre devant tout tribunal compétent.

(7) Toute partie impayée de la cotisation
peut ére maorée d'un intérét calculé a un

taux supérieur de 2 % au taux en vigueur fixé15

en vertu de la Loi de I'imp6t sur le revenu sur
les montants a payer par le ministre du Revenu
national a titre de remboursement de paie-
ments en trop d’'impdt en vertu de cette loi.

PENALITES

Violations

19. (1) Le gouverneur en conseil peut, par20
reglement :

a) désigner comme violations punissables
au titre des articles 20 a 31 la contravention

a telle ou telle disposition visant les
consommateurs, ainsi que le manguement a25
un accord de conformité conclu en vertu
d’une loi mentionnée al’ annexe 1;

b) compte tenu du paragraphe (2), fixer le
montant de la pénalité— ou établir un
baréme de pénalités— applicable a une30
violation;

C) régir, notamment par |’ établissement de
présomptions et de régles de preuve, la
signification des documents autorisés ou
exigés par les articles20 a 31,

d) prendre toute autre mesure d’ application
du présent article et des articles 20 a 31.

35
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(2) The maximum penalty for a violation is (2) La pénalité maximale pour une viola-  Pl@onddela
$50,000 in the case of a violation that is tion est de 50000% s I'auteur est une penalite
committed by a natural person, and $100,000  personne physique, et de 100 000 $ si I’ auteur
in the case of aviolation that is committed by  est une ingtitution financiére.
afinancial ingtitution. 5

20. Except if a penalty is fixed under 20. Sauf dansle cas oul il est fixé conformé- 5 Critéres
paragraph 19(1)(b), the amount of a pendty ment a I'ainéa 19(1)b), le montant dune
shdl, in each case, be determined taking into  pénalité est déterminé, dans chague cas,
account compte tenu des critéres suivants

(a) the degree of intention or negligence on 10  a) la nature de I'intention ou de la négligen-
the part of the person who committed the ce del’auteur; 10

violation; b) lagravité du tort causé;
(b) the harm done by the violation; c) les antécédents de I’auteur — violation

(c) the history of the person who committed d'une loi mentionnée & l'annexe 1 ou
the violation with respect to any prior15 condamnations pour infraction & une telle
violation or conviction under an Act listed loi —au cours des cing ans précédant lals

in Schedule 1 within the five-year period violation;

immediately before the violation; and d) tout autre critére prévu par réglement.
(d) any other criteria that may be pre-
scribed. 20

21. If a contravention or non-compliance 21. Sagissant d'un fait visé a I'alinéa  Précision
that is designated under paragraph 19(1)(a) 19(1)a) et quaifiable a la fois de violation et
can be proceeded with either as a violation or  d'infraction, la procédure en violation et 1a20
as an offence, proceeding in one manner  procédure pénale s excluent I'unel’ autre.

precludes proceeding in the other. 25
Proceedings Ouverture des procédures
22. (1) Every contravention or non-com- 22. (1) Toute contravention ou tout man-  Violation

pliance that is designated under paragraph  quement désigné au titre de I’alinéa 19(1)a)
19(1)(a) constitutes a violation and the person  constitue une violation exposant son auteur a
who commits the violation is liable to a  une pénaité dont le montant est déterminé en25
penaty determined in accordance with sec- 30 conformité avec lesarticles 19 et 20.

tions 19 and 20.

(2) If the Commissioner believes on reason- (2) Le commissaire peut, Sil a des motifs  Procesverba
able grounds that a person has committed a  raisonnables de croire qu'une violation a été
violation, he or she may issue, and shall cause  commise, dresser un proces-verbal qu'il fait

to be served on the person, a notice of 35 signifier al’ auteur présumé. 30
violation.

(3) A notice of violation shall name the (3) Le proces-verba mentionne, outre le Cg;tgggg ’
person believed to have committed a violaa nom de I'auteur présumé et les faits repro- P
tion, identify the violation and set out chés:

(@) the pendty that the Commissioner40 a) la pénalité que le commissaire a I'inten-

proposes to impose; tion de lui imposer; 35

(b) the right of the person, within 30 days b) la faculté qu'a I'auteur présumé soit de

after the notice is served, or within any payer la péndlité, soit de présenter des

longer period that the Commissioner speci- observations relativement a la violation ou

fies, to pay the penalty or to make represen- 45  a la péndité, et ce dans les trente jours
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tations to the Commissioner with respect to
the violation and the proposed penalty, and
the manner for doing so; and

(c) the fact that, if the person does not pay
the penalty or make representations in
accordance with the notice, the person will
be deemed to have committed the violation
and the Commissioner may impose a penal-

suivant la signification du procés-ver-
bal — ou dans le délai plus long que peut
préciser le commissaire—, ains que les
modalités d’ exercice de cette faculté;

c) le fait que le non-exercice de cette faculté
dans le délai imparti constitue un aveu de
responsabilité permettant au commissaire
d’ imposer lapénalité.

ty in respect of it.

Determination of Responsibility and Penalty Responsabilité et pénalité

23. (1) If the person pays the penalty 10
proposed in the notice of violation, the person
is deemed to have committed the violation and
proceedings in respect of it are ended.

23. (1) Le paiement de la péndlité en
conformité avec |le procés-verbal vaut aveu del0
responsabilité a I’ égard de la violation et met
fin alaprocédure.

(2) If the person makes representations in (2) Si des observations sont présentées, le
accordance with the notice, the Commissioner 15 commissaire détermine, selon la prépondé-
shall decide, on a balance of probabilities, rance des probabilités, la responsabilité del5
whether the person committed the violation I'intéressé. Le cas échéant, il peut imposer,
and, if so, may, subject to any regulations sous réserve des reglements pris au titre de
made under paragraph 19(1)(b), impose the I'ainéa 19(1)b), la pénalité mentionnée au
penalty proposed, a lesser penalty or no20 procés-verbal ou une pénalité réduite, ou
penalty. encore n’'imposer aucune pénalité. 20

(3) A person who neither pays the penalty
nor makes representations in accordance with  née au procés-verbal dans le délai imparti vaut
the notice is deemed to have committed the  aveu de responsabilité &1’ égard de la violation
violation and the Commissioner may, subject 25 et permet au commissaire dimposer, sous
to any regulations made under paragraph  réserve des reglements pris au titre de I’ alinéa25
19(1)(b), impose the penaty proposed, a 19(1)b), la pénalité mentionnée au proces-ver-
lesser penalty or no penalty. bal ou une pénalité réduite, ou encore de

n'imposer aucune pénalité.

(3) Le non-exercice de la faculté mention-

(4) The Commissioner shall cause notice of (4) Le commissaire fait signifier a I’auteur
any decision made under subsection (2) or (3) 30 de la violation la décision prise au titre des30
to be issued and served on the person together  paragraphes (2) ou (3) et I'avise par la méme
with notice of the right of appeal under section  occasion de son droit d'interjeter appel en
24, vertu del’ article 24.

Appeal to Federal Court Appel ala Cour fédérale

24. (1) A person on whom a notice under 24. (1) 1l peut étre interjeté appel ala Cour
subsection 23(4) is served may, within 30 days 35 fédérale de la décision du commissaire signi-35
after the notice is served, or within any longer  fiée en conformité avec le paragraphe 23(4),
period that the Court allows, appea the et ce dans les trente jours suivant la significa
decision to the Federal Couirt. tion de cette décison ou dans le déla

supplémentaire que la Cour peut accorder.

(2) In an appeal, the Court shall take every (20 A l'occasion d'un appel, la Courd0
reasonable precaution, including, when ap- 40 fédérale prend toutes les précautions possi-
propriate, conducting hearings in private, to  bles, notamment en ordonnant le huis clos si
avoid the disclosure by the Court or any  €le le juge indiqué, pour éviter que ne soient
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droit d’ appel

Droit d’ appel

Huis clos
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person of confidential information referred to  communiqués de par son propre fait ou celui

in subsection 17(1). de quiconque des renseignements confiden-
tiels visés au paragraphe 17(1).
Powers of (3) On an appeal, the Court may confirm, (3) Saisie de I'appel, la Cour fédérale  Pouvairdela
Court . . 4 : A N Cour fédérae
set aside or, subject to any regulations made  confirme, annule ou, sous réserve des regle- 5
under paragraph 19(1)(b), vary the decision of 5 ments pris au titre de I’ alinéa 19(1)b), modifie
the Commissioner. ladécision.
Enforcement Recouvrement des pénalités
,'\3/'9’?;‘0 Her 25. (1) A penalty constitutes a debt due to 25. (1) La pénalité constitue une créance de g;ﬁn;gée
asy Her Majesty in right of Canada that may be  Sa Majesté du chef du Canada, dont le 3
recovered as such in the Federal Court. recouvrement peut étre poursuivi a ce titrel0
devant la Cour fédérale.
Time limit (2) No proceedings to recover a debt10 (2) Le recouvrement de la créance se  Prescription
referred to in subsection (1) may be com-  prescrit par cing ans a compter de la date a
menced later than five years after the debt  laquelle elle est devenue exigible.
became payable.
”0‘;;?2?0 (3) A penaty paid or recovered under (3) Toute péndité percue au titre desl5 Rgg’:ﬂf
R ersiver sections 19 to 24, this section and sections 26 15 articles 19 & 24, du présent article et des °
General to 31 is payable to and shall be remitted to the  articles 26 a 31 est versée au receveur général.
Receiver General.
dCEEfﬂaiJlitcaIeof 26. (1) The unpaid amount of any debt 26. (1) Le commissaire peut établir un g;{ifgglnd;t
referred to in subsection 25(1) may be certi-  certificat de non-paiement pour la partie P
fied by the Commissioner. 20 impayée de toute créance visée au paragraphe20
25(2).
Eegggglon (2) Registration in the Federal Court of a (2) L'enregistrement a la Cour fédérale Er;ﬁggfgm
Court certificate made under subsection (1) has the  confére au certificat la valeur d'un jugement  tedaae
same effect as a judgment of that Court for a  de cette juridiction pour la somme visée et les
debt of the amount specified in the certificate  frais afférents. 25
and all related registration costs. 25
Rules about Violations Régles propres aux violations
Violations not 27. For grester certainty, a violation is not 27. 1l est entendu que les violations ne sont  Précision
offences . . K . .
an offence and, accordingly, section 126 of the  pas des infractions;, en conséguence, nul ne
Criminal Code does not apply in respect of  peut étre poursuivi a ce titre sur le fondement
one. del’article 126 du Code criminel.
gvl;?lggligmce 28. (1) Due diligence is a defence in a30 28. (1) La prise de précautions voulues peut30 F’:g;;’gons
proceeding in relation to aviolation. étre invoquée dans |le cadre de toute procédure P
en violation.
c | - R - Principes d
pr?rf:g;f;aﬂl (2) Every rule and principle of the common (2) Les régles et principes de la common la'cfmﬁne

law that renders any circumstance a justifica=  law qui font d’une circonstance une justificas  |aw
tion or excuse in relation to a charge for an  tion ou une excuse dans le cadre dune35
offence in relation to a consumer provision 35 poursuite pour infraction a une disposition
applies in respect of a violation to the extent  visant les consommateurs s appliquent a
that it is not inconsistent with this Act. I’égard d’une violation sauf dans la mesure ou

ils sont incompatibles avec la présente loi.
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General Provisions Dispositions générales

Evidence 29. In a proceeding in respect of a violation 29. Dans les procédures en violation ou ngisﬁbi”té
or a prosecution for an offence, a notice pour infraction, le procés-verbal apparem-  procesverba
purporting to be issued under subsection 22(2)  ment signifié en vertu du paragraphe 22(2), la  deviolation
or 23(4) or a certificate purporting to be made  décision apparemment signifiée en vertu du
under subsection 26(1) is admissible in evi- 5 paragraphe 23(4) et le certificat de non-paie- 5
dence without proof of the signature or official  ment apparemment établi en vertu du paragra-
character of the person appearing to have phe 26(1) sont admissibles en preuve sans

signed it. gu'il soit nécessaire de prouver I’ authenticité
de la signature qui y est apposée ni la qualité
officielle du signataire. 10
Timelimit 30. (1) No proceedings in respect of a 30. (1) Les poursuites pour violation se  Prescription

violation may be commenced later than two 10 prescrivent par deux ans a compter de la date
years after the subject-matter of the proceed- ou le commissaire a eu connaissance des

ings became known to the Commissioner. €léments constitutifs de laviolation.
ggjggf;{ecﬂfa (2) A document appearing to have been (2) Tout document apparemment délivréls fﬁiﬁ.@%
issued by the Commissioner, certifying the par le commissaire et attestant la date ou ces
day on which the subject-matter of any 15 éléments sont parvenus a sa connaissance fait
proceedings became known to the Commis- foi de cette date, en I'absence de preuve
sioner, is admissible in evidence without proof ~ contraire, sans qu'il soit nécessaire de prouver
of the signature or official character of the I'authenticité de la signature qui y est apposée20
person appearing to have signed the document  ni laqualité officielle du signataire.
and is, in the absence of evidence to the20
contrary, proof of the matter asserted in it.
Publication 31. The Commissioner may make public 31. Le commissaire peut procéder a la  Publication
the nature of a violation, the name of the publication de la nature de la violation, du
person who committed it, and the amount of  nom de son auteur et du montant de la pénalité
the penalty imposed. 25 imposée. 25
REGULATIONS REGLEMENTS
Regulations 32. The Governor in Council may make 32. Le gouverneur en conseil peut, par f’omgn
regulations prescribing reglement : e
(a) anything that is required or authorized a) prendre toute mesure d'ordre réglemen-
by this Act to be prescribed; and taire prévue par la présente loi;
(b) the way in which anything that is30 b) préciser la facon d'établir ce qui doit ou30
required or authorized by this Act to be peut faire I'’objet d’'une mesure dordre
prescribed shall be determined. réglementaire.
NO LIABILITY ABSENCE DE RESPONSABILITE
No liability 33. No action lies against Her Mgjesty, the 33. Sa Mgjesté, le ministre, le commissaire, J'ﬂ*;tll;'rtg

Minister, the Commissioner, any Deputy les commissaires adjoints, les dirigeants et
Commissioner, any officer or employee of the35 employés de I’Agence, de méme que les35
Agency or any person acting under the  personnes exécutant les directives du commis-
direction of the Commissioner for anything saire, bénéficient de I'immunité judiciaire
done or omitted to be done in good faithinthe  pour les actes ou omissions commis de bonne
administration or discharge of any powers or foi dans I'exercice— autoris€ ou re
duties that under any Act of Parliament are40 quis— des pouvoirs et fonctions conférés par40
intended or authorized to be executed or uneloi fédérae.

performed.
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ANNUAL REPORT

34. The Minister shall cause to be laid
before each House of Parliament, not later
than the fifth sitting day of that House after
September 30 next following the end of each
fiscal year, a report showing the operations of 5
the Agency for that year and describing in
aggregate form its conclusions on the com-
pliance of financial ingtitutions with the
consumer provisions applicable to them in
that year. 10

AMENDMENTS TO ACTS IN RELATION TO
FINANCIAL INSTITUTIONS

Bank Act

35. (1) The definition “foreign bank
subsidiary” in section 2 of the Bank Act is
repealed.

(2) The definitions *affairs’, ‘“annual
statement”, “‘central securities register” or 15
“securities register”’, ‘“head office”, “in-
corporator’, ‘“‘recorded address’, ‘‘regula-
tory capital” and ‘“subsidiary” in section 2
of the Act arereplaced by the following:
“affairs’, with respect to a bank, an autho- 20

rized foreign bank or a bank holding com-

pany, means the relationships among the
bank, authorized foreign bank or bank hold-
ing company and its &ffiliates and the share- |

holders, directors and officers of the bank, 25

authorized foreign bank or bank holding

company and its affiliates, but does not in-
clude the business of the bank, authorized
foreign bank or bank holding company or

any of its effiliates; 30‘

“annual statement”, in relation to a bank,
means the annual financial statement of the
bank within the meaning of paragraph
308(1)(a) and, in relation to a bank holding
company, means the annua financial state- 35
ment of the bank holding company within
the meaning of paragraph 840(1)(a);

“central securities register” or ‘‘securities
register”, in relation to a bank, means the
register referred to in section 248 and, in40
relation to a bank holding company, means
the register referred to in section 825;

RAPPORT ANNUEL

34. Chague année, le ministre fait déposer
devant chaque chambre du Parlement, au plus
tard le cinquieme jour de séance de celle-ci
apres le 30 septembre, le rapport d' activité de
I Agence pour |’exercice précédent, ainsi que 5
des conclusions d'ordre général faisant état de
la situation en ce qui a trait au respect par les
institutions financiéres des dispositions visant
les consommateurs qui leur sont applicables.

MODIFICATION DE LOIS RELATIVES AUX
INSTITUTIONS FINANCIERES

Loi sur les banques

35. (1) La définition de « filiale de banquel0
étrangére», a l'article 2 de la Loi sur les
banques, est abrogée.

(2) Les définitions de «adresse enregis-
trée», «affaires internes», « capital régle-
mentaire », «filiale», «fondateur », «rap-15
port annuel », «registre central des valeurs
mobiliéres» ou « registre des valeurs mobi-
lieres» et «siege», a l'article 2 de la méme
loi, sont respectivement remplacées par ce
qui suit : 20
« adresse enregistrée »

a) Dans le cas d'un actionnaire d'une
banque ou d'une société de portefeuille
bancaire, derniére adresse postale selon
le registre central des valeurs mobiliéres25
de la banque ou de la société de porte-
feuille bancaire;

b) dans le cas de toute autre personne, en
ce qui a trait & une banque, derniére
adresse postale selon les livres de 1a30
succursale en cause.

« affaires internes» Les relations entre une
banque, une banque étrangére autorisée ou
une société de portefeuille bancaire et les
entités de leur groupe et leurs actionnaires, 35
administrateurs et dirigeants, a I’exclusion
deleur activité commerciale.

«capital réglementaire» Dans le cas d'une
banque ou d'une société de portefedille

15

Rapport
annuel

1991, ch. 46

1999, ch. 28,
par. 1(2)

« adresse
enregistrée »
“‘recorded
address”

« affaires
internes »
" affairs’

« capital
réglementaire »
““regulatory
capital”
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““head office”, in relation to a bank, means the bancaire, s entend au sens des reglements.
office required to be maintained under sec-

tion 237 and, in relation to a bank holding . fjjigle » Entité se trouvant dans la situation
company, means the office required to be 5 décrite aT article 5.

maintained under section 814, ) 3
. . « fondateur » Toute personne qui a demandé

incorporator”, in relation to abank or a bank la constitution de la banque ou de la société 5

holding company,, means a person who ap- de portefeuille bancaire, selon le cas, par

plied for letters patent to incorporate the leftres patentes.

bank or bank holding company, as the case 10 ,

may be: «rapport annuel » Dans le cas d’'une banque,
. ., le rapport financier annuel visé a I'ainéa

recorded address” means 308(1)a) et, dans le cas d'une société del0

(@) in relation to a person who is a portefeuille bancaire, le rapport financier

shareholder of a bank or a bank holding annuel visé al’alinéa 840(1)a).
company, the latest postal address of the 15
person according to its central securities

« registre central des valeurs mobiliéres» ou
« registre des valeurs mobilieres» Dans le

register, and cas d’une banque, le registre visé aT"article15
(b) in relation to a person in any other 248 et, dans le cas d'une société de porte-
respect in relation to a bank, the latest | feuille bancaire, le registre visé a I'article

postal address of the person according to20  825.
the records of the branch concerned; T

“regulatory capital”, in respect of a bank or a
bank holding company, has the meaning «siége» Dans le cas d'une banque, bureau
given that expression by the regulations; maintenu en application de I'article 237 et,20
dans le cas d'une société de portefeuille

“subsidiary” means an entity that is a subsid- 25| Pancaire, bureau maintenu en application
iary of another entity as defined in section del’article 814.

5;

(3) Paragraph (c) of the definition *‘com- (3) L'alinéa c) de la définition de « plai-
plainant” in section 2 of the Act isreplaced gnant », a I'article 2 de la méme loi, est25
by the following: 30 remplacé par ce qui suit :

(c) any other person who, in the discre- C) soit toute autre personne qui, d'aprésle
tion of acourt, is a proper person to make tribunal, a qualité pour présenter les
an application under section 334, 338 or demandes visées aux articles 334, 338 ou
989; 989. 30

(4) Paragraphs (c) and (d) of the defini-35 (4) Les alinéas c) et d) de la définition de
tion “financial institution” in section 2 of  «institution financiere», a I'article 2 de la

the Act arereplaced by the following: mémeloi, sont remplacés par ce qui suit :
(c) an association incorporated or formed C) une association constituée ou formée
under the Cooperative Credit Associa- sous le régime de la Loi sur les associa-35
tions Act or a central cooperative credit 40 tions coopératives de crédit ou une
society for which an order has been made | coopérative de crédit centrale ayant fait

under subsection 473(1) of that Act,

«filiale»
“subsidiary”

« fondateur »
“incorporator’

« rapport
annuel »

“annual
statement”’

«registre
central des
valeurs
mobiliéres »
ou « registre
desvaleurs
mobilieres »
“central
securities
register”” or
“‘securities
register”

« siége »
““head
office”

1999, ch. 28,
par. 1(3)

1991, ch. 47,
al. 756(1)a),
ch. 48, a.
494a)
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(d) an insurance company or a fraternal
benefit society incorporated or formed
under the Insurance Companies Act,

(5) The portion of the definition “foreign
bank’ in section 2 of the Act after para- 5
graph (f) isreplaced by the following:

(9) is a foreign institution, other than a
foreign bank within the meaning of any

of paragraphs (a) to (f), that controls a
bank incorporated or formed under this10
Act,

but does not include a subsidiary of a bank
named in Schedule | as that Schedule read
immediately before the day section 174 of
the Financial Consumer Agency of Canada 15
Act comes into force, unless the Minister
has specified that subsection 378(1) no
longer applies to the bank;

(6) Paragraph (a) of the definition *‘for-
eign institution” in section 2 of the Act is20
replaced by the following:

(a) engaged in the business of banking,
the trust, loan or insurance business, the
business of a cooperative credit society
or the business of dealing in securities or 25
is otherwise engaged primarily in the
business of providing financial services,
and

(7) Section 2 of the Act is amended by
adding the following in alphabetical order: 30

“Agency” means the Financial Consumer
Agency of Canada established under sec-
tion 3 of the Financial Consumer Agency of
Canada Act;

““bank holding company’” means a body cor- 35
porate that is incorporated or formed under
Part XV;

““Commissioner’”’ means the Commissioner of
the Financial Consumer Agency of Canada

17

I’objet de I'ordonnance prévue au para
graphe 473(1) de cette loi;

d) une société d’ assurances ou une socié-

té de secours constituée ou formée sous le
régime de la Loi sur les sociétés d’ assu- 5
rances;

(5) Le passage de la définition de « ban-
que étrangere», al’article 2 de la méme loi,
suivant I'alinéa f) est remplacé par ce qui
suit : 10
g) est une institution étrangére, autre
gu’ une banque étrangere au sens d’ un des
dinéas a) af), qui contrdle une banque
constituée ou formée sous le régime de la
présenteloi.

Sont exclues de la présente définition les
filiales des banques figurant & I’annexe |
dans sa version antérieure a I'entrée en
vigueur de l'article 174 de la Loi sur
I’Agence de la consommation en matiére20
financiére du Canada, sauf les banques
visées par le paragraphe 378(2).

15

(6) La définition de «institution érange-
re», a l'article 2 de la méme loi, est

remplacée par ce qui suit : 25

«institution
étrangére »
“foreign
institution”

«institution étrangere» Toute entité qui,
n’ étant pas constituée ni formée sous le ré-
gime d'une loi fédérale ou provincide, se
livre & des activités bancaires, a des activi-
tés fiduciaires, de pré& ou d assurance, ou30
fait office de société coopérative de crédit
ou fait le commerce des valeurs maobiliéres,
ou encore, de toute autre maniére, a pour ac-
tivité principale la prestation de services fi-
nanciers.

35

(7) L'article 2 de la méme loi est modifié
par adjonction, selon I’ordre alphabétique,
de ce qui suit :

«Agence » L’Agence de la consommation en
matiere financiére du Canada constituée en40
application de l'article 3 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére fi-
nanciére du Canada.

« Agence »
. Aga"lcy”

« capitaux
propres »
* equity”

« capitaux propres» En ce qui concerne une
banque ou une société de portefeuille ban-45
caire, leurs capitaux propres déterminés de
lafagon prévue par réglement.
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appointed under section 4 of the Financial
Consumer Agency of Canada Act;

‘“consumer provision” means a provision re-
ferred to in paragraph (a) of the definition
‘“consumer provision” in section 2 of the 5
Financial Consumer Agency of Canada
Act;

““equity”, in respect of a bank or a bank hold-
ing company, means its equity as deter-
mined in accordance with the regulations;

“federal financial institution” means
(a) abank,

(b) a body corporate to which the Trust
and Loan Companies Act applies,

10

(c) an association incorporated or formed 15
under the Cooperative Credit Associa-
tions Act or a central cooperative credit
society for which an order has been made
under subsection 473(1) of that Act, or

(d) an insurance company or a fraternal 20
benefit society incorporated or formed
under the Insurance Companies Act;

“insurance holding company” means a body
corporate that is incorporated or formed un-
der Part XVII of the Insurance Companies 25
Act;

36. The Act is amended by adding the
following after section 2.1:

2.2 For the purposes of this Act, a person is
amajor shareholder of abody corporate if

(a) the aggregate of the shares of any class

of voting shares of the body corporate that
are beneficially owned by the person and
that are beneficially owned by any entities
controlled by the person is more than 20 per 35
cent of the outstanding shares of that class
of voting shares of the body corporate; or

30

« commissaire» Le commissaire de I’ Agence
nommeé en application de I'article 4 de la
Loi sur I’Agence de la consommation en
matiére financiére du Canada.

«disposition visant les consommateurs» 5
Sentend d’'une disposition visée a I’alinéa
a) de la définition de « disposition visant les
consommateurs» a I'article 2 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére fi-

nanciére du Canada. 10

«institution financiére fédérale» Selon le
cas:
a) banque;

b) personne morale régie par laLoi sur les
sociétés de fiducie et de prét;

C) association constituée ou formée sous
le régime de la Loi sur les associations
coopératives de crédit ou coopérative de
crédit centrale ayant fait I'objet de I'or-
donnance prévue au paragraphe 473(1)20
de cetteloi;

15

d) société dassurances ou société de
secours constituée ou formée sous le
régime de la Loi sur les sociétés d’ assu-

rances. 25

« société de portefeuille bancaire » Personne
morale constituée ou formée sous le régime
delapartie XV.

«société de portefeuille d assurances» Per-
sonne morae constituée ou formée sous 1€30
régime delapartie XVII delaLoi sur lesso-
ciétés d’ assurances.

36. La méme loi est modifiée par adjonc-
tion, aprés|’article 2.1, de ce qui suit :

2.2 Pour " application de la présente loi, une35
personne est un actionnaire important d'une
personne morale dans I'un ou I'autre des cas
suivants:

a) le total des actions avec droit de vote
d’une catégorie quelconque de la personne40
morale dont elle a la propriété effective et
de celles dont les entités qu'elle contréle

48-49 ELiz. I
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(b) the aggregate of the shares of any class

of non-voting shares of the body corporate
that are beneficially owned by the person
and that are beneficially owned by any
entities controlled by the person is more 5
than 30 per cent of the outstanding shares of
that class of non-voting shares of the body
corporate.

2.3 For the purposes of this Act, an entity is
widdly held if itis

(@) a body corporate that has no major

shareholder;

(b) an insurance company incorporated or
formed under amutual plan;

(c) an association to which the Cooperative 15
Credit Associations Act applies; or

(d) a cooperative credit society incorpo-
rated or formed, and regulated, by or under
an Act of the legislature of a province.

10

37. The portion of subsection 3(3) of the20
Act before paragraph (a) is replaced by the
following:

(3) A person is deemed to control, within
the meaning of paragraph (1)(a) or (b), an
entity if the aggregate of

25

38. Sections 4 and 5 of the Act are
replaced by the following:

4. A body corporate is the holding body
corporate of any entity that isits subsidiary.

5. An entity isasubsidiary of another entity 30
if it is controlled by the other entity .

39. Subsection 6(2) of the Act is replaced
by the following:

(2) Despite subsection (1), for the purposes
of subsections 265(1) and 283(1), one entity is35
affiliated with another entity if one of them is
controlled, determined without regard to para

19

ont la propriété effective représente plus de
vingt pour cent des actions en circulation de
cette catégorie;

b) le total des actions sans droit de vote
d’une catégorie quelconque de la personne 5
morale dont elle a la propriété effective et
de celles dont les entités qu'elle contréle
ont la propriété effective représente plus de
trente pour cent des actions en circulation

de cette catégorie. 10

Participation
multiple

2.3 Pour I"application de la présente loi, est
aparticipation multiple’ entité :

a) soit qui est une personne morale qui N'a

aucun actionnaire important;

b) soit qui est une compagnie d assurancel5
constituée en personne morale ou formée
selon le principe de mutualité;

C) soit qui est une association coopérative
de crédit régie par laLoi sur les associations
coopératives de crédit;

d) soit qui est une société coopérative de
crédit constituée ou formée et réglementée
sous lerégime d uneloi provinciae.

20

37. Le paragraphe 3(3) dela méme loi est

remplacé par ce qui suit : 25

Présomption
de contrdle

(3) Pour I'application des ainéas (1)a) ou
b), une personne est réputée avoir le controle
d'une entité quand elleméme et les entités
qu’elle contréle détiennent la propriété effec-
tive d'un nombre de titres de la premiére tel 30
que, s elleméme et les entités controlées
étaient une seule personne, elle contrdlerait
I’ entité en question au sens de ces alinéas.

38. Les articles 4 et 5 de la méme loi sont

remplacés par ce qui suit : 35

4. Est la société mére d'une entité la  Sociétémere

personne morale dont celle-ci est lafiliae.

5. Toute entité qui est contrblée par une  Filide

autre entité en est lafiliae.

39. Le paragraphe 6(2) de la méme loi est40
remplacé par ce qui suit :

(2) Par dérogation au paragraphe (1) et pour ~ Groupe
I'application des paragraphes 265(1) et

283(1), sont du méme groupe les entités dont

I"une est contrdlée par I' autre ou les entités qui 45
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graph 3(1)(d), by the other or both are
controlled, determined without regard to para-
graph 3(1)(d), by the same person.

40. Section 8 of the Act isreplaced by the
following: 5

8. (1) A person has a significant interest in
a class of shares of a bank or a bank holding
company if the aggregate of

(@) any shares of that class beneficially

owned by the person, and

(b) any shares of that class beneficialy
owned by entities controlled by the person

exceeds 10 per cent of al of the outstanding
shares of that class of shares of the bank or
bank holding company. 15

(2) A person who has a significant interest
in a class of shares of a bank or bank holding
company increases that significant interest in
the class of shares if the person or any entity
controlled by the person 20

(a) acquires beneficial ownership of addi-
tional shares of that class, or

(b) acquires control of any entity that
beneficially owns shares of that class,

in such number as to increase the percentage 25
of shares of that class that are beneficialy
owned by the person and by any entities con-
trolled by the person.

41. Subsections 9(1) and (2) of the Act are
replaced by the following: 30

9. (1) For the purposes of Part VII and
Division 7 of Part XV, if two or more persons
have agreed, under any agreement, commit-
ment or understanding, whether formal or
informal, verbal or written, to act jointly or in 35
concert in respect of

(a) shares of a bank or of a bank holding
company that they beneficially own,

(b) shares or ownership interests that they
beneficially own of any entity that benefi- 40
cially owns shares of a bank or of a bank
holding company, or

(c) shares or ownership interests that they
beneficially own of any entity that controls
any entity that beneficialy owns shares of 45
abank or bank holding company,
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sont contrélées par la méme personne, abs-
traction faite deI’ainéa 3(1)d).

40. L’ article 8 dela mémeloi est remplacé
par cequi suit :

8. (1) Une personne a un intérét substantiel 5 Intérét
dans une catégorie d’actions d'une banque ou substantie
d'une société de portefeuille bancaire quand
elleméme et les entités qu'elle contrdle
détiennent la propriété effective de plus de dix
pour cent de I'ensemble des actions enil0
circulation de cette catégorie.

(2) La personne qui a un intérét substantiel Auamentz:
dans une catégorie d'actions d'une banque oU  pinwra
10- substantiel

d’'une société de portefeuille bancaire aug-
mente cet intérét quand le pourcentage delb
telles actions dont elleeméme et les entités
gu’elle contréle détiennent la propriété effec-
tive augmente du fait de I’acquisition par
elle-méme ou toute entité qu’ elle contréle :

a) soit d'actions de cette catégorie atitre de20
véritable propriétaire;

b) soit du contréle d'une entité qui détient

a titre de véritable propriétaire des actions
de cette catégorie.

41. Les paragraphes 9(1) et (2) de la25
méme loi sont remplacés par ce qui suit :

Action
concertée

9. (1) Pour I'application de la partie VII et
de la section 7 de la partie XV, sont réputées
étre une seule personne qui acquiert a titre de
véritable propriétaire le nombre total des30
actions d'une banque ou d'une société de
portefeuille bancaire ou des actions ou titres
de participation d’'une entité dont elles ont la
propriété effective les personnes qui, en vertu
d' une entente, d'un accord ou d'un engage-35
ment — formel  ou informel, ora ou
écrit — conviennent d'agir ensemble ou de
concert al’égard :

a) soit d'actions de la banque ou de la
société de portefeuille bancaire dont elles40
sont les véritables propriétaires;
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those persons are deemed to be a single person b) soit d'actions ou de titres de participa
who is acquiring beneficial ownership of the tion — dans le cas de I'entité qui détient la
aggregate number of shares of the bank or propriété effective d'actions de la banque
bank holding company or shares or ownership ou de la société de portefeuille bancai-
interests of the entity that are beneficialy 5 re —dont elles sont les véritables proprié- 5
owned by them. taires;

c) soit d'actions ou de titres de participa-
tion — dans le cas d’une entité qui contrdle
une entité qui détient la propriété effective
d'actions de la banque ou de la société del0
portefeuille bancaire — dont elles sont les
véritables propriétaires.

/c\ocr:icf;gtin (2) Without limiting the generality of (2) Sans que soit limitée la portée générale ﬁocriio%rr]tée
subsection (1), any agreement, commitment du paragraphe (1), est réputé étre un accord,
or understanding by or between two or more  une entente ou un engagement au sens de cel5
persons who beneficially own shares of abank 10 paragraphe tout accord, entente ou engage-
or bank holding company or shares or owner-  ment permettant a chacune des personnes qui
ship interests of any entity referred to in  sont les véritables propriétaires d actions
paragraph (1)(b) or (c), d'une banque ou d’une société de portefeuille

(a) whereby any of them or their nominees ~ Pancare ou d'actions ou titres de participa-20

may veto any proposal put before the board 15 tion de |’ entité visée aux alinéas (1)b) ou c) :

of directors of the bank or bank holding a) soit d opposer — personnellement ou

company, or par délégué— son veto a une proposition

(b) under which no proposal put before the soumise au consail d'administration de Ia

board of directors of the bank or bank banque ou de la société de portefeuille25

holding company may be approved except 20  Pancare;

with the consent of any of them or their b) soit d'empécher I'approbation de toute

nominees, proposition soumise au conseil d adminis-
is deemed to be an agreement, commitment or tration Qe la banque ou de la société de
understanding referred to in subsection (1). portefeuille bancaire en I'absence de son30

consentement ou de celui de son délégué.

42. Subsections 11(2) and (3) of the Act25 42. Les paragraphes 11(2) et (3) de la
arereplaced by thefollowing: méme loi sont remplacés par ce qui suit :

Exemption (2) On application by a bank or bank (2) Le surintendant peut, a la demande  Exemption
holding company, the Superintendent may  d une banque ou d’'une société de portefeuille35
determine that a security of the bank or bank  bancaire, décider que certaines de ses valeurs
holding company is not or was not part of a30 mobilieres ne font pas—ou nont pas
distribution to the public if the Superintendent ~ fait — I’ objet d’une souscription publique s'il
is satisfied that the determination would not  est convaincu que cela ne causera aucun
prejudice any security holder of the bank or  prgudice aux détenteurs des titres de 1a40
bank holding company . ~ banque ou de la société de portefeuille

bancaire en question.

ggmfan (3) For the purposes of this Act, securities35 (3) Pour I'application de la présente loi,  Présomption

of disribution  Of @ bank or bank holding company issued on  sont réputés émis par voie de souscription ;fuscripﬁon
the conversion of other securities or issued in  publique les titres d’'une banque ou d une45 publique
exchange for other securities are deemed to be  société de portefeuille bancaire émislors de la
securities that are part of a distribution to the  conversion ou en échange de valeurs ayant fait
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public if those other securities were part of a
distribution to the public.

43. Sections 13 and 14 of the Act are
replaced by the following:

13. This Act is the charter of and appliesto 5
each bank.

14. (1) Subject to this Act,
(a) there shall be set out in Schedule |

(i) the name of every bank named in
Schedules | and |l as those Schedules 10
read before the day section 174 of the
Financial Consumer Agency of Canada
Act comes into force that was not a
subsidiary of aforeign bank,

(i) the name of every bank incorporated 15
or formed under this Act that is not a
subsidiary of aforeign bank, and

(iii) the place in Canada where the head
office of the bank is situated; and

(b) there shall be set out in Schedule |1 20

(i) the name of every bank named in
Schedule |1 as that Schedule read before
the day section 174 of the Financial
Consumer Agency of Canada Act comes
into force that was a subsidiary of a25
foreign bank,

(ii) the name of every bank incorporated
or formed under this Act that is a
subsidiary of aforeign bank, and

(iii) the place in Canada where the head 30
office of the bank is situated.

(2) Where
(a) abank isincorporated,
(b) abody corporate is continued as a bank,

(c) one or more bodies corporate are35
amalgamated as a bank,

(d) the name of abank is changed,

ellessmémes |’ objet d'une souscription publi-
que.

43. Les articles 13 et 14 de la méme loi

sont remplacés par ce qui suit :

13. La présente loi congtitue les statuts de 5

chacune des banques et s applique aelle.

14. (1) Sous réserve des autres dispositions

delaprésenteloi :

a) les renseignements suivants doivent
figurer al’annexel : 10

(i) la dénomination socide de chague
banque qui figurait aux annexes | ou Il
dans leur version antérieure a I’ entrée en
vigueur de l'article 174 de la Loi sur

I’ Agence de la consommation en matiérel5
financiére du Canada et qui n’était pas la
filiale d’' une banque étrangere,

(ii) la dénomination sociale de chaque
banque constituée ou formée sous le
régime de la présente loi et qui n'est pas20
lafiliale d’ une banque étrangére,
(iii) le lieu, au Canada, du siége de
chacune de ces banques;
b) les renseignements suivants doivent
figurer al’annexell ; 25

(i) la dénomination sociade de chague
banque qui figurait a I'annexe Il dans sa
version antérieure a I’entrée en vigueur
de I'article 174 de la Loi sur I’ Agence de
la consommation en matiere financiere30
du Canada et qui était la filiale d'une
banque étrangere,

(ii) la dénomination sociale de chaque
banque constituée ou formée sous le
régime de la présente loi et qui est la35
filiale d’ une banque étrangeére,

(iii) le lieu, au Canada, du siege de
chacune de ces banques.

(2) Les modifications nécessaires sont ef-

fectuées aux annexes | et |l dans les cas40
suivants::

a) constitution d’ une banque;

b) prorogation d’ une personne morale com-
me banque;
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(e) the head office of abank is changed, ¢) fusion d'une ou de plusieurs personnes
(f) a bank becomes, or ceases to be, a morales en banque;
subsidiary of aforeign bank, or d) changement de dénomination sociale de
(g) abank is dissolved, labanque;
Schedules | and 11 shall be amended accord- 5 ©) déplacement du siége delabanque; 5
ingly. f) acquisition par la banque de la qualité de
filiale d'une banque étrangere ou perte
d’unetelle qualité;
g) dissolution de la banque.
(3) If in any year either Schedule | or Il is (3) Le surintendant doit, dans les soixantelQ Avis

amended, the Superintendent shall, within  jours suivant la fin de chague année ol
sixty days after the end of the year, cause a I'annexe | ou Il est modifiée, faire publier un
notice to be published in the Canada Gazette 10 avis dans la Gazette du Canada reproduisant

showing Schedule | or Il in its complete le texte complet de I’annexe | ou Il dans sa
amended form as at the end of the year. forme modifiée alafin del’année. 15

44, Section 21 of the Act isreplaced by the 44, L'article 21 de la méme loi est ;?f;clggga
following: remplacé par ce qui suit : ch. 28, art. 9

21. Banks shall not carry on business and15 21. Les banques ne peuvent exercer leurs Ig:pomfi%
authorized foreign banks shall not carry on  activités ni les banques étrangéres autorisées
business in Canada after the day that is five leurs activités au Canada aprés la date du20
years dafter this section comes into force, |cinquiéme anniversaire de I'entrée en vigueur
except that, if Parliament dissolveson that day  du présent article; toutefois, si le Parlement
|or at any time within the three-month period 20 est dissous a cette date ou au cours des trois
before that day, banks may continue to carry  mois qui précedent, elles peuvent exercer
on business, and authorized foreign banks leurs activités jusqu’a cent quatre-vingts jours25
may continue to carry on business in Canada,  apres le premier jour de la premiére session de
respectively, until the day that is one hundred  lalégidature suivante.
and eighty days after the first day of the first 25
session of the next Parliament.

45. Paragraph 23(d) of the Act isreplaced 45, L'alinéa 23d) de la méme loi est

by the following: remplacé par ce qui suit :

(d) an entity that is controlled by the d) une entité contrdlée par le gouvernement30

government of a foreign country or any 30 d'un pays étranger ou d’une de ses subdivi-

political subdivision thereof, other than an sions politiques, a l’exception d’ une banque

entity that is a foreign bank, a foreign étrangere, d'une ingtitution étrangere ou

ingtitution or a subsidiary of a foreign bank d’une filiale d'une telle banque ou institu-

or foreign institution. tion. 35

46. Section 24 of the Act isreplaced by the35  46. L’article 24 de la méme loi est ;ﬁgibch- 28,
following: remplacé par ce qui suit : '

24, If a proposed bank would be a subsid- 24. 1l ne peut y avoir délivrance de lettres  Filidede

iary of a foreign bank, within the meaning of  patentes dans le cas ol la banque ainsi 3?”;1;;

paragraphs (a) to (f) of the definition “foreign  constituée serait la filiale d’ une banque étran-40
bank™ in section 2, and the application for 40 gére, au sens des alinéas a) af) de la définition
letters patent to incorporate the bank is made  de « banque étrangére » al’article 2, sauf si le
by a non-WTO Member foreign bank, letters  ministre est convaincu que, dans les cas ou la
patent to incorporate the bank may not be demande est faite par une banque étrangére
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issued unless the Minister is satisfied that
treatment as favourable for banks to which
this Act applies exists or will be provided in  bénéficieront d'un traitement aussi favorable
the jurisdiction in which the foreign bank  sur le territoire ol la banque étrangére exerce
principally carries on business, either directly 5 principalement son activité, directement ou 5
or through a subsidiary. par I'intermédiaire d’' unefiliale.

d'un non-membre de I'OMC, les banques
régies par la présente loi bénéficient ou

47. Section 27 of the Act isreplaced by the
following:

47. L'article 27 de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

Facteursa

27. Before issuing letters patent to incorpo-
prendre en

27. Avant de délivrer des lettres patentes, le

(a) the nature and sufficiency of the finan-
cial resources of the applicant or applicants
as a source of continuing financial support 15
for the bank;

(b) the soundness and feasibility of the
plans of the applicant or applicants for the
future conduct and development of the
business of the bank; 20

(c) the business record and experience of
the applicant or applicants;

(d) the character and integrity of the
applicant or applicants or, if the applicant or
any of the applicantsis a body corporate, its 25
reputation for being operated in a manner
that is consistent with the standards of good
character and integrity;

(e) whether the bank will be operated
responsibly by persons with the compe- 30
tence and experience suitable for involve-
ment in the operation of a financia institu-
tion;

(f) the impact of any integration of the
businesses and operations of the applicant 35
or applicants with those of the bank on the
conduct of those businesses and operations;

(9) the opinion of the Superintendent re-
garding the extent to which the proposed
corporate structure of the applicant or 40
applicants and their affiliates may affect the
supervision and regulation of the bank,
having regard to

(i) the nature and extent of the proposed
financial services activities to be carried 45
out by the bank and its affiliates, and

rate a bank, the Minister shall take into 10 ministre prend en compte tous les facteursl0
account all matters that the Minister considers
relevant to the application, including

gu'il estime se rapporter a la demande,
notamment :

a) la nature et I'importance des moyens
financiers du ou des demandeurs pour le
soutien financier continu de la banque; 15

b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans
pour la conduite et I'expansion futures de
I’ activité de la banque;

c) leur expérience et leur dossier profes-
sionnel; 20

d) leur moralité et leur intégrité et, s agis-
sant de personnes morales, leur réputation
pour ce qui est de leur exploitation selon des
normes élevées de moralité et d'intégrité;

€) la compétence et I'expérience des per-25
sonnes devant exploiter la banque, afin de
déterminer si elles sont aptes a participer a

I’ exploitation d'une institution financiére et

a exploiter la banque de maniére responsa-
ble; 30

f) les conséquences de toute intégration des
activités et des entreprises du ou des
demandeurs et de celles de la banque sur la
conduite de ces activités et entreprises;

g) I'avis du surintendant quant a I’influence35
gue pourrait avoir la structure organisation-
nelle projetée du ou des demandeurs et des
membres de son ou de leur groupe sur la
réglementation et la supervison de la
banque, compte tenu : 40

(i) d'une part, de la nature et de I’ é&endue
des activités projetées de prestation de
services financiers de la banque et des
membres de son groupe,

(ii) d'autre part, de la nature et de4d5
I’étendue de la réglementation et de la



Institutions financiéres

supervision liées aux activités projetées
de prestation de services financiers des
membres du groupe de la banque;

h) I"intérét du systeme financier canadien.

48. (1) Le paragraphe 29(1) de la méme 5
loi est remplacé par ce qui suit :

29. (1) Les lettres patentes constituant une

under section 22, incorporating a bank on the 10 banque, octroyées par le ministre en vertu de

I’article 22 a la personne morale régie par la
Loi sur les sociétés de fiducie et de prét ou 1al0
Loi sur les sociétés d'assurances et dont le
capital versé est, au moment de sa constitution

lowing its incorporation will be not less than 15 en banque, d’'au moins cing millions de

dollars ou du montant supérieur fixé par le
ministre en vertu du paragraphe 46(1), peu-15

vent, a la demande de la personne morale et

avec |'autorisation préalable du ministre,

ter, be included in the letters patent a provision 20 contenir une clause prévoyant que les actions

1999-2000
(i) the nature and degree of supervision
and regulation applying to the proposed
financial services activities to be carried
out by the affiliates of the bank; and
(h) the best interests of the financial system 5
in Canada.
ig%é(cz-)”, 48. (1) Subsection 29(1) of the Act is
' replaced by the following:
Iafetterspatent 29. (1) If the Minister issues letters patent,
incorporation
onapplication  gpplication of a company to which the Trust
of certain R
companies and Loan Companies Act or the Insurance
Companies Act applies and the paid-in sub-
ject-in capital of the bank immediately fol-
five million dollars or any greater amount
that the Minister may specify under subsec-
tion 46(1), there may, on the request of the
company and with the approval of the Minis-
deeming shares of the bank to be issued, on a
share for share basis, to all shareholders of the
company in exchange for all the issued and
outstanding shares of the company.
(2) Subsection 29(9) of the Act is re-25
pealed.
12[94' c. 24, 49. Subsection 33(1) of the Act isreplaced
24('1)(b)(|:) by the following:
ederal i
Eorgraﬂons 33. (1) A body corporate incorporated
or any other Act of Parliament, including a
bank holding company, may apply to the
Minister for letters patent continuing the body
corporate as a bank under this Act.
1997, c. 15, 50. Sections 39.1 and 39.2 of the Act are35
S. 4; 1999, .
.28 s 11 replaced by the following:
ThisAf(t) 39.1 If section 39.2 or 402.1 applies in
apply respect of a bank, on the day specified in the

letters patent continuing the bank as a compa-

de la banque sont réputées émises au profit de

tous les actionnaires de la personne morale en20

échange des actions émises et en circulation
de cette personne morale, sur la base d'une
action de la banque pour une action de la
personne morale.

(2) Le paragraphe 29(9) de la méme loi25
est abrogé.

49. Le paragraphe 33(1) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

33. (1) Les personnes morales constituées

under the Canada Business Corporations Act 30 aux termes de la Loi canadienne sur 1es30

sociétés par actions ou d’une autre loi fédéra-
le, y compris les sociétés de portefeuille
bancaires, peuvent demander au ministre des

lettres patentes de prorogation comme banque

sous le régime de la présente loi. 35

50. Lesarticles 39.1 et 39.2 dela mémeloi
sont remplacés par ce qui suit :

39.1 Dans le cas ou les articles 39.2 ou
402.1 s'appliquent a une banque, la présente
loi cesse de s'appliquer a la banque a la date40

ny under subsection 33(1) or 234(1) of the40 précisée dans les |ettres patentes prorogeant la

Trust and Loan Companies Act, this Act
ceasesto apply to the bank and that Act applies
to the company so continued under that Act.

banque comme société, délivrées sous le
régime des paragraphes 33(1) ou 234(1), selon

le cas, de la Loi sur les sociétés de fiducie et
de prét, et cette autre loi s applique ala société4s
prorogée a cette date.

25

1991, ch. 47,
par. 756(2)

Lettres
patentes de
certaines
personnes
morales

1994, ch. 24,
al. 34(1)b)(F)

Personnes
morales
fédérales

1997, ch. 15,
art. 4; 1999,
ch. 28, art. 11

Cessation
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39.2 A bank may apply for letters patent 39.2 La banque peut demander des lettres ~ Demandede
continuing the bank as a company under patentes la prorogeant comme SoCiété aux prorogation
subsection 33(1) of the Trust and Loan termes du paragraphe 33(1) de la Loi sur les
Companies Act or amalgamating and continu-  sociétés de fiducie et de prét ou des lettres
ing the bank as a company under section 228 5 patentes de fusion et prorogation en société 5
and subsection 234(1) of that Act. aux termes de I’article 228 ou du paragraphe

234(1) de cetteloi.

51. Paragraph 40(e) of the Act isreplaced 51. L'alinéa 40e) de la méme loi est 1999 ch. 28,

by the following: remplacé par ce qui suit : a1z
(e) that is reserved under section 43 for €) qui est réservée, en application del0
another bank or an authorized foreign bank 10  I'article 43, a une autre banque, existante ou
or aproposed bank or a proposed authorized projetée, ou a une banque étrangére autori-
foreign bank or under section 697 for a bank sée, existante ou projetée ou, en application
holding company or a proposed bank hold- | del’article 697, a une société de portefeuil -
ing company. le bancaire, existante ou projetée. 15

52. Section 41 of the Act isreplaced by the15 52. L'article 41 de la méme loi est ;ﬁvch-ﬁv
following: remplacé par cequi suit : '

41. Despite section 40, a bank that is 41. Par dérogation a I’ article 40, la banque Palagnl:e atic
affiliated with another entity may, with the  qui est du méme groupe qu'une autre entité  ¢un grgupe
consent of that entity and the approval of the peut, une fois obtenu le consentement de20
Superintendent, be incorporated with, or 20 celle-ci et I'agrément du surintendant, adopter

change its name to, substantially the same  une dénomination sociale a peu pres identique
name as that of the affiliated entity. a celle de I'entité ou é&tre constituée en

personne morale sous une telle dénomination.

53. Subsection 44(2) of the Act isreplaced 53. Le paragraphe 44(2) de la méme loi 25 ;?tf’g' ch. 6,
by the following: est remplacé par ce qui suit : '

(2) If a bank has been directed under25 (2) Le surintendant peut invalider la déno-  nvdidation
subsection (1) to change its name and has not,  mination sociale de la banque qui ne se
within sixty days after the service of the conforme pas al’ordonnance dans les soixante
direction, changed its name to a name that is  jours qui suivent sa signification et lui attri-30
not prohibited by this Act, the Superintendent  buer une dénomination qui constituera, tant
may revoke the name of the bank and assign 30 qu'elle ne sera pas changée conformément
to it a name and, until changed in accordance  aux articles 215 ou 217, sa dénomination
with section 215 or 217, the name of the bank  officielle.
is thereafter the name so assigned.

54, Subsection 46(1) of the Act isreplaced 54. Le paragraphe 46(1) de la méme loi 35
by the following: 35 est remplacé par cequi suit :

46. (1) If at least five million dollars, or any 46. (1) Dés que le produit de I'émission gm\éocaﬂon
greater amount that the Minister may specify,  d'actions atteint cinq millions de dollarsou le  assembiée
has been received by a bank in respect of  montant supérieur que le ministre peut exiger, g s
which letters patent were issued under section  les administrateurs de toute banque ayant40
22 from the issue of its shares, the directors of 40 obtenu des lettres patentes en vertu de I' article
the bank shall without delay call a meeting of 22 convoquent une assemblée des actionnai-

the shareholders of the bank. res.
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B55. Subsection 48(2) of the Act isreplaced
by the following:

(2) If, on the day this subsection comes into
force, an order approving the commencement
and carrying on of business by a bank named
in Schedule | or Il as those Schedules read
immediately before that day, has not been
made, such an order is deemed to have been
made in respect of the bank on that day.

56. Paragraph 52(1)(b) of the Act is10
replaced by the following:

(b) the bank has paid-in capital of at least
five million dollars or any greater amount
that is specified by the Minister under
subsection 46(1); 15

57. The Act is amended by adding the
following after section 54:

54.1 (1) The Minister may, by order, require
a bank not to have average total assets in any
three month period ending on the last day of a20
month subsequent to the month specified in
the order exceeding the bank’s average total
assets in the three month period ending on the
last day of the month immediately before the
month specified in the order if the Minister is25
of the opinion that it is in the best interests of
the financial system in Canada to do so, after
having considered the Superintendent’s opin-
ion on

(a) the nature and extent of the financial 30
services activities carried out by entities
affiliated with the bank; and

(b) the impact that the nature and degree of
supervision and regulation of those finan-
cial services activities have on the supervi- 35
sion and regulation of the bank.

(2) If the Minister is of the opinion that the
circumstances giving rise to the order have
ceased to exist or have changed substantially,
the Minister may, by further order, revoke the 40
order.

(3) For the purposes of subsection (1), the
average total assets of a bank in athree month
period shall be computed by adding the total
assets of the bank as calculated for the month 45
end of each of the three months in the period
and by dividing the sum by three.

55. Le paragraphe 48(2) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

Banques

(2) Une ordonnance d’ agrément est réputée Sanes

avoir été délivrée ala date d’ entrée en vigueur

5|du présent paragraphe a toute banque figurant 5

aux annexes | ou Il dans leur version antérieu-
re a cette date et a qui une telle ordonnance
N avait pas été délivrée a cette date.

56. L'alinéa 52(1)b) de la méme loi est
remplacé par cequi suit : 10

b) le capital versé est égal & au moins cinq
millions de dollars ou au montant supérieur
précisé par le ministre en application du
paragraphe 46(1);

57. La méme loi est modifiée par adjonc-15
tion, apres|’article 54, de ce qui suit :

Restrictions

541 (1) Le ministre peut, par arréte, ot a1

interdire a la banque d'avoir un actif total
moyen qui dépasse, au cours d'un trimestre
dont le dernier mois est postérieur a celui 20
spécifié al’arrété, celui qu' elle avait durant le
trimestre précédant le mois spécifié a I’ arrété
s'il I'estime indiqué dans I'intérét du systéme
financier canadien, aprés avoir pris en compte
I’ avis du surintendant quant a: 25

a) la nature et I'éendue des activités de
prestation de services financiers des entités
du groupe de la banque;

b) I'influence de la nature et de I’ é&tendue de
la réglementation et de la supervision liées30
a ces activités sur la réglementation et la
supervision de la banque.

(2) Le ministre peut, par un autre arrété,  Reévocation
révoquer |I'arrété visé au paragraphe (1) sil

estime que la situation y ayant donné lieu a35

cessé d' exister ou a changé de fagon significa-

tive.

Actif total
moyen

(3) Pour I'application du paragraphe (1),
I’actif total moyen au cours d’un trimestre est
le résultat de la division par trois de la somme40
de I’ actif total de la bangque a la fin de chaque
mois du trimestre donné.
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(4) For the purposes of subsections (1) and
(3), ““total assets’, in respect of abank, has the
meaning given that expression by the regula-
tions.

58. Subsection 55(1) of the Act isreplaced 5
by the following:

55. (1) On the recommendation of the
Superintendent, the Minister may, at the same
time that an order is made approving the

commencement and carrying on of business10 une banque qui est la filiale d’une banque

by a bank that is the subsidiary of a foreign
bank, by further order, grant the subsidiary
permission to

(a) hold assets that banks are not otherwise
permitted by this Act to hold if those assets 15
consist of shares of a body corporate
incorporated by or under an Act of Parlia-
ment or of the legislature of a province that,
at the time application for letters patent
incorporating the subsidiary was made, 20
were held by the eligible foreign institution,
as defined in subsection 370(1), that is the
holding body corporate of the subsidiary or
any affiliate of that eligible foreign institu-
tion; and 25

(b) hold assets that banks are not otherwise
permitted by this Act to hold if, at the time
application for letters patent incorporating
the subsidiary was made, the assets were
held by an affiliate of the eligible foreign 30
ingtitution, as defined in subsection 370(1),
that is the holding body corporate of the
subsidiary.

Degpite any other provision of this Act or the
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(4) Pour I application des paragraphes (1) et I(’:f?ll:?#ltg?al
(3), «actif total » s'entend au sens des régle-
ments.

58. Le paragraphe 55(1) de la méme loi 12?76(%1_- 15,
est remplacé par ce qui suit : 5 Doco, ch a1,

art. 9

55. (1) Sur recommandation du surinten- Eegmiiioné
dant, le ministre peut, par arrété, concurrem- g une banque
ment avec |’ ordonnance d’ agrément, autoriser ~ érangére
étrangere : 10

a) a déenir des ééments d'actif dont la
détention par les banques n'est pas autori-
sée par la présente loi pourvu qu'il s agisse
uniquement d’'actions émises par une per-
sonne morae constituée sous le régimel5
d’'une loi fédérale ou provinciale et déte-
nues, a la date de la demande de lettres
patentes congtituant la filiale, par I'ingtitu-
tion étrangére admissible, au sens du para-
graphe 370(1), qui en est la société mere ou20
par unefiliale de cette institution;

b) a détenir des éléments d'actif dont la
détention par les banques n’est pas autori-
sée par la présenteloi pourvu qu’ aladate de
la demande de lettres patentes constituant 1a25
filiale, ces éléments d actif aient été déte-
nus par une entité du méme groupe que
I'ingtitution ~ étrangére  admissible— au
sens du paragraphe 370(1) — qui en est la
société mére. 30

Par dérogation a toute disposition contraire de
la présente loi ou des réglements, la filide
peut agir en conformité avec cette autorisa

regulations, the subsidiary may act in accor- 35 tion.

dance with that permission.

59. Subsection 59(5) of the Act isreplaced
by the following:

(5) If a right, other than a voting right, of a

holder of a share with nominal or par value of 40 valeur nominale d’une banque visée au para-
graphe (3) ou d'une personne morale prorogée
sous le régime de la présente loi, a |’ exception40
des droits de vote, sont réputés, apres |’ entrée
en vigueur du présent paragraphe ou la

a bank referred to in subsection (3) or a body
corporate continued as a bank under this Act
was stated or expressed in terms of the
nominal or par value of the share immediately

59. Le paragraphe 59(5) de la méme l0i 35

est remplacé par ce qui suit :

Expression
des droits des
actionnaires

(5) Les droits de détenteurs d'actions a

before the coming into force of this subsection 45 prorogation, selon le cas, étre inchangeés, sauf
or the continuance under this Act, asthe case  en ce qui touche lavaleur nominale.

“may be, that right is deemed, after the coming
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into force of this Part or the continuance, asthe
case may be, to be the same right stated or
expressed without reference to the nominal or
par value of the share.

60. Subsection 61(3) of the Act isreplaced 5

by the following:

(3) A by-law referred to in subsection (1) is
not effective until it is confirmed or confirmed
with amendments by special resolution of the

60. Le paragraphe 61(3) de la méme loi
est remplace par ce qui suit :

(3) La prise d'effet des réglements est
subordonnée a leur confirmation, avec ou sans

modifications, par résolution extraordinaire 5

shareholders at the meeting referred to in 10 des actionnaires a |’ assemblée visée au para

subsection (2).

61. (1) Subsection 79(1) of the Act is
replaced by the following:

79. (1) The directors of a bank may declare

graphe (2).

61. (1) Le paragraphe 79(1) de la méme
loi est remplacé par ce qui suit :

29

Date d’ entrée
en vigueur

79. (1) Les administrateurs de la banquelQ Déclaration

and a bank may pay adividend by issuing fully 15 peuvent déclarer un dividende, qui peut étre

paid shares of the bank or options or rights to
acquire fully paid shares of the bank and,
subject to subsections (4) and (5), the direc-
tors of abank may declare and a bank may pay

payé soit par |’émission d’ actions entiérement
libérées ou par I’ octroi d’ options ou de droits
d acquérir de telles actions, soit, sous réserve

des paragraphes (4) et (5), en argent ou en15

a dividend in money or property, and where a20 biens; le dividende payable en argent peut étre

dividend is to be paid in money, the dividend
may be paid in a currency other than the
currency of Canada.

(2) Section 79 of the Act is amended by
adding the following after subsection (4):

(5) The directors of a bank shall not declare
and a bank shall not pay a dividend without the
approval of the Superintendent if the total of
al dividends declared by the bank in any

financial year would exceed the aggregate of 30

the bank’s net income for that year and of its
retained net income for the preceding two
financial years.

62. Subsection 93(1) of the French ver-

sion of the Act isreplaced by thefollowing: 35 francaise de la mémeloi est remplacé par ce30

93. (1) La banque ou le fiduciaire visé a
I'article 294 peut, sous réserve des para
graphes 137(2) a (5) et des articles 138 a 141
et 145, considérer le détenteur inscrit d' une

payé en monnaie étrangere.

(2) L’article 79 de la méme loi est modifié

25 par adjonction, aprés le paragraphe (4), de

ce qui suit :

(5) La déclaration et le versement de
dividendes doivent étre agréés par le surinten-
dant s'ils font en sorte que le montant total des
dividendes déclarés par la banque au cours

d'un exercice donné dépasse la somme de ses25

bénéfices nets de I exercice et de ses bénéfices
nets non répartis pour les deux exercices
précédents.

62. Le paragraphe 93(1) de la version

qui suit :

93. (1) La banque ou le fiduciaire visé a

I'article 294 peut, sous réserve des paragra-
phes 137(2) a (5) et des articles 138 & 141 et

145, considérer le détenteur inscrit d'une35

valeur mobiliere comme la seule personne40 valeur mobiliere comme la seule personne

ayant qualité pour voter, recevoir des avis
ains que les intéréts, dividendes ou autres
paiements et exercer tous les droits et pouvoirs
du propriétaire de la valeur mobiliére.

ayant qualité pour voter, recevoir des avis
ains que les intéréts, dividendes ou autres
paiements et exercer tous les droits et pouvoirs
du propriétaire de la valeur mobiliére.

de dividende

Non-verseme-
nt de
dividendes

Relations
avec le
détenteur
inscrit
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63. Section 138 of the Act is amended by
adding the following after subsection (1):

(2.1) A bank with equity of five billion
dollars or more shall set out in the notice of a
meeting the number of eligible votes, as 5
defined under subsection 156.09(1), that may
be cast at the meeting as of the record date for
determining those shareholders entitled to
receive the notice of meeting or, if there are to
be separate votes of shareholders at the10
meeting, the number of eligible votes, as
defined in that subsection, in respect of each
separate vote to be held at the meeting.

64. Section 148 of the Act is replaced by
thefollowing: 15

148. Subject to section 156.09, if a share of
a bank entitles the holder of the share to vote
a a meeting of shareholders, that share
entitles the shareholder to one vote at the
meeting. 20

65. The Act is amended by adding the
following after section 156.08:

Restrictions on Voting

156.09 (1) In this section, “é€ligible votes”
means the total humber of votes that may be
cast by or on behalf of shareholders on a vote 25
of shareholders or a vote of holders of a class
or series of shares, as the case may be, in
respect of any particular matter, calculated
without regard to subsection (2).

(2) At a meeting of shareholders of a bank 30
with equity of five billion dollars or more, no
person and no entity controlled by any person
may, in respect of any vote of shareholders or
holders of any class or series of shares of the
bank, cast votes in respect of any shares35
beneficially owned by the person or the entity
that are, in aggregate, more than 20 per cent of
the eligible votes that may be cast in respect of
that vote.

(3) No person who is a proxyholder for a40
person or for an entity controlled by a person
may cast votes to which the proxy relates that
the person or entity may not cast by reason of
subsection (2).

48-49 ELiz. I

63. L'article 138 de la méme loi est

modifié par adjonction, aprés le paragra-

phe (1), de ce qui suit :
Nombre de
VOoix

5 possibles

(1.2) La banque dont les capitaux propres
sont égaux ou supérieurs a cing milliards de
dollars doit indiquer dans I’ avis le nombre de
Vvoix possibles, au sens du paragraphe
156.09(1), qui, a la date permettant de déter-
miner les actionnaires qui ont le droit d' étre
avisés de I'assemblée, peuvent étre exprimeées10
pour chague vote devant étre tenu a I’ assem-
blée.

64. L'article 148 de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

148. Sous réserve de l'article 156.09,15 Unieo\éoixpar
I’actionnaire dispose, lors de [I'assemblée,
d’une voix par action avec droit de vote.

65. La méme loi est modifiée par adjonc-
tion, aprées|’article 156.08, de ce qui suit :

Restriction du droit de vote

156.09 (1) Pour I'application du présent20 Définitionde
article, « voix possibles» s entend du nombre ;Jg;'-ﬁ.m
total de voix qui peuvent étre exprimées par
les actionnaires ou les déenteurs d'actions
d'une catégorie ou série quelcongue, selon le
cas, ou en leur nom, sur une question particu- 25
liere, calculé abstraction faite du paragraphe

@).

(2) Lors d'une assemblée des actionnaires
d’une banque dont les capitaux propres sont
égaux ou supérieurs a cing milliards de30
dollars, il est interdit a toute personne, ou a
toute entité qu'elle contrble, d exprimer au
total sur une question particuliere, dans le
cadre d'un vote des actionnaires ou des
détenteurs de catégories ou séries d' actions, 35
un nombre de voix supérieur a vingt pour cent
des voix possibles sur la question.

Restriction

Fondé de
pouvoir

(3) L'interdiction visée au paragraphe (2)
vise aussi le fondé de pouvoir de la personne
ou de |’ entité visée a ce paragraphe. 40
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(4) Subsections (2) and (3) do not apply in
respect of votes cast by or on behalf of any
entity that controls the bank or any entity that
is controlled by an entity that controls the
bank. 5

(5) Subsection (2) does not apply in respect
of avote held under section 218.

(6) A vote in respect of a particular matter
is not invalid merely because a person voted
contrary to subsection (2) or (3). 10

(7) If, with respect to any bank, a person
contravenes subsection (2) or (3), the Minister
may, by order, direct the shareholder of the
shares to which the contravention relates or
any person controlled by that shareholder to 15
dispose of any number of shares of the bank
beneficially owned by any of those persons
that the Minister specifies in the order, within
the time specified in the order and in the
proportion, if any, as between the shareholder 20
and the persons controlled by that shareholder
that is specified in the order.

(8) If the Minister makes an order under
subsection (7), the person to whom the order
relates may not, in person or by proxy,25
exercise any voting rights that are attached to
shares of the bank beneficially owned by the
person.

(9) Subsection (8) ceases to apply in respect
of a person when the shares to which the order 30
relates have been disposed of.

(10) For the purpose of this section, a person
is entitled to rely on the number of eligible
votes set out in a notice of a meeting under
subsection 138(1.1). 35

(11) For the purpose of this section, the
Minister may, with respect to a particular
bank, designate two or more persons who are
parties to an agreement, commitment or
understanding referred to in section 9 to be a40
single person.

66. Subsection 159(2) of the Act is re-
placed by the following:

(4) Les paragraphes (2) et (3) ne s appli-
quent pas al’ égard des voix exprimées par une
entité qui contrdle la banque ou une entité qui
est contrblée par une entité qui contrdle la
banque, ou en leur nom. 5

(5) Le paragraphe (2) ne s applique pas aun
vote tenu dansle cadre de I article 218.

(6) Le vote sur une question particuliére
n'est pas nul du seul fait qu' une personne a
voté en violation des paragraphes (2) ou (3). 10

(7) Le ministre peut, par arrété, imposer au
détenteur des actions qui font I'objet de la
contravention aux paragraphes (2) ou (3) ainsi
gu’ a toute autre personne que celui-ci contrdle
I’obligation de se départir, dans le délai qu'il 15
fixe et selon la répartition entre eux qu'il
précise, du nombre d actions— précisé dans
I’ arrété — de la banque dont ils ont la proprié-
té effective.

(8) Dans le cas ou le ministre a pris |’ arrété20
visé au paragraphe (7), il est interdit a la
personne visée par |'arrété d’ exercer, person-
nellement ou par I'intermédiaire d'un fondé
de pouvair, les droits de vote qui sont attachés
aux actions de la banque dont elle a la25
propriété effective.

(9) Le paragraphe (8) cesse de s appliquer
s'il y a eu aliénation des actions ayant donné
lieu al’ arrété.

(10) Pour I'application du présent article, 30
une personne peut se fier au nombre de voix
possibles indiqué dans I'avis de I'assemblée
conformément au paragraphe 138(1.1).

(11) Pour I'application du présent article, le
ministre peut, pour une banque donnée, dési-35
gner plusieurs personnes qui sont partie a
I’entente, I'accord ou |’engagement prévu a
I'article 9 comme ne constituant qu’ une seule
personne.

66. L e paragraphe 159(2) de la méme l0i 40
est remplacé par ce qui suit :
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(2) At least one half of the directors of a
bank that is a subsidiary of a foreign bank and
at least two thirds of the directors of any other
bank must be, at the time of each director’'s
election or appointment, resident Canadians.

67. Paragraphs 160(e) and (f) of the Act
arereplaced by thefollowing:

(e) a person who is prohibited by section
392 or 401.3 or subsection 156.09(8) from
exercising voting rights attached to shares 10
of the bank;

(f) aperson who is an officer, director or full
time employee of an entity that is prohibited

by section 392 or 401.3 or subsection
156.09(8) from exercising voting rights15
attached to shares of the bank;

68. The Act is amended by adding the
following after section 160:

160.1 Paragraph 160(g) does not apply to a
person if 20

(a) the person is employed in a department
or agency of the Government of Canada that
is not involved in the regulation or supervi-
sion of financial institutions;

(b) the person’s duties do not involve25
financial ingtitutions; and

(c) the bank is controlled by a loca
cooperative credit society, as defined in
section 2 of the Cooperative Credit
Associations Act, in which the following 30
persons, in aggregate, hold more than 50 per
cent or, if a percentage has been prescribed
for the purpose of this paragraph, the
prescribed percentage, of the ownership
interests in the local cooperative credit 35
society, namely,

(i) employees of Her Mgjesty in right of

Canada or of aprovince,

(i) former employees of Her Majesty in

right of Canada or of a province, 40

(iii) the spouse of a person referred to in

subparagraph (i) or (ii), and

(iv) a child who is less than eighteen
years of age of a person referred to in
subparagraph (i) or (ii). 45

48-49 ELiz. I

(2) Au moins la moitié des administrateurs = Résidence

de la banque qui est la filiale d'une banque
érangére et au moins les deux tiers des
administrateurs de toute autre banque doivent,

5 au moment de leur éection ou nomination, 5
étre des résidents canadiens.

67. Les alinéas 160¢) et f) de la méme loi ;9?}20“- 15,

sont remplacés par ce qui suit :

€) a qui le paragraphe 156.09(8) ou les
articles 392 ou 401.3 interdisent d’exercer10
des droits de vote attachés a des actions de
labanque;

f) qui sont des administrateurs, dirigeants
ou employés a temps plein d'une entité a
laquelle le paragraphe 156.09(8) ou les15
articles 392 ou 401.3 interdisent d’ exercer
des droits de vote attachés a des actions de
labanque;

68. La méme loi est modifiée par adjonc-

tion, aprés|’article 160, de ce qui suit : 20

160.1 L’ alinéa 160g) ne s applique pas si les  Bxception

conditions suivantes sont réunies :

a) la personne est engagée dans un ministe-

re ou organisme fédéral qui ne s occupe pas
de la réglementation ou de la supervision25
desinstitutions financiéres;

b) ses fonctions ne se rapportent pas aux
institutions financiéres;

c) labanque est contrdlée par une coopérati-
ve de crédit locale, au sens de I’article 2 de30
la Loi sur les associations coopératives de
crédit, dans laquelle les personnes suivantes
détiennent plus de cinquante pour
cent — ou le pourcentage prévu par régle-
ment — des titres de participation: les35
employés, anciens ou actuels, de Sa Majes-
té du chef du Canada ou d'une province,
leur conjoint ou leurs enfants de moins de
dix-huit ans.



1999-2000 Institutions financiéres 33

69. Subsection 163(2) of the Act, as 69. L e paragraphe 163(2) de la méme loi,
amended by section 13 of An Act to amend  édicté par I'article 13 de la Loi modifiant la
certain laws relating to financial institutions,  |égislation relative aux institutions financié-
being chapter 15 of the Statutes of Canada,  res, chapitre 15 des Lois du Canada (1997),

1997, isrepealed. 5 est abrogé. 5
70. Section 168 of the Act is amended by 70. L'article 168 de la méme loi est
adding the following after subsection (3): modifié par adjonction, aprés le paragra-

phe (3), de ce qui suit :

Exception (3.1) Subsection (2) does not apply to a (3.1) Le paragraphe (2) ne s'applique pas  Exception
widely held bank with equity of five billion |aux banques a participation multiple dont les10
dollars or more or to abank in respect of which 10| capitaux propres sont égaux ou Supérieurs a
subsection 378(1) applies. cing milliards de dollars ni a celles auxquelles
s applique le paragraphe 378(1).

71. Subsection 172(1) of the Act is 71. Le paragraphe 172(1) de la méme loi
amended by striking out the word “or” at  est modifié par adjonction, aprés I'alinéals
the end of paragraph (c), by adding the d), decequi suit:
word “or’ at the end of paragraph (d) and 15 e) dans les cas de destitution prévus aux
by adding the following after paragraph aticles 647 ou 6471
(d):

(e) when the director is removed from office

under section 647 or 647.1.

72. Paragraph 183(1)(a) of the Act is20 72. L'alinéa 183(1)a) de la méme loi est

replaced by the following: remplacé par cequi suit : 20
(a) in the case of a bank that is a subsidiary a) dans le cas ou la banque est la filide
of a foreign bank, at least one half of the d'une bangue étrangére, au moins la moitié
directors present are resident Canadians; or des présents sont des résidents canadiens;
73. The Act is amended by adding the25 73. La mémeloi est modifiée par adjonc-
following after section 183: tion, apres|’article 183, de ce qui suit : 25
Presence of 183.1 (1) The directors of a bank shall not 183.1 (1) Les administrateurs ne peuvent  Présence
unaffiliated . . . L 2 R X . d'un
director transact business at a meeting of directors |délibérer en conseil que s au MOINS UN  yminisra:
unless at least one of the directors who is not  |administrateur qui n’est pas du groupe de la teausf (;4&" nest
affiliated with the bank is present. 30| banque est présent. groupe
Exception (2) Despite subsection (1), the directors of (2) 1l peut cependant y avoir dérogation au30 Exception
a bank may transact business at a meeting of | paragraphe (1) s un administrateur absent qui
directorsif adirector who is not affiliated with  |n’est pas du groupe de la banque approuve les
the bank and who is not able to be present |déibérations par écrit, par communication
approves, in writing or by telephonic, elec- 35|téléphonique ou électronique ou par tout autre
tronic or other communications facilities, the | moyen de communication. 35
business transacted at the meeting.
1997, c. 15, 74. Paragraph 195(3)(b) of the Act is 74. L'alinéa 195(3)b) de la méme loi est ~ 1997, ch. 15
s. 23(1) . ) N . par. 23(1)
replaced by the following: remplacé par ce qui suit :
(b) review those procedures and their40 b) revoir ces mécanismes et leur efficacité
effectiveness in ensuring that the bank is pour le suivi de I'observation de la partie
complying with Part XI; Xl; 40
(b.1) if awidely held bank holding compa- b.1) si une société de portefeuille bancaire

ny or a widely held insurance holding ou une société de portefeuille d assurances
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company has a significant interest in any a participation multiple a un intéré sub-
class of shares of the bank, establish stantiel dans une catégorie d'actions de la
policies for entering into transactions re- banque, établir des principes pour les
ferred to in section 495.1; and opérationsvisées al’ article 495.1;

75. The portion of section 211 of the Act 5 75. Lepassagedel’article 211 delaméme 5
before paragraph (a) is replaced by the loi précédant I'alinéa a) est remplacé par ce

following: qui suit :
g;ggﬁfn 211. A director, an officer or an employee of 211. N'est pas engagée, aux termes des zgidir%?ms
abank is not liable under subsection 158(1) or  paragraphes 158(1) ou (2), des articles 207 ou
(2), section 207 or 210 or subsection 506(1) if 10 210 ou du paragraphe 506(1), la responsabili- 10
the director, officer or employeereliesingood té de I'administrateur, du dirigeant ou de
faith on I’employé qui s appuie de bonne foi sur :
76. Section 215 of the Act is replaced by 76. L'article 215 de la méme loi est
the following: remplacé par ce qui suit :
:Q;?Lpnﬁting 215. On the application of a bank duly 15 215. Le ministre peut, sur demande de lal5 goﬁgimm
authorized by specia resolution, the Minister  banque ddment autorisée par résolution extra-
may approve a proposal to add, change or  ordinaire, approuver toute proposition visant
remove any provision that is permitted by this & gjouter, modifier ou supprimer, dans I’ acte
Act to be set out in the bank’s incorporating  constitutif, toute disposition pouvant y figurer
instrument. 20 aux termes de laprésente loi. 20
77. Subsection 216(1) of the Act is re- 77. Le paragraphe 216(1) de la méme loi
placed by the following: est remplacé par ce qui suit :
toa;g:n%alem 216. (1) On receipt of an application 216. (1) Sur réception de la demande visée '-;tgf%
referred to in section 215, the Minister may  a I'article 215, le ministre peut délivrer des ﬁmdificatives
issue letters patent to effect the proposal. 25 |ettres patentes mettant en oeuvre la proposi-25
tion.
78. (1) Subsection 217(1) of the Act is 78. (1) Le paragraphe 217(1) de la méme
amended by striking out the word “or” at  loi est modifié par adjonction, apres|’alinéa
the end of paragraph (i) and by adding the i), de cequi suit :
following after paragraph (i): i.1) de changer la dénomination sociale de30
(i.1) change the name of the bank; or 30 labanque;
(2) Subsection 217(3) of the Act is re- (2) Le paragraphe 217(3) de la méme loi
placed by thefollowing: est remplacé par ce qui suit :
E{fgﬂgdﬁe (3) A by-law, or an amendment to or a (3) L'entrée en vigueur des reglements Ena‘v‘?g@?ee

repeal of a by-law, made under subsection (1)  administratifs, ou de leurs modifications ou35
is not effective until it is confirmed or 35 révocations, est subordonnée a leur confirma-
confirmed as amended by the shareholders tion préalable par les actionnaires conformé-
under subsection (2) and, in the case of a ment au paragraphe (2) et, dans le cas de
by-law referred to in paragraph (1)(i.1), I'dinéa (1)i.1), a I'approbation du surinten-
approved by the Superintendent. dant. 40

79. Subsection 221(1) of the Act is re-40 79. Le paragraphe 221(1) de la méme loi
placed by the following: est remplacé par ce qui suit :
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221. (1) Subject to subsection (2), a director 221. (1) Sous réserve du paragraphe (2),
or a shareholder who is entitled to vote at an  tout administrateur ou tout actionnaire ayant
annual meeting of shareholders of abank may, le droit de voter a une assemblée annuelle
in accordance with sections 143 and 144, peut, conformément aux articles 143 et 144,
make a proposal to make an application 5 présenter une proposition de prise, de modifi- 5
referred to in section 215 or to make, amend  cation ou de révocation des reglements admi-
or repeal the by-laws referred to in subsection  nistratifs de la banque visés au paragraphe

217(2) of the bank. 217(1) ou de présentation de la demande visée
al'article 215.
80. Section 223 of the Act is replaced by 80. L'article 223 de la méme loi est10
the following: 10 remplacé par ce qui suit :

223. (1) On the joint application of two or 223. (1) Sur requéte conjointe de plusieurs
more bodies corporate incorporated by or  personnes morales qui sont constituées sous le
under an Act of Parliament, including banks régime d'une loi fédérae, y compris les
and bank holding companies, the Minister |banques et les sociétés de portefeuille bancai- 15
may issue letters patent amalgamating and 15 res, le ministre peut délivrer des lettres
continuing the applicants as one bank. patentes les fusionnant et les prorogeant en

une seule banque.

(2) Despite subsection (1), if one of the (2) Par dérogation au paragraphe (1), dans
applicants is a bank named in Schedule | as le cas ol I’un des requérants est une banque20
that Schedule read immediately beforethe day  figurant I’ annexe | dans sa version antérieure
section 174 of the Financial Consumer 20|al entrée en vigueur de I'article 174 de la Loi
Agency of Canada Act comes into force, other  |sur I’ Agence de la consommation en matiére
than a bank in respect of which the Minister |financiére du Canada, autre qu'une banque
has specified that subsection 378(1) no longer  visée par le paragraphe 378(2), le ministre ne25
applies, the Minister shall not issue letters peut délivrer les lettres patentes que s la

patent referred to in subsection (1) unless 25 banque issue de la fusion remplit I'une ou
(a) the amalgamated bank would be a I’ autre des conditions suivantes :
widely held bank; or a) elle est a participation multiple;
(b) the amalgamated bank would be con- b) elle est contrélée par une société de30

trolled by a widely held bank holding portefeuille bancaire a participation multi-
company that, at the time the application 30| ple qui, au moment de la présentation de la

was made, controlled requéte, controlait :
(i) the applicant, or (i) soit ce requérant,
(ii) any other applicant that is a bank (ii) soit un autre requérant qui est une35
named in Schedule | as that Schedule banque figurant a I'annexe | dans sa
read immediately before the day section 35 version antérieure a I'entrée en vigueur
174 of the Financial Consumer Agency del'article 174 de la Loi sur I’ Agence de
of Canada Act comes into force, other la consommation en matiére financiere
than a bank in respect of which the du Canada, autre qu’'une banque viséed0
Minister has specified that subsection par le paragraphe 378(2).
378(1) no longer applies. 40

(3) Despite subsection (1), if the amalgam- (3) Par dérogation au paragraphe (1), dans

ated bank would be a bank with equity of five |le cas ol la banque issue de la fusion est une
billion dollars or more, the Minister shall not |bangque dont les capitaux propres sont égaux
issue letters patent referred to in that subsec-  |ou supérieurs a cing milliards de dollars, le45
tion unless the amalgamated bank is 45|/ministre ne peut délivrer de lettres patentes

(a) widely held: quesi elleest:

35
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de
modification
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Réserve
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(b) controlled, within the meaning of para-
graphs 3(1)(a) and (d), by a widely held
bank, or by a widely held bank holding
company, that controlled one of the appli-
cants at the time the application was made; 5
or

(c) controlled, within the meaning of para-
graph 3(1)(d), by a widely held insurance
holding company, or by an eligible Cana-
dian financial institution, as defined in 10
subsection 370(1), other than a bank, or by
an eligible foreign ingtitution, as defined in
subsection 370(1), that controlled one of the
applicants at the time the application was

made. 15

81. Subsection 228(3) of the Act is re-
placed by the following:

(3) If two or more bodies corporate, none of
which is a bank, apply for letters patent under
subsection (1), sections 23 to 26 apply in20
respect of the application with any modifica-
tionsthat the circumstances require.

(4) Before issuing letters patent of amal-
gamation continuing the applicants as one
bank, the Minister shall take into account all 25
matters that the Minister considers relevant to
the application, including

(@) the sources of continuing financia
support for the amal gamated bank;

(b) the soundness and feasibility of the30
plans of the applicants for the future
conduct and development of the business of
the amalgamated bank;

(c) the business record and experience of
the applicants;

(d) the reputation of the applicants for being
operated in a manner that is consistent with
the standards of good character and integri-
ty;

(e) whether the amalgamated bank will be40
operated responsibly by persons with the
competence and experience suitable for
involvement in the operation of a financial
institution;

35

(f) the impact of any integration of the45
operations and businesses of the applicants

a) soit a participation multiple;

b) soit contrdlée, au sens des alinéas 3(1)a)

et d), par une banque ou une société de
portefeuille bancaire a participation multi-
ple qui contrélait I'un des requérants au 5
moment de la présentation de |arequéte;

c) soit contrélée, au sens de I’ dinéa 3(1)d),
par une société de portefeuille d assurances
a participation multiple, par une institution
financiére canadienne admissible — autre10
gu’'une banque—, au sens du paragraphe
370(1), ou par une institution étrangere
admissible, au sens du méme paragraphe,
qui contrdlait I'un des requérants au mo-

ment de |la présentation de larequéte. 15

81. Le paragraphe 228(3) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

(3) Lorsgue plusieurs personnes morales
dont aucune n'est une bangque demandent
I’émission de lettres patentes en vertu du20
paragraphe (1), les articles 23 a 26 s appli-
quent, avec les adaptations nécessaires.

(4) Avant de délivrer des lettres patentes de
fusion, le ministre prend en compte tous les
facteurs qu'il estime se rapporter & la requéte, 25
notamment :

a) les moyens financiers des requérants
pour le soutien financier continu de la
banque issue de lafusion;

b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans30
pour la conduite et I’expansion futures de
I’ activité de labanque issue de lafusion;

c) leur expérience et leur dossier profes-
sionnel;

d) leur réputation pour ce qui est de leur35
exploitation selon des normes élevées de
moralité et d’intégrité;

€) la compétence et |I'expérience des per-
sonnes devant exploiter la banque issue de
la fusion, afin de déterminer s elles sont40
aptes a participer a |'exploitation d'une
institution financiére et a exploiter la ban-
gue issue de la fusion de maniére responsa-
ble;

f) les conséquences de I'intégration des45
activités et des entreprises des requérants
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on the conduct of those operations and
businesses;

(g) the opinion of the Superintendent re-
garding the extent to which the proposed
corporate structure of the amalgamated 5
bank and its affiliates may affect the
supervision and regulation of the amalgam-
ated bank, having regard to

(i) the nature and extent of the proposed
financial services activities to be carried 10
out by the amalgamated bank and its
affiliates, and

(i) the nature and degree of supervision
and regulation applying to the proposed
financial services activities to be carried 15
out by the affiliates of the amalgamated
bank; and

(h) the best interests of the financial system
in Canada.

82. The Act is amended by adding the 20
following after section 229:

229.1 (1) If a bank or any director, officer,
employee or agent of a bank is contravening
or has failed to comply with any term or
condition made in respect of the issuance of 25
letters patent of amalgamation, the Minister
may, in addition to any other action that may
be taken under this Act, apply to a court for an
order directing the bank or the director,
officer, employee or agent to comply with the 30
term or condition, cease the contravention or
do any thing that is required to be done, and on
the application the court may so order and
make any other order it thinksfit.

(2) An appeal from an order of a court under 35
this section lies in the same manner as, and to
the same court to which, an appea may be
taken from any other order of the court.

83. Subsection 230(1) of the Act is
amended by adding the word “and” at the40
end of paragraph (g) and by repealing
paragraph (h).

84. Section 239 of the Act is amended by
adding the following after subsection (5):

37

sur la conduite de ces activités et entrepri-
SES,

g) I"avis du surintendant quant a I’influence
gue pourrait avoir la structure organisation-
nelle projetée de la banque issue de lafusion 5
et des membres de son groupe sur la
réglementation et la supervision de la
banque issue de lafusion, compte tenu :

(i) d’'une part, de la nature et de I’ é&endue
des activités projetées de prestation del0
services financiers de la banque issue de
lafusion et des membres de son groupe,

(ii) dautre part, de la nature et de
I’étendue de la réglementation et de la
supervision liées aux activités projetéesls
de prestation de services financiers des
membres du groupe de la banque issue de
lafusion;

h) I'intérét du systéme financier canadien.

82. La méme loi est modifiée par adjonc-20
tion, apres|’article 229, de ce qui suit :
229.1 (1) En cas de manguement aux  Ordonnance
conditions afférentes a la délivrance de lettres
patentes de fusion, le ministre peut, en plus de
toute autre mesure qu'il est déa habilité a25
prendre sous le régime de la présente loi,
demander a un tribuna de rendre une ordon-
nance obligeant la banque ou ses administra-
teurs, dirigeants, employés ou mandataires en
faute a mettre fin ou remédier au manque-30
ment, ou toute autre ordonnance qu'il juge
indiquée en I'espéce. Le tribuna peut ac-
quiescer a la demande et rendre toute autre
ordonnance qu’il juge indiquée.

(2) L’ ordonnance peut étre portée en appel 35 Appel
de la méme maniére et devant la méme
juridiction que toute autre ordonnance rendue
par le tribunal.

1999, ch. 28,

40 art. 14

83. L'alinéa 230(1)h) de la méme loi est
abrogé.

84. L'article 239 de la méme loi est
modifié par adjonction, aprés le paragra-
phe (5), de ce qui suit :
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(5.1) A bank may make the information (5.1) L'acces aux renseignements figurant C;Z@Paf
contained in records referred to in subsection  |dansles livres visés au paragraphe 238(1) peut  gectronique

238(1) available to persons by any system of
mechanical or electronic data processing or

any other information storage device that is 5

capable of reproducing the records in intelligi-
ble written form within areasonable time.

85. Subsection 245(1) of the Act is re-
placed by the following:

étre donné a I’ aide de tout procédé mécanique
ou éectronique de traitement des données ou
de mise en mémoire de I'information suscep-
tible de donner, dans un délai raisonnable, les
renseignements demandés sous une forme
écrite compréhensible.

85. Le paragraphe 245(1) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

245, (1) Subject to subsection (3), a bank 10  245. (1) Sous réserve du paragraphe (3), la t(l;u séeration
shall maintain and process in Canada any  banque doit conserver et traiter au Canada e traitement
des données

information or data relating to the preparation
and maintenance of the records referred to in
section 238 unless the Superintendent has,

tous les renseignements ou données se rappor-
tant alatenue et alaconservation de seslivres,

sauf s le surintendant a, aux conditions et15

subject to any terms and conditions that the 15 selon les modalités qu'il estime indiquées,

Superintendent considers appropriate,  ex-
empted the bank from the application of this
section.

86. Subsection 248(3) of the Act is re-

exempté la banque de I’ application du présent
article.

86. Le paragraphe 248(3) de la méme loi

placed by the following: 20 est remplacé par ce qui suit : 20
(3) Subsections 239(5) and (5.1) and sec- (3) Les paragraphes 239(5) et (5.1) et les ﬁé’ﬁ;ﬁgﬁg
tions 240 and 242 to 245 apply, with any  articles 240 et 242 a 245 s appliquent, aveC  gispositions

modifications that the circumstances require,
in respect of acentral securities register.

87. Section 307 of the Act isreplaced by 25 87. L'article 307 de la méme loi est25

les adaptations necessaires, au registre central
des valeurs mobiliéres.

thefollowing: remplacé par ce qui suit :

307. (1) The financial year of a bank ends, 307. (1) L’exercice de la banque se termine, E\ngaﬁiolfede
at the election of the bank initsby-laws, onthe  selon la date choisie par cette derniére dans ses ;
expiration of the thirty-first day of October or  reglements administratifs, soit le 31 octobre,
the thirty-first day of December in each year. 30 soit le 31 décembre de chague année. 30

(2) If abank, after thefirst day of July in any (2) Dans le cas ou la banque fait I'objet gfg;;

year, obtains an order approving the com-
mencement and carrying on of business, the
first financial year of the bank ends, at the

election of the bank in its by-laws, on the35 choisie par cette derniére dans ses réglements35

expiration of the thirty-first day of October or
the thirty-first day of December in the next
calendar year.

88. (1) The portion of

paragraph

d'un agrément de fonctionnement aprés le
premier juillet d'une année donnée, son
premier exercice se termine, selon la date

administratifs, soit le 31 octobre, soit le 31
décembre de I’ année civile suivante.

88. (1) Le passage de I'alinéa 308(3)a) de

308(3)(a) of the Act before subparagraph (i) 40 la méme loi précédant le sous-alinéa (i) est

isreplaced by the following:

(@) a list of the subsidiaries of the bank,
other than subsidiaries that are not required
to be listed by the regulations and subsid-

remplacé par ce qui suit : 40

a) la liste de ses filiales— autres que celles
qui peuvent ne pasy figurer aux termes des
reglements ou que celles qu’elle a acquises
en vertu de I' article 472 ou en réalisant une

iaries acquired pursuant to section 472 or 45
pursuant to a realization of security in
accordance with section 473 and which the

sireté conformément a I'article 473 et45
gu’elle ne serait pas par ailleurs autorisée a
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bank would not otherwise be permitted to détenir —, avec indication, pour chacune
hold, showing, with respect to each subsid- d elles, des renseignements suivants :
iary,
(2) Section 308 of the Act is amended by (2) L'article 308 de la méme loi est
adding the following after subsection (4): 5 modifié par adjonction, aprés le paragra-
phe (4), de ce qui suit : 5
Regulations (5) The Governor in Council may make (5) Le gouverneur en conseil peut prendre  Reéglements

regulations respecting subsidiaries that are not  |des reglements concernant les filiales qui
required to be listed for the purposes of |peuvent ne pas figurer sur la liste visée a

paragraph (3)(a). I’'ainéa (3)a).

29357’ c. 15, 89. Section 312 of the Act isreplaced by 10 89. L'article 312 de la méme loi est10 ;ﬁ%sch- 15,

' the following: remplacé par cequi suit : '

gggéltgten 312. (1) Subject to subsection (2), a bank 312. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la ;nr\lfr?t' A

dent shall send to the Superintendent a copy of the  banque fait parvenir au surintendant un exem-
documents referred to in subsections 308(1)  plaire des documents visés aux paragraphes
and (3) not later than twenty-one days before 15 308(1) et (3) au moins vingt et un jours avant15
the date of each annual meeting of sharehold-  ladate de chagque assemblée annuelle.
ers of the bank.

Later filing (2) If a bank’s shareholders sign a resolu- (2) Dans les cas ou les actionnaires ont Eg\éoiéune
tion under paragraph 152(1)(b) in lieu of an  signé la résolution, visée a I'alinéa 152(1)b),  postaieure
annual meeting, the bank shall send a copy of 20 qui tient lieu d’ assemblée annuelle, la banque
the documents referred to in subsections envoie les documents dans les trente jours20
308(1) and (3) to the Superintendent not later  suivant lasignature de larésolution.
than thirty days after the signing of the
resolution. o

90. Subsection 369(2) of the Act is re-25 90. Le paragraphe 369(2) de la méme loi
placed by the following: est remplacé par ce qui suit :

;ffigg%not (2) Nothing in subsection (1) prejudices or (2) Le paragraphe (1) ne porte nullement ngi dicedu
affects the priority of any holder of any  atteinte au droit de préférence du titulaire25 rang
security interest in any property of abank. d'une slreté sur des éléments d'actif d'une

banque.

91. (1) The definitions “eligible Canadian 30 91. (1) Les définitions de «institution
financial institution” and “eligible foreign  étrangére admissible» et «ingtitution fi-
institution” in subsection 370(1) of the Act  nanciére canadienne admissible », au para-30
arereplaced by thefollowing: graphe 370(1) de la méme loi, sont respecti-

digitle “eligible Canadian financial ingtituion” ~ Vement remplacees par cequi suit:

financial means a Canadian financial ingtitution that 35 « ingtitution étrangere admissible» Selon le gtirfjmﬂéggon

'(fﬁ'sttmg n is abody corporate and that iswidely held; cas: admissible »

financiére ~eligible

canadienne a) la bangue étrangére a propos de35 foreign
admissible» laguelle le ministre estime, aprés consul- insttution®
o o S tation du surintendant que :

“eligible “eligible foreign ingtitution”” means , , o

ifr?rsei't%r':ion” (a) aforeign bank that, in the opinion of 1) Solt ellg fournit a I’etrang<_er des

«intitution the Minister, after consultation with the Services qui sont, en grande partie, des

érangére . ' services qui seraient autorisés par la40

admissible» | Superintendent, 40

présente loi sils étaient fournis par
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(i) provides services outside Canada, a
significant portion of which are ser-
vices that would be permitted by this
Act if they were provided by a bank in
Canada and that is regulated as a bank 5
in the jurisdiction under whose laws it
was incorporated or in any jurisdiction
inwhich it carries on business, or

(i) is affiliated with a foreign bank to
which subparagraph (i) applies and 10
that is regulated in a manner substan-
tialy similar to that of abank, or

(b) a foreign ingtitution that, in the
opinion of the Minister,

(i) is, with respect to its provision of 15
financial services, regulated in the
jurisdiction under whose laws it was
incorporated or in any jurisdiction in
which it carries on business, and

(ii) iswidely held; 20

(2) Subsections 370(2) to (4) of the Act are
repealed.

92. Subsection 371(1) of the Act is re-
placed by the following:

371. (1) For the purpose of determining 25
ownership of a bank, where two persons who
each beneficially own shares of a bank are
associated with each other, those persons are
deemed to be a single person who beneficially
owns the aggregate number of shares of the 30
bank beneficially owned by them.

93. Sections 372 to 400 of the Act are
replaced by the following:

une banque au Canada et est réglemen-
tée au méme titre qu’ une bangue sur le
territoire sous le régime des lois du-
quel ele a été congtituée ou sur un
territoire ou elle exerce ses activités, 5

(ii) soit elle est membre du groupe
d’ une banque étrangére a laguelle le
sous-alinéa (i) s'applique et est régle-
mentée a peu prées au méme titre
gu’ une banque; 10
b) I'ingtitution étrangére qui, de I'avis du
ministre, remplit les conditions suivan-
tes:
(i) pour ce qui est de sa prestation de
services financiers, elle est réglemen-15
tée sur le territoire sous le régime des
lois duquel elle a été constituée ou sur
un territoire ou elle exerce ses activi-
tés,
(i) elle est a participation multiple. 20
«ingtitution financiére canadienne admissi-
ble» L'institution financiére canadienne
qui est une personne morale a participation
multiple.

(2) Les paragraphes 370(2) a (4) de la25
méme loi sont abrogés.

92. Le paragraphe 371(1) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

371. (1) Lorsgue deux personnes détiennent
chacune a titre de véritable propriétaire des30
actions de la banque et sont liées I'une a
I’autre, elles sont réputées, dans le cas ol il
S agit de déterminer qui détient la propriété de
la banque, métre qu'une seule personne
détenant a titre de véritable propriétaire 1e35
nombre total des actions ainsi détenues par
elles.

93. Les articles 372 a 400 de la méme loi
sont remplacés par ce qui suit :
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«ingtitution
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canadienne
admissible »
“eligible
Canadian
financial
institution”

1991, ch. 48,
al. 494b)

Personnes
iées

1991, ch. 46,
art. 578;
1991, ch. 48,
al. 494c);
1994, ch. 47,
art. 17 a21;
1997, ch. 15,
art. 36 a4l
1999, ch. 28,
art. 18220
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Constraints on Ownership

372. Except as permitted by this Part, no
person shall have a significant interest in any
class of shares of abank.

373. (1) Subject to this Part, no person, or
entity controlled by a person, shall, without 5
the approval of the Minister, purchase or
otherwise acquire any share of a bank or
purchase or otherwise acquire control of any
entity that holds any share of abank if

(a) the acquisition would cause the person 10
to have a significant interest in any class of
shares of the bank; or

(b) where the person has a significant
interest in a class of shares of the bank, the
acquisition would increase the significant 15
interest of the person in that class of shares.

(2) If, as a result of an amalgamation,
merger or reorganization, the entity that
results would have a significant interest in a
class of shares of a bank, that entity is deemed 20
to be acquiring a significant interest in that
class of shares of the bank through an
acquisition for which the approval of the
Minister is required.

374. (1) No person may be a major share- 25
holder of a bank with equity of five billion
dollars or more.

(2) Subsection (1) does not apply to a
widely held bank that controls, within the
meaning of paragraphs 3(1)(a) and (d), the30
bank with equity of five billion dollars or more
if it controlled, within the meaning of those
paragraphs, the bank on the day the bank’s
equity reached five billion dollars and it has
controlled, within the meaning of those para- 35
graphs, the bank since that day.

(3) Subsection (1) does not apply to a
widely held bank holding company that
controls, within the meaning of paragraphs
3(1)(a) and (d), the bank with equity of five40
billion dollars or more if

(a) the bank holding company controlled,
within the meaning of those paragraphs, the

Restrictions ala propriété

372. 1l est interdit de détenir un intérét
substantiel dans une catégorie quelconque
d actions d'une banque sauf autorisation au
titre de la présente partie.

373. (1) Sous réserve des autres dispositions 5
de la présente partie, il est interdit a une
personne—ou a l'entit¢ qu'ele contro-
le — d’acquérir, sans I’agrément du ministre,
des actions d’ une bangue ou le contréle d'une
entité qui détient de telles actions s I"acquisi- 10
tion :

a) lui confére un intérét substantiel dans une

catégorie d'actions de la banque en ques-

tion;

b) augmente I'intéré&t substantiel qu'ellels

détient d§ja.

(2) Dans le cas ou une fusion, un regroupe-
ment ou une réorganisation confére a I’ entité
qui en est issue un intérét substantiel dans une
catégorie quelconque d' actions d’une banque, 20
cette entité est réputée acquérir un intérét
substantiel dans cette catégorie d actions de la
banque et cette acquisition requiert I'agré-
ment du ministre.

374. (1) 1l est interdit d' étre un actionnaire25
important d’'une banque dont les capitaux
propres sont égaux oOu Supérieurs a cing
milliards de dollars.

(2) Le paragraphe (1) ne s'applique pas ala
banque a participation multiple qui contrélait,30
au sens des alinéas 3(1)a) et d), la banque dont
les capitaux propres sont égaux ou supérieurs
a cing milliards de dollars au moment ou les
capitaux propres ont atteint ce montant et n’a
pas cessé de la contréler, au sens des mémes35
alinéas, depuis.

(3) Le paragraphe (1) ne s applique pas ala
société de portefeuille bancaire a participation
multiple qui contrdle, au sens des alinéas
3(1)a) et d), la banque dont les capitaux40
propres sont €gaux oOu Supérieurs a cing
milliards de dollars dans les cas suivants :

41
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bank on the day the bank’s equity reached
five billion dollars and it has controlled,
within the meaning of those paragraphs, the
bank since that day;

(b) the bank holding company acquired 5
control, within the meaning of those para-
graphs, of the bank under section 677 or 678
and the bank holding company has contin-
ued to control, within the meaning of those
paragraphs, the bank since the day the bank 10
holding company acquired control; or

(c) the bank was a subsidiary of another
bank that was continued under section 684
as the bank holding company and the bank
holding company has continued to control, 15
within the meaning of those paragraphs, the
bank since the day it came into existence as
abank holding company.

(4) Subsection (1) does not apply to any of
the following that controls, within the mean- 20
ing of paragraph 3(1)(d), the bank with equity
of five billion dollars or more if it controlled,
within the meaning of that paragraph, the bank
on the day the bank’s equity reached five
billion dollars and it has controlled, within the 25
meaning of that paragraph, the bank since that
day:

(a) awidely held insurance holding compa-

ny;

(b) an €ligible Canadian financia institu- 30

tion, other than a bank; or

(c) an eligible foreign institution.

(5) Subsection (1) does not apply to an
entity that controls, within the meaning of
paragraphs 3(1)(a) and (d), the bank with35
equity of five billion dollars or more if the
entity is controlled, within the meaning of
those paragraphs, by a widely held bank to
which subsection (2) applies, or a widely held
bank holding company to which subsection 40
(3) applies, that controls the bank.
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a) elle contrdlait la banque, au sens des
mémes alinéas, au moment ou les capitaux
propres de celle-ci ont atteint le montant de
cing milliards de dollars et n'a pas cessé de
la contrdler, au sens des mémes dinéas, 5
depuis;

b) elle a acquis le contrdle, au sens des
mémes alinéas, de la banque en vertu des
articles 677 ou 678 et elle n'a pas cessé de
la controler, au sens des mémes alinéas, 10
depuisladate ou elle en aacquis e controle;

c) la banque était la filiadle d'une banque
dont elle est la prorogation dans le cadre de
I'article 684 et elle n'a pas cesse de
contrbler, au sens des mémes dinéas, lals
banque depuis le moment ou la prorogation
apris effet.

(4) Le paragraphe (1) ne s applique pas aux  Bception —
entités ci-apres qui contrélaient, au sens de  portefesille

I’ainéa 3(1)d), la banque dont les capitaux 20 i aronces
propres sont égaux Ou sSupérieurs & cing ingitutions
milliards de dollars au moment ou les capitaux

propres ont atteint ce montant et qui n’'ont pas

cesse de la contréler, au sens du méme alinéa,

depuis: 25

a) une société de portefeuille d' assurances
aparticipation multiple;

b) une ingtitution financiere canadienne
admissible autre qu’ une banque;

C) uneinstitution étrangere admissible. 30

Exception —
autres entités

(5) Le paragraphe (1) ne s applique pas aux
personnes qui controlent, au sens des alinéas
3(Da) et d), la banque dont les capitaux
propres sont €gaux oOu Supérieurs a cing
milliards de dollars et qui sont elles-mémes35
contrdlées, au sens des mémes alinéas, par une
banque a participation multiple a laquelle le
paragraphe (2) sapplique, ou une société de
portefetille bancaire a participation multiple
a laguelle le paragraphe (3) s applique, qui40
contréle labanque.
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(6) Subsection (1) does not apply to an
entity that controls, within the meaning of
paragraph 3(1)(d), the bank with equity of five
billion dollars or more if the entity is con-
trolled, within the meaning of that paragraph, 5
by

(a) awidely held insurance holding compa-

ny to which subsection (4) applies that

controls the bank;

(b) an €igible Canadian financia ingtitu- 10
tion to which subsection (4) applies, other
than a bank, that controls the bank; or

(c) an eligible foreign institution to which
subsection (4) applies that controls the
bank. 15

374.1 (1) Despite section 374, if abank with
equity of five billion dollars or more was
formed as the result of an amalgamation, a
person who is a magjor shareholder of the bank
on the effective date of the letters patent of 20
amalgamation shall do al things necessary to
ensure that the person is no longer a major
shareholder of the bank on the day that is one
year after that day or on the day that is after
any shorter period specified by the Minister. 25

(2) Subsection (1) does not apply to a
widely held bank or a widely held bank
holding company that controlled, within the
meaning of paragraphs 3(1)(a) and (d), one of
the applicants for the letters patent of amal- 30
gamation and that has controlled, within the
meaning of those paragraphs, the amalgam-
ated bank since the effective date of those
letters patent.

(3) Subsection (1) does not apply to any of 35
the following that controlled, within the
meaning of paragraph 3(1)(d), one of the
applicants for the letters patent of amalgam-
ation if it has controlled, within the meaning
of that paragraph, the amagamated bank 40
since the effective date of those letters patent:

(a) awidely held insurance holding compa-
ny;

Exception —
autres entités

(6) Le paragraphe (1) ne s applique pas aLix
personnes qui contrblent, au sens de I'dinéa
3(1)d), la banque dont les capitaux propres
sont égaux ou supérieurs a cing milliards de
dollars et qui sont elles-mémes controlées, au 5
sens du méme alinéa, par I'une ou I’ autre des
entités suivantes :

a) une société de portefeuille d' assurances

a participation multiple a laquelle le para
graphe (4) Sapplique et qui contréle lal0
banque;

b) une ingtitution financiére canadienne
admissible— autre qu’'une banque — a la
quelle le paragraphe (4) s applique et qui
contrdle labanque; 15

C) une ingtitution érangere admissible a

laguelle le paragraphe (4) s applique et qui
contréle labanque.

374.1 (1) Malgré I'article 374, s labanque  Exception
dont les capitaux propres sont égaux ou20
supérieurs a cing milliards de dollars est issue

d'une fusion, la personne qui est un actionnai-

re important a la date de prise d'effet des

lettres patentes de fusion est tenue de prendre

les mesures nécessaires pour que, a I’ expira-25

tion de I’année qui suit cette date ou du délai

plus court précisé par le ministre, elle ne soit

plus un actionnaire important de la banque.

(2) Le paragraphe (1) ne s applique pas ala E;ﬁgﬁggﬂ —

banque ou a la société de portefeuille bancaire30 syiéede

a participation multiple qui controlait, au sens  portefeuille
des ainéas 3(1)a) et d), I'un des requérants et participation
n'a pas cessé de contréler, au sens des mémes ~ Multiple

alinéas, la banque issue de la fusion depuis la
date de prise d'effet des lettres patentes de35
fusion.

(3) Le paragraphe (1) ne s applique pas aux g‘ccgéoge—
entités ci-aprés qui controlaient, au sens de  portefediilie
I’alinéa 3(1)d), I'un des requérants et qui n’ ont g asurances

pas cessé de contrOler, au sens du méme40 insitutions
alinéa, la banque issue de la fusion depuis la

date de prise d'effet des lettres patentes de

fusion :

a) une société de portefeuille d' assurances
aparticipation multiple; 45
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(b) an eligible Canadian financial institu-
tion, other than a bank; or

(c) an eligible foreign institution.

(4) Subsection (1) does not apply to an
entity that controls, within the meaning of 5
paragraphs 3(1)(a) and (d), the amalgamated
bank if the entity is controlled, within the
meaning of those paragraphs, by awidely held
bank or widely held bank holding company to
which subsection (2) applies that controls the 10
amalgamated bank.

(5) Subsection (1) does not apply to an
entity that controls, within the meaning of
paragraph 3(1)(d), the amalgamated bank if
the entity is controlled, within the meaning of 15
that paragraph, by any of the following:

(a) awidely held insurance holding compa-
ny to which subsection (3) applies that
controls the amalgamated bank;

(b) an €ligible Canadian financia institu- 20
tion to which subsection (3) applies, other
than a bank, that controls the amalgamated
bank; or

(c) an digible foreign institution to which
subsection (3) applies that controls the25
amal gamated bank.

(6) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the person has
used the person’s best efforts to be in com-
pliance with subsection (1) on the required 30
day, the Minister may specify alater day asthe
day from and after which the person must
comply with that subsection.

375. (1) If a person is a mgjor shareholder
of a bank with equity of less than five billion 35
dollars and the bank’s equity reaches five
billion dollars or more, the person shall do all
things necessary to ensure that the person is
not a major shareholder of the bank on the day
that is three years after the day the bank’s40
equity reached five billion dollars.
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b) une indtution financiére canadienne
admissible autre qu’ une bangue;

C) uneinstitution étrangére admissible.

Exception —
autres entités

(4) Le paragraphe (1) ne s applique pas aux
entités qui contrélent, au sens des alinéas 5
3(1)a) et d), labanque issue de lafusion et qui
sont ellesmémes contrdlées, au sens des
mémes alinéas, par une banque a participation
multiple ou une société de portefeuille bancai-
re a participation multiple a laquele lel0
paragraphe (2) sapplique et qui contréle la
banque.

Exception —
autres entités

(5) Le paragraphe (1) ne s applique pas aux
entités qui contrélent, au sens de I'dinéa
3(1)d), la banque et qui sont elles-mémesl5
contrélées, au sens du méme alinéa, par I'une
ou | autre des entités suivantes

a) une société de portefeuille d' assurances

a participation multiple a laquelle le para
graphe (3) S'applique et qui contréle la20
banque;

b) une ingtitution financiére canadienne
admissible— autre qu’'une banque — a la
quelle le paragraphe (3) s applique et qui
contrdle labanque;

C) une ingdtitution étrangére admissible a

laquelle le paragraphe (3) s applique et qui
contréle la banque.

25

Prorogation

(6) Si les conditions génerales du marché le  Froroee

justifient et s'il est convaincu que la personne30
a fait de son mieux pour se conformer au
paragraphe (1) dans le déla imparti, le
ministre peut reculer la date a compter de
laguelle elle devra se conformer & ce paragra-
phe. 35

375. (1) La personne qui est un actionnaire  Restriction

important d’une banque dont les capitaux
propres sont inférieurs a cinq milliards de
dollars est tenue, s le montant des capitaux
propres de la banque passe a cing milliards de40
dollars ou plus, de prendre les mesures
nécessaires pour que, a I'expiration des trois
ans qui suivent le moment ou le montant est
atteint, elle ne soit plus un actionnaire impor-

tant de labanque. 45
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(2) Subsection (1) does not apply if any of
subsections 374(2) to (6) applies to the person
in respect of the bank.

(3) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the person has 5
used the person’s best efforts to be in com-
pliance with subsection (1) on the required
day, the Minister may specify alater day as the
day from and after which the person must
comply with that subsection. 10

376. (1) If awidely held bank with equity of
five billion dollars or more controls another
bank and a person becomes a major sharehold-
er of the other bank or of any entity that also
controls the other bank, the widely held bank 15
must do al things necessary to ensure that, on
the day that is one year after the person
became a major shareholder of the other bank
or entity that controls the other bank,

(a) the widely held bank no longer controls 20
the other bank; or

(b) the other bank or the entity that controls
the other bank does not have any major
shareholder other than the widely held bank

or any entity that the widely held bank 25
controls.

(2) Subsection (1) does not apply in respect
of a bank with equity of less than two hundred
and fifty million dollars or any other amount

that is prescribed. 30

(3) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the widely
held bank has used its best efforts to be in
compliance with subsection (1) on the re-
quired day, the Minister may specify a later 35
day as the day from and after which it must
comply with that subsection.

376.1 No person who has a significant
interest in any class of shares of awidely held
bank with equity of five billion dollars or more 40
may have a significant interest in any class of
shares of a subsidiary of the widely held bank
that isabank or a bank holding company.

(2) Le paragraphe (1) ne s applique pas ala
personne a laquelle s applique I'un ou I’ autre
des paragraphes 374(2) a (6).

(3) Si les conditions générales du marché le
justifient et s'il est convaincu que la personne 5
a fait de son mieux pour se conformer au
paragraphe (1) dans le déla imparti, le
ministre peut reculer la date a compter de
laguelle elle devra se conformer a ce paragra-
phe. 10

376. (1) La banque a participation multiple
dont les capitaux propres sont égaux ou
supérieurs a cing milliards de dollars et qui
contrdle une autre banque est tenue, s une
personne devient un actionnaire important del5
I’autre banque ou d'une entité qui la contrdle
aussi, de prendre les mesures nécessaires pour
que, a I’expiration de I'’année qui suit la date
a laquelle la personne est devenue actionnaire

important : 20

a) soit elle cesse de contrbler |'autre
banque;

b) soit I'autre banque ou I'entité n'ait plus
d’ autre actionnaire important qu'elle ou

une entité qu’ elle contrdle. 25

(2) Le paragraphe (1) ne s applique pas a
I’égard d'une banque dont les capitaux pro-
pres sont inférieurs a deux cent cingquante
millions de dollars ou le montant prévu par
reglement. 30

(3) Si les conditions générales du marché le
justifient et s'il est convaincu que la banque a
participation multiple a fait de son mieux pour
se conformer au paragraphe (1) dans le délai
imparti, le ministre peut reculer la date a35
compter de laquelle elle devra se conformer a

ce paragraphe.

376.1 |l est interdit a toute personne ayant
un intérét substantiel dans une catégorie
guelconque des actions d'une banque a parti-40
cipation multiple dont les capitaux propres
sont égaux ou supérieurs a cing milliards de
dollars d'avoir un intérét substantiel dans une
catégorie quelconque des actions d'une filiale
de celle-ci qui est aussi une banque ou qui est45
une société de portefeuille bancaire.

45
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376.2 No person who has a significant
interest in any class of shares of a bank may
have a significant interest in any class of
shares of any widely held bank with eqguity of
five billion dollars or more, or of any widely 5
held bank holding company with equity of
five billion dollars or more, that controls the
bank.

377. (1) No person shall control, within the
meaning of paragraph 3(1)(d), a bank with 10
equity of five billion dollars or more.

(2) Subsection (1) does not apply if any of
subsections 374(2) to (6) applies to the person
in respect of the bank.

377.1 No person shall, without the prior 15
approval of the Minister, acquire control,
within the meaning of paragraph 3(1)(d), of a
bank with equity of less than five billion
dollars.

378. (1) A bank that was named in Schedule 20
| as that Schedule read immediately before the
day section 174 of the Financial Consumer
Agency of Canada Act comes into force and
that had equity of less than five hillion dollars
on that day is deemed, for the purposes of 25
sections 138, 156.09, 374, 376, 376.1, 376.2,
377, 380 and 382, subsection 383(2) and
section 385, to be a bank with equity of five
billion dollars or more.

(2) Subsection (1) ceases to apply to a bank 30
that continues to have equity of less than five
billion dollars if the Minister specifies that it
no longer appliesto the bank.

378.1 No person may control or be a major
shareholder of abank if the person or an entity 35
affiliated with the person

(@) has control of or has a substantia
investment in an entity that engages in
Canada in any persona property leasing
activity that a financia leasing entity as40

376.2 |1l est interdit a toute personne ayant
un intérét substantiel dans une catégorie
guelconque des actions d’'une banque d'avoir
un intérét substantiel dans une catégorie
quelconque des actions d’une banque a parti- 5
cipation multiple, ou d'une société de porte-
feuille bancaire a participation multiple, dont
les capitaux propres sont égaux ou supérieurs
a cing milliards de dollars et qui contrble la
banque. 10

377. (1) Il est interdit a toute personne de
contrbler, au sens de I'adinéa 3(1)d), une
banque dont les capitaux propres sont égaux
ou supérieurs acing milliards de dollars.

(2) Le paragraphe (1) ne s applique pas alals
personne a laquelle s applique I'un ou I’ autre
des paragraphes 374(2) &(6).

377.1 11 est interdit, sans I’ agrément préaa-
ble du ministre, d’ acquérir le contrle, au sens
de I'dinéa 3(1)d), d'une bangue dont les20
capitaux propres sont inférieurs a cing mil-
liards de dollars.

378. (1) La banque qui figurait aI’annexe |
dans sa version antérieure a |'entrée en
vigueur de |'article 174 de la Loi sur I’ Agence25
de la consommation en matiéere financiére du
Canada et dont les capitaux propres étaient
inférieurs a cing milliards de dollars a cette
date est réputée, pour |’ application des articles
138, 156.09, 374, 376, 376.1, 376.2, 377, 38030
et 382, du paragraphe 383(2) et de I'article
385, étre une banque dont les capitaux propres
sont égaux ou supérieurs a cing milliards de
dollars.

(2) Le paragraphe (1) cesse de s appliquer35
a la banque dont les capitaux propres sont
toujours inférieurs & cing milliards de dollars
si leministre le décide.

378.1 Il est interdit a toute personne de
contréler une bangque ou d’en étre un action-40
naire important si elle ou une entité de son
groupe:

a) contrdle une entité qui exerce au Canada

une activité de crédit-bail mobilier qu’une

entité s'occupant de crédit-bail, au sens du45
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defined in subsection 464(1) is prohibited
from engaging in; or

(b) engages in Canada in any personal
property leasing activity that a financia
leasing entity as defined in subsection 5
464(1) is prohibited from engaging in.

378.2 No person who controls a bank or
who is a major shareholder of a bank, and no
entity affiliated with that person, may

(a) control or have a substantial investment 10
in an entity that engages in Canada in any
personal property leasing activity that a
financial leasing entity as defined in sub-
section 464(1) is prohibited from engaging
in; or 15
(b) engage in Canada in any persona
property leasing activity that a financia
leasing entity as defined in subsection
464(1) is prohibited from engaging in.

379. No bank shall, unless the acquisition 20
of the share has been approved by the
Minister, record in its securities register a
transfer or issue of any share of the bank to any
person or to any entity controlled by a person
if 25

(a) the transfer or issue of the share would

cause the person to have a significant

interest in any class of shares of the bank; or

(b) where the person has a significant
interest in a class of shares of the bank, the 30
transfer or issue of the share would increase
the significant interest of the person in that
class of shares.

380. On application by a bank, other than a
bank with equity of five billion dollars or 35
more, the Superintendent may exempt any
class of non-voting shares of the bank the
aggregate book value of which is not more
than 30 per cent of the aggregate book value
of al the outstanding shares of the bank from 40
the application of sections 373 and 379.

paragraphe 464(1), n'est pas autorisée a
exercer ou détient un intérét de groupe
financier dans une telle entité;

b) exerce au Canada une activité de crédit-
bail mobilier qu'une entité s occupant de 5
crédit-bail, au sens du paragraphe 464(1),
N’ est pas autorisée a exercer.

378.2 1l est interdit a toute personne qui  'nterdiction
contrdle une banque ou en est un actionnaire
important et & toute entité de son groupe : 10

a) de contrdler une entité qui exerce au
Canada une activité de crédit-bail mobilier
gu'une entité s occupant de crédit-bail, au
sens du paragraphe 464(1), n’est pas autori-
sée & exercer ou de détenir un intérét del5
groupe financier dans unetelle entité;

b) dexercer au Canada une activité de
crédit-bail mobilier qu'une entité s occu-
pant de crédit-bail, au sens du paragraphe
464(1), s abstient d’ exercer. 20

379. Il est interdit a la banque, sauf si le  Retrictions
— Py . - . . en matiere
ministre agrée I’ acquisition des actions, d'ins-  ginscription

crire dans son registre des valeurs mobiliéres
le transfert ou I'émission d'actions— a une
personne ou & une entité contrélée par celle-25
ci—, qui soit confére a cette personne un
intérét substantiel dans une catégorie de ses
actions, soit augmente I'intérét substantiel
gu’elle détient déja.

380. Sur demande d'une banque— sauf30 Exemption

une bangue dont les capitaux propres sont

€égaux ou supérieurs a cing milliards de
dollars—, le surintendant peut soustraire a
I'application des articles 373 et 379 toute

catégorie d'actions sans droit de vote de 1a35

banque dont la valeur comptable ne représente

pas plus de trente pour cent de la vaeur
comptable des actions en circulation de la

banque.
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381. Despite section 379, if, as a result of 381. Par dérogation al’article 379, si, aprés  Exception
atransfer or issue of shares of aclassof shares  transfert ou émission d actions d une catégo-
of a bank to a person, the total number of rie donnée a une personne, le nombre total
shares of that class registered in the securities  d’'actions de cette catégorie inscrites & son
register of the bank in the name of that person 5 registre des valeurs mobiliéres au nom de cette 5
would not exceed five thousand and would not  personne n’excéde pas cing mille ni un
exceed 0.1 per cent of the outstanding shares  dixiéme pour cent des actions en circulation
of that class, the bank is entitled to assumethat  de cette catégorie, la banque est en droit de

No person is acquiring or increasing a signifi-  présumer qu’il N'y a ni acquisition ni augmen-
cant interest in that class of shares of the bank 10 tation d’intérét substantiel dans cette catégo- 10
asaresult of that issue or transfer of shares. rie d'actions du fait du transfert ou de

I’ émission.

382. (1) Despite sections 373 and 379, the 382. (1) Par dérogation aux articles 373 et ﬁgg?gqeats
approva of the Minister is not required in 379, I'agrément du ministre n'est pas néces-
| respect of a bank with equity of less than five  saire dans le cas ol une personne qui détient15
billion dollars if a person with a significant 15 un intérét substantiel dans une catégorie
interest in a class of shares of the bank, or an  d'actions d'une banque dont les capitaux
entity controlled by a person with asignificant  |propres sont inférieurs a cing milliards de
interest in a class of shares of the bank, dollars—ou une entité quelle contré-
purchases or otherwise acquires shares of that  le— acquiert des actions de cette catégorie20
class, or acquires control of any entity that 20 ou acquiert le contr6le d'une entité qui détient
holds any share of that class, and the number  de telles actions et que I'acquisition de ces
of shares of that class purchased or otherwise  actions ou du contréle de I’ entité ne porte pas
acquired, or the acquisition of control of the son intérét a un pourcentage supérieur a celui
entity, as the case may be, would not increase  qui est précisé aux paragraphes (2) ou (3),25
the significant interest of the person in that 25 selon le cas.
class of shares of the bank to a percentage that
is greater than the percentage referred to in
subsection (2) or (3), whichever is applicable.

(2) Subject to subsection (3) and for the (2) Sous réserve du paragraphe (3), le  Pourcentage
purpose of subsection (1), the percentage is 530 pourcentage applicable est cing pour cent de
percentage points in excess of the significant  plus que I'intérét substantiel de la personne
interest of the person in that class of shares of  dans la catégorie d’ actions de la banque le 1% 30
the bank on the later of June 1, 1992 and the  juin 1992 ou, S elle est postérieure, a la date
day of the most recent purchase or acquisition  de la derniére acquisition— par celle-ci ou
by the person or any entity controlled by the35 par une entité qu'elle controle, a I’ exception
person, other than the entity referred to in  de I'entité visée au paragraphe (1) dont elle
subsection (1), of shares of that class of shares  acquiert le contr6le— soit d'actions de cette35
of the bank, or of control of an entity that held  catégorie, soit du contrdle d' une entité déte-
shares of that class of shares of the bank, for  nant des actions de cette catégorie, a avoir
which approval was given by the Minister. 40 recu I’ agrément du ministre.

(3) If aperson has asignificant interest in a (3) Dans le cas ou une personne détient un  Pourcentage
class of shares of a bank and the person’s intérét substantiel dans une catégorie d ac-40
percentage of that class has decreased after the  tions d’une bangue et que son pourcentage de
date of the most recent purchase or other  ces actions a diminué aprés la date de la
acquisition by the person or any entity con- 45 derniére acquisition — par celle-ci ou par une
trolled by the person, other than the entity  entité qu'elle contrble, a I’ exception de I’ enti-
referred to in subsection (1), of shares of that  té visée au paragraphe (1) dont elle acquiert le45
class of shares of the bank, or of control of an  contrdle— d'actions de la banque de cette
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entity that held shares of that class of sharesof  catégorie, ou du contréle d une entité détenant

the bank, for which approval was given by the  des actions de cette catégorie, a avoir regu

Minister, the percentage for the purposes of  |'agrément du ministre, le pourcentage appli-

subsection (1) is the percentage that is the cable est le moindre des pourcentages sui-

lesser of 5 vants: 5
() 5 percentage points in excess of the a) cing pour cent de plus que l'intérét
significant interest of the person in that substantiel de la personne dans les actions
class of shares of the bank on the later of de la banque de cette catégorie le 1# juin
June 1, 1992 and the day of the most recent 1992 ou, s €lle est postérieure, a la date de
purchase or other acquisition by the person10 la derniére acquisition — par celle-ci oul0
or any entity controlled by the person, other par une entité qu'elle controle, a I’ excep-
than the entity referred to in subsection (1), tion de I’ entité visée au paragraphe (1) dont
of shares of that class of shares of the bank, elle acquiert le contréle — d'actions de la
or of control of an entity that held shares of banque de cette catégorie, ou du contrdle
that class of shares of the bank, for which15 d'une entité détenant des actions de cettel5
approva was given by the Minister, and catégorie, a avoir recu |’ agrément du minis-
(b) 10 percentage points in excess of the tre;
lowest significant interest of the person in b) dix pour cent de plus que I'intérét
that class of shares of the bank at any time substantiel le moins élevé détenu par la
after the later of June 1, 1992 and the day of 20  personne dans les actions de cette catégorie20
the most recent purchase or other acquisi- aprés le 1¥ juin 1992 ou, s €le est
tion by the person or any entity controlled postérieure, aprés la date de la derniére
by the person, other than the entity referred acquisition — par celle-ci ou par une entité
to in subsection (1), of shares of that class gu'elle contrle, a I'exception de I'entité
of shares of the bank, or of control of an25 visée au paragraphe (1) dont elle acquiert €25
entity that held shares of that class of shares contréle — d'actions de la banque de cette
of the bank, for which approval was given catégorie, ou du contréle dune entité
by the Minister. détenant des actions de cette catégorie, a

avoir recu |’ agrément du ministre.
Exception (4) Subsection (1) does not apply if the (4) Le paragraphe (1) ne s applique pas30 Exception

purchase or other acquisition of shares or the 30 lorsque I’ acquisition d'actions ou du contrdle

acquisition of control referred to in that
subsection would

(a) result in the acquisition of control of the
bank by the person referred to in that
subsection;

(b) if the person controls the bank but the
voting rights attached to the aggregate of
any voting shares of the bank beneficialy
owned by the person and by entities con-

trolled by the person do not exceed 50 per 40

cent of the voting rights attached to all of the
outstanding voting shares of the bank, cause
the voting rights attached to that aggregate
to exceed 50 per cent of the voting rights

attached to all of the outstanding voting 45

shares of the bank;

dont il traite:

a) aurait pour effet la prise de contréle de la
banqgue par la personne;

b) s la personne contréle dga la banque35
mais que les droits de vote attachés a
I’ensemble des actions de la banque qu’'el-
leméme et les entités qu'elle contrble
détiennent a titre de véritable propriétaire
n'excédent pas cinquante pour cent des40
droits de vote attachés a la totalité des
actions en circulation, aurait pour effet de
porter les droits de vote attachés a |’ ensem-
ble de ces actions détenues par la personne

et les entités a plus de cinquante pour cent45
des droits de vote attachés a la totalité des
actionsen circulation;

49
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(c) result in the acquisition of a significant
interest in a class of shares of the bank by an
entity controlled by the person and the
acquisition of that investment is not ex-
empted by the regulations; or 5

(d) result in an increase in a significant
interest in a class of shares of the bank by an
entity controlled by the person by a percent-
age that is greater than the percentage
referred to in subsection (2) or (3), whichev- 10
er applies, and the increase is not exempted
by the regulations.

(5) The Governor in Council may make
regulations

(@) exempting from the application of 15
paragraph (4)(c) the acquisition of a signifi-
cant interest in a class of shares of the bank
by an entity controlled by the person; and

(b) exempting from the application of
paragraph (4)(d) an increase in a significant 20
interest in a class of shares of the bank by an
entity controlled by the person by a percent-
age that is greater than the percentage
referred to in subsection (2) or (3), whichev-
er applies. 25

383. (1) Despite sections 373 and 379, the
approval of the Minister is not required if

(a) the Superintendent has, by order, di-
rected the bank to increase its capital and
shares of the bank are issued and acquired 30
in accordance with the terms and condi-
tions, if any, that may be specified in the
order; or

(b) a person who controls, within the
meaning of paragraph 3(1)(a), the bank 35
acquires additional shares of the bank.

(2) Paragraph (1)(a) does not apply in
respect of a bank with equity of five billion
dollars or more.

384. For the purposes of sections 373 and 40
379, the Minister may approve

(a) the purchase or other acquisition of any
number or percentage of shares of a bank
that may be required in a particular transac-
tion or series of transactions; or

379, I’agrément du ministre n'est pas néces-
saire dans les cas suivants :

379, le ministre peut approuver I'acquisition,
soit du nombre ou pourcentage d actions
d’ une banque nécessaire pour une opération
ou série dopérations, soit du nombre ou45
45 pourcentage—a  concurrence  du  plafond

48-49 ELiz. I

c) aurait pour effet I'acquisition d’un intérét
substantiel dans une catégorie d’actions de
la banque par une entité contrdlée par la
personne et que I'acquisition de cet intérét
n'est pas soustraite, par réglement, a I'ap- 5
plication du présent alinéa;

d) aurait pour effet |’augmentation — dans
un pourcentage supérieur a celui précisé
aux paragraphes (2) ou (3), selon le
cas— de I'intérét substantiel d'une entité10
contrélée par la personne dans une catégo-
rie d'actions de la banque et que cette
augmentation n’est pas soustraite, par re-
glement, al’ application du présent alinéa.

(5) Le gouverneur en conseil peut, parl5 Reéglements

reglement :

a) soustraire al’application de I’ alinéa (4)c)
I'acquisition d'un intéré substantiel dans
une catégorie d'actions de la banque par
une entité contrélée par la personne; 20

b) soustraire a |’ application de I' alinéa (4)d)

I’ augmentation — dans un pourcentage su-
périeur a celui précisé aux paragraphes (2)
ou (3), selon le cas— de I'intérét substan-
tiel d’'une entité contrélée par la personne25
dans une catégorie d' actions de la banque.

Agrément
non requis

383. (1) Par dérogation aux articles 373 et

a) le surintendant a, par ordonnance, impo-30
sé a la bangque une augmentation de capital

et il y aeu émission et acquisition d' actions
conformément aux modalités prévues dans

I’ ordonnance;

b) la personne qui contrdle, au sens de35
I’alinéa 3(1)a), la banque acquiert d’autres
actionsde celle-ci.

(2) L'dinéa (1)a) ne sapplique pas a la  Exception
banque dont les capitaux propres sont égaux
ou supérieurs acing milliards de dollars. 40
T . Adrément
384. Pour I'application des articles 373 et pr%;J?ng
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(b) the purchase or other acquisition of up
to a specified number or percentage of
shares of abank within a specified period.

385. (1) Every bank with equity of one
| billion dollars or more but less than five 5
billion dollars shall, from and after the day
determined under this section in respect of
that bank, have, and continue to have, voting
shares that carry at least 35 per cent of the
voting rights attached to al of the outstanding 10
voting shares of the bank and that are

(a) shares of one or more classes of shares
that are listed and posted for trading on a
recoghized stock exchange in Canada; and

(b) shares none of which is beneficially 15
owned by a person who is a major share-
holder of the bank in respect of the voting
shares of the bank or by any entity that is
controlled by a person who is a major
shareholder of the bank in respect of such20
shares.

(2) The day referred to in subsection (1) is

(a) if the bank had equity of one hillion
dollars or more but less than five billion
dollars on the day the bank came into25
existence, the day that is three years after
that day; and

(b) in any other case, the day that is three
years after the day of the first annual
meeting of the shareholders of the bank held 30
after the equity of the bank first reaches one
billion dollars. -

(3) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that a bank has
used its best efforts to be in compliance with 35
this section on the day determined under
subsection (2), the Minister may specify a
later day as the day from and after which the
bank must comply with subsection (1).

385.1 If abank to which section 385 applies 40
becomes a bank with equity of five billion
dollars, that section continues to apply to the
bank until no person is a major shareholder of
the bank, other than a person to whom

subsections 374(2) to (6) apply. 45

51

fixé— d'actions d'une telle banque pendant
une période déterminée.

Obligation en
matiere de

385. (1) A compter de la date fixée a son
égard conformément au présent article, cha-
gue bangue dont les capitaux propres sont
|égaux ou supérieurs a un milliard de dollars
mais inférieurs a cing milliards de dollars doit
avoir un nombre d’ actions conférant au moins
trente-cinq pour cent des droits de vote
attachés & I'ensemble de ses actions enl0
circulation et qui :

a) d'une part, sont des actions d'une ou de
plusieurs catégories cotées et négociables
dans une bourse reconnue au Canada;

b) d'autre part, sont des actions dont aucunel15
personne qui est un actionnaire important a
I'égard de ses actions avec droit de vote ni
aucune entité contrélée par une telle per-
sonne n’'ala propriété effective.

détention
5 publique

(2 La date applicable aux termes du20 Dae
paragraphe (1) se situe: app

a) dans le cas d'une banque dont les
capitaux propres sont égaux ou supérieurs a
un milliard de dollars mais inférieurs a cinq
milliards de dollars & la date ou elle est25
constituée en banque, trois ans aprés cette
date;

b) dans les autres cas, trois ans apres la
premiére assemblée annuelle des actionnai-
res suivant le moment ou les capitaux30
propres de la banque ont atteint pour la
premiere fois un milliard de dollars.

(3) Le ministre peut, s les conditions  Prolongation

générales du marché le justifient et s'il est
convaincu que la banque a fait de son mieux35
pour se conformer au présent article a la date
fixée aux termes du paragraphe (2), reculer la
date a compter de laquelle elle devra se
conformer au paragraphe (1).

Obligation en
matiere de
détention
publique

385.1 La banque dont les capitaux propres40
passent a cing milliards de dollars ou plusreste
régie par I'article 385 jusqu’'a ce que person-
ne, sauf cas d'application des paragraphes
374(2) a (6), n"en soit un actionnaire impor-

tant. 45
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386. (1) Unless an exemption order with 386. (1) Tant qu'elle ne s'est pas conformée rLégitve; 5
respect to the bank is granted under section  al'article 385 pour un mois quelconque, sauf | i
388, if abank failsto comply with section 385  exemption prévue a I'article 388, le ministre
in any month, the Minister may, by order, peut, par arrété, interdire a la banque d avoir
require the bank not to have, until it complies 5 un actif total moyen qui dépasse, au coursd’'un 5
with that section, average total assets in any  trimestre dont le dernier mois est postérieur a
three month period ending on the last day of a  I'arrété, celui qu' elle avait durant le trimestre
subsequent month exceeding the bank’'s aver-  précédant le mois spécifié al’ arrété.
age total assets in the three month period
ending on the last day of the month immedi- 10
ately before the month specified in the order.

(2) For the purposes of subsection (1), the (2) Pour I'application du paragraphe (1), /%gﬂgota'
average total assets of a bank in athree month  I'actif total moyen au cours d’'un trimestre est 10 Y
period is to be computed by adding the total  le résultat de la division par trois de la somme
assets of the bank as calculated for the month 15 de I’ actif total de la banque a la fin de chaque
end of each of the three months in the period  mois d’un trimestre donné.
and by dividing the sum by three.

(3) For the purposes of subsections (1) and (3) Pour I’ application des paragraphes (1) et Ei?fit{gpaldi
(2), “total assets”’, inrespect of abank, hasthe  (2), «actif total » s'entend au sens des régle-15
meaning given that expression by the regula- 20 ments.
tions.

387. If the Superintendent has, by order, 387. L'article 385 ne s applique pas, pen- ﬁggfgjﬂt&
directed a bank with equity of one billion  dant la période spécifiée par le surintendant, &  capita

|dollars or more but less than five hillion labanque dont les capitaux propres sont égaux

dollars to increase its capital and shares of the 25|ou supérieurs a un milliard de dollars mais20
bank are issued and acquired in accordance inférieurs a cinq milliards de dollars et a
with any terms and conditions that may be laguelle il a imposé, par ordonnance, une
specified in the order, section 385 does not  augmentation de capital S'il y a eu émission et
apply in respect of the bank until the timethat  acquisition d’actions selon les modalités pré-
the Superintendent may, by order, specify. 30 vuesdans|’ ordonnance. 25

388. (1) On application by a bank, the 388. (1) Le ministre peut par arrété, s'il le gzxﬂgggzon
Minister may, if the Minister considers it  juge indiqué, exempter la banque qui lui en
appropriate to do so, by order exempt the bank  fait la demande de I’application de I'article
from the requirements of section 385, subject 385, sous réserve des modalités qu'il estime
to any terms and conditions that the Minister 35 indiquées. 30
considers appropriate. T

(2) If an exemption order granted under this (2) La banque doit se conformer a I'article doek’gl(’iaélig“
section in respect of a bank expires, the bank 385 & compter de la date d'expiration de  3s5
shall comply with section 385 asof the day the I’ exemption prévue au présent article.

exemption order expires. 40
(3) If a bank fails to comply with section (3) Tant qu'elle ne s'est pas conformée a rLéf;‘tiit\Za
385 on the day referred to in subsection (2), I'article 385, la banque ne peut avoir un actif 35 | agit

the bank shall not, until it complies with that  total moyen qui dépasse, au cours d'un
section, have average total assets in any three  trimestre dont le dernier mois est postérieur a
month period ending on the last day of a45 la date visée au paragraphe (2), celui qu'elle
subsequent month exceeding the bank’s aver-  avait durant les trois mois précédant cette date
age total assets in the three month period  ou la date ultérieure que le ministre peut fixer40
ending on the last day of the month immedi-  par arrété.
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ately before the day referred to in subsection
(2) or any later day that the Minister may, by

order, specify.
(4) Subsections 386(2) and (3) apply for the (4) Les paragraphes 386(2) et (3) s'appli-
purposes of subsection (3). 5 quent au paragraphe (3).

389. (1) If a bank fails to comply with 389. (1) L'article 386 ne s applique a la
section 385 as the result of any of the banque qu'al’expiration des six mois suivant
following, section 386 does not apply in ladate du manquement al’article 385 lorsque 5
respect of the bank until the expiration of six  celui-ci découle : o

months after the day it failed to comply with 10 a) soit d’'une souscription publique de ses

section 385: actions avec droit de vote;
(@) a distribution to the public of voting b) soit de I'achat ou du rachat de telles
shares of the bank; actions: 10
(b) a redemption or purchase of voting c) soit de I'exercice du droit d acquérir de
shares of the bank; 15

telles actions;
(c) the exercise of any option to acquire
voting shares of the bank; or

(d) the conversion of any convertible secu-
rities into voting shares of the bank.

d) soit de la conversion de valeurs mobilié-
res en detelles actions.

(2) If, as the result of an event that has20 (2) Dansle casou, en raison de la survenan- 15
occurred and is continuing, shares of a bank ce d'un fait qui demeure, le nombre des
acquire voting rights in such number as to  actions de labanque avec droit de vote devient
cause the bank to no longer be in compliance  tel que celle-ci ne se conforme plus a I’ article
with section 385, section 386 does not apply 385, |'article 386 ne s applique a elle qu'a
in respect of that bank until the expiration of 25 I'expiration de six mois suivant le manque-20
six months after the day the bank ceasedtobe  ment ou qu'a la date ultérieure précisée par
in compliance with section 385 or any later  arréé du ministre.
day that the Minister may, by order, specify.

390. (1) Subject to subsection (2) and 390. (1) Sous réserve du paragraphe (2) et
sections 379 and 391, section 385 does not 30 des articles 379 et 391, I'article 385 ne
apply in respect of abank if aperson acquires s applique pas a la banque si une personne ou25
control of the bank through the purchase or  une entité qu’ elle contréle en prend le controle
other acquisition of al or any number of the  enacquérant tout ou partie de ses actions.
shares of the bank by the person or by any
entity controlled by the person. 35

(2) Subsection (1) applies only if the person (2) L'application du paragraphe (1) est
referred to in that subsection provides the  toutefois subordonnée & I'engagement envers
Minister with an undertaking satisfactory to  le ministre par la personne concernée de30
the Minister to do all things necessary so that,  prendre toutes les mesures nécessaires pour
within three years after the acquisition, or any 40 que, dans les trois ans qui suivent ou dans le
other period that the Minister may specify, the  délai fixé par le ministre, la banque ait un
bank has voting sharesthat carry at least 35 per  nombre d’actions qui conférent au moins
cent of the voting rights attached to all of the trente-cinqg pour cent des droits de vote35
outstanding voting shares of the bank and that  attachés a I'ensemble de ses actions en
are 45 circulation et qui :

(a) shares of one or more classes of shares a) d'une part, sont des actions d'une ou de
that are listed and posted for trading on a plusieurs catégories cotées et négociables
recoghized stock exchange in Canada; and dans une bourse reconnue au Canada; 40
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(b) shares none of which is beneficialy b) d'autre part, sont des actions dont aucune
owned by a person who is a major share- personne qui est un actionnaire important a
holder of the bank in respect of the voting I'égard de ses actions avec droit de vote ni
shares of the bank or by any entity that is aucune entité contrélée par une telle per-
controlled by a person who is a magor 5| sonnen’alapropriété effective. 5
shareholder of the bank in respect of such

shares.

391. At the expiration of the period for 391. L'article 385 s'applique a la banque  Application
—, . . . . , — , X del’article
compliance with an undertaking referred to in  visée par I’engagement a compter de I’expira- g5
subsection 390(2), section 385 shall apply in 10 tion du delai d’exécution de celui-ci.
respect of the bank to which the undertaking

relates.

392. (1) If, with respect to any bank, a 392. (1) En cas de manquement a I’ article ('irig;:tgi%te
particular person contravenes section 372, 372, aux paragraphes 373(1), 374(1) oul0
subsection 373(1), 374(1) or 375(1), section15 375(1), aux articles 376.1 ou 376.2, au
|376.1 or 376.2, subsection 377(1) or section  paragraphe 377(1), al'article 377.1, al’enga
377.1 or fails to comply with an undertaking  gement visé au paragraphe 390(2) ou a des
referred to in subsection 390(2) or with any |conditions ou modalités imposées dans le
term or condition imposed under section 397,  cadre de I'article 397, il est interdit a quicon-15
no person, and no entity controlled by the20 que, et notamment a une entité contrélée par

particular person, shal, in person or by proxy, ["auteur du manquement, d exercer, person-
exercise any voting rights nellement ou par I'intermédiaire d'un fondé
(a) that are attached to shares of the bank ~ J€POUVoIr, lesdroits devote::
beneficially owned by the particular person a) soit qui sont attachés aux actions de 1a20
or any entity controlled by the particular 25 banque dont I'auteur du manquement ou
person; or I'entité qu'il contréle a la propriété effecti-
(b) that are subject to an agreement entered Ve,
into by the particular person, or any entity b) soit dont I'exercice est régi aux termes
controlled by the particular person, pertain- d'une entente conclue par ['auteur du25
ing to the exercise of the voting rights. 30 manquement ou par I’ entité qu’il contrdle.

(2) Subsection (1) ceases to apply in respect (2) Le paragraphe (1) cesse de s'appliquer ~ Cessdtion

of aperson when, as the case may be, s, selonlecas: g;,app"canon
. . paragraphe
(a) the shares to _vvhlch th(=T contravention a) il y a eu aiénation des actions ayant @
relates have been disposed of; donné lieu &la contravention; 30

(b) the person ceases to control the bank 35
within the meaning of paragraph 3(1)(d);

(c) if the person failed to comply with an
undertaking referred to in subsection
390(2), the bank complies with section 385;
or 40

(d) if the person failed to comply with a
term or condition imposed under section
397, the person complies with the term or
condition.

b) I’auteur du manquement cesse de contré-
ler labanque, au sens de I’ alinéa 3(1)d);

c) dans le cas ou le manquement concerne
Iengagement vise au paragraphe 390(2), la
banque se conforme al’ article 385; 35

d) dans le cas ou le manquement concerne
les conditions ou modalités imposées dans
le cadre de I'article 397, la personne se
conforme a celles-ci.
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(3) Despite subsection (1), if a person
contravenes subsection 374(1) by reason only
that, as a result of an event that has occurred
and is continuing and is not within the control
of the person, shares of the bank beneficially 5
owned by the person or by any entity con-
trolled by the person acquire voting rights in
such number so as to cause the person to be a
major shareholder of the bank, the Minister
may, after consideration of the circumstances, 10
permit the person and any entity controlled by
the person to exercise voting rights, in person
or by proxy, in respect of any class of voting
shares of the bank beneficially owned by them
that do not in aggregate exceed 20 per cent of 15
the voting rights attached to that class of
voting shares.

393. (1) Despite sections 374 and 377, a
widely held bank or a widely held bank
holding company may be a major shareholder 20
of a bank with equity of five billion dollars or
more and cease to control, within the meaning
of paragraphs 3(1)(a) and (d), the bank if it has
entered into an agreement with the Minister to
do all things necessary to ensure that it is not 25
a major shareholder of the bank on the
expiration of the day specified in the agree-
ment.

(2) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the bank or 30
the bank holding company has used its best
efforts to be in compliance with subsection (1)
on the required day, the Minister may specify
a later day as the day from and after which it

must comply with that subsection. 35

393.1 (1) Despite sections 374 and 377, an
eligible foreign ingtitution, an eligible Cana-
dian financial institution, other than a bank, or
awidely held insurance holding company may
be a major shareholder of a bank with equity 40
of five billion dollars or more and cease to
control, within the meaning of paragraph
3(1)(d), the bank if it has entered into an
agreement with the Minister to do al things
necessary to ensure that it is not a major 45
shareholder of the bank on the expiration of
the day specified in the agreement.
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(3) Par dérogation au paragraphe (1), si une
personne contrevient au paragraphe 374(1) en
raison de la survenance d'un fait qui demeure
et dont elle n’est pas maitre et qui fait en sorte
gue des actions de la banque dont €elle ou une 5
entité qu’elle contrdle ont la propriété effecti-
ve lui ont donné des droits de vote dont le
nombre fait d’elle un actionnaire important, le
ministre peut, aprés avoir tenu compte des
circonstances, autoriser la personne ou I’ entité10
a exercer, personnellement ou par I'intermédi-
aire d’un fondé de pouvair, les droits de vote
qui sont attachés a toute catégorie d actions
avec droit de vote de la banque quelles
détiennent a titre de véritable propriétaire, 15
jusgu’a concurrence de vingt pour cent, au
total, des droits de vote attachés ala catégorie.

Accord

393. (1) Par dérogation aux articles 374 et
377, une banque ou une société de portefeuille
bancaire a participation multiple peut ére un20
actionnaire important d’une banque dont les
capitaux propres sont égaux ou supérieurs a
cing milliards de dollars et cesser de la
contréler au sens des ainéas 3(1)a) et d) s elle
a conclu un accord avec le ministre prévoyant25
les mesures qu'elle doit prendre pour cesser
d étre un actionnaire important dans le délai
précise dans |’ accord.

(2) Si les conditions générales du marché e Prorogation
justifient et s'il est convaincu que la banque ou30 !
la société de portefeuille bancaire, selon le
cas, a fait de son mieux pour se conformer au
paragraphe (1) dans le déla imparti, le
ministre peut reculer la date a compter de
laguelle elle devra se conformer & ce paragra-35
phe.

Perte de
controle

393.1 (1) Par dérogation aux articles 374 et
377, une institution étrangére admissible, une
institution financiére canadienne admissible
autre gu’ une bangue ou une société de porte-40
feuille d’'assurances a participation multiple
peut étre un actionnaire important d une
bangue dont les capitaux propres sont égaux
ou supérieurs a cing milliards de dollars et
cesser de la contréler, au sens de I'ainéa45
3(1)d), s elle a conclu un accord avec le
ministre prévoyant les mesures qu'elle doit
prendre pour cesser d'étre un actionnaire
important dans le délai précisé dans |’ accord.
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(2) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the institution
or insurance holding company has used its
best efforts to be in compliance with subsec-
tion (1) on the required day, the Minister may 5
specify a later day as the day from and after
which it must comply with that subsection.

394. (1) If a body corporate that is an
eligible financial ingtitution other than a bank
controls, within the meaning of paragraph 10
3(1)(d), a bank with equity of five billion
dollars or more and the body corporate
subsequently ceases to be an eligible financial
institution, the body corporate must do all
things necessary to ensure that, on the day that 15
is one year after the day it ceased to be an
eligible financial institution,

(a) it does not control, within the meaning
of paragraph 3(1)(d), the bank; and

(b) it is not amajor shareholder of the bank. 20

(2) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the body
corporate has used its best efforts to be in
compliance with subsection (1) on the re-
quired day, the Minister may specify a later 25
day as the day from and after which it must
comply with that subsection.

Approval Process

395. (1) An application for an approval of
the Minister required under this Part must be
filed with the Superintendent and contain the 30
information, material and evidence that the
Superintendent may require. -

(2) If, with respect to any particular transac-
tion, this Part applies to more than one person,
any one of those persons may make the35
application to the Minister for approval on
behalf of all of those persons.

396. (1) Subject to subsection (2), if an
application for an approva under section 373
is made, the Minister, in determining whether 40
or not to approve the transaction, shall take
into account al matters that the Minister
considers relevant to the application, includ-

ing

48-49 ELiz. Il
(2) Si les conditions générales du marché le Z’Loge?ﬁa?ﬂon

justifient et s'il est convaincu que I'institution
ou la société de portefeuille d assurances,
selon le cas, a fait de son mieux pour se
conformer au paragraphe (1) dans le délai 5
imparti, le ministre peut reculer la date a
compter de laquelle elle devra se conformer a

ce paragraphe.

394. (1) La personne morale qui est une ;eaftﬁde
institution financiére admissible mais non unel0 ginsitution
banque et qui contréle, au sens de I'alinéa %‘;?;egfe
3(1)d), une bangue dont les capitaux propres
sont égaux ou supérieurs a cing milliards de
dollars est tenue, s elle perd la qualité
d'ingtitution financiére admissible, de prendrel5
les mesures nécessaires pour que, a |’ expira
tion de I’année qui suit la date de la perte de
qualité:

a) elle cesse de contrdler, au sens de I’ dinéa

3(1)d), labanque; 20

b) elle ne soit plus un actionnaire important
de labanque.

Prorogation

(2) Si les conditions génerales du marché le  Froroee

justifient et s'il est convaincu que la personne
morale a fait de son mieux pour se conformer25
au paragraphe (1) dans le délai imparti, le
ministre peut reculer la date a compter de
laquelle elle devra se conformer a ce paragra-
phe.

Procédure d’ agrément

Demande
d’ agrément

395. (1) L'agrément requis aux termes de 1a30
présente partie fait I’ objet d’une demande au
ministre a déposer au bureau du surintendant,
accompagnée des renseignements et docu-
ments que ce dernier peut exiger.

(2) L'une quelconque des personnes aux-35 Demandeur

quelles s'applique, a I'égard d'une opération
particuliére, la présente partie peut présenter
au ministre la demande d’ agrément au nom de
toutes | es personnes.

Facteurs a
considérer

396. (1) Pour décider s'il approuve ou non40
une opération nécessitant |'agrément aux
termes de I'article 373, le ministre, sous
réserve du paragraphe (2), prend en considé-
ration tous les facteurs qu'il estime indiqués,
notamment : 45
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(a) the nature and sufficiency of the finan-
cial resources of the applicant or applicants
as a source of continuing financial support
for the bank;

(b) the soundness and feasibility of the
plans of the applicant or applicants for the
future conduct and development of the
business of the bank;

(c) the business record and experience of
the applicant or applicants;

(d) the character and integrity of the
applicant or applicants or, if the applicant or
any of the applicantsis a body corporate, its
reputation for being operated in a manner
that is consistent with the standards of good
character and integrity;

(e) whether the bank will be operated
responsibly by persons with the compe-
tence and experience suitable for involve-
ment in the operation of a financial institu-
tion;

(f) the impact of any integration of the
businesses and operations of the applicant
or applicants with those of the bank on the
conduct of those businesses and operations;

(g) the opinion of the Superintendent re-
garding the extent to which the proposed
corporate structure of the applicant or
applicants and their affiliates may affect the
supervision and regulation of the bank,
having regard to

(i) the nature and extent of the proposed

financial services activities to be carried
out by the bank and its affiliates, and
(ii) the nature and degree of supervision
and regulation applying to the proposed
financial services activities to be carried
out by the affiliates of the bank; and

(h) the best interests of the financial system
in Canada.

(2) The Minister shall take into account

only paragraph (1)(d) if the application is in
respect of atransaction that would result in the
applicant or applicants holding

(a) more than 10 per cent but less than 20
per cent of any class of the outstanding
voting shares of a widely held bank with
equity of five billion dollars or more; or

10

15

20

25

30

35

40

45

a) la nature et I'importance des moyens
financiers du ou des demandeurs pour le
soutien financier continu de la banque;

b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans
pour la conduite et I'expansion futures de 5
I’ activité de la banque;

c) leur expérience et leur dossier profes-
sionnel;

d) leur mordité et leur intégrité et, sagis-
sant de personnes morales, leur réputation10
pour ce qui est de leur exploitation selon des
normes élevées de moralité et d'intégrité;

€) la compétence et |I'expérience des per-
sonnes devant exploiter la banque, afin de
déterminer si elles sont aptes a participer als
I’exploitation d’une ingtitution financiere et

a exploiter la banque de maniére responsa-
ble;

f) les conséquences de toute intégration des
activités et des entreprises du ou des20
demandeurs et de celles de la banque sur la
conduite de ces activités et entreprises;

g) I'avis du surintendant quant a I’ influence
gue pourrait avoir la structure organisation-
nelle projetée du ou des demandeurs et des25
membres de son ou de leur groupe sur la
réglementation et la supervision de la
bangue, compte tenu :

(i) d'une part, de la nature et de |’ é&endue
des activités projetées de prestation de30
services financiers de la banque et des
membres de son groupe,

(ii) dautre part, de la nature et de
I’étendue de la réglementation et de la
supervision liées aux activités projetées3s
de prestation de services financiers des
membres du groupe de la banque;

h) I"intérét du systéme financier canadien.

(2) Le ministre ne tient compte que du
facteur mentionné aI'ainéa (1)d) dans les cas40
ou I’ opération aurait pour effet la détention :

a) de plus de dix mais de moins de vingt
pour cent d'une catégorie d'actions avec
droit de vote en circulation d’une banque a
participation multiple dont les capitaux45

Exception
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(b) more than 10 per cent but less than 30
per cent of any class of non-voting shares of
such abank.

(3) The Minister shall not approve a
transaction that would cause a bank to become 5
a subsidiary of a foreign bank within the
meaning of any of paragraphs (a) to (f) of the
definition “foreign bank™ in section 2 that is
a non-WTO Member foreign bank unless the
Minister is satisfied that treatment as favour- 10
able for banks to which this Act applies exists
or will be provided in the jurisdiction in which
the foreign bank principally carries on busi-
ness, either directly or through a subsidiary.

397. The Minister may impose any terms15
and conditions in respect of an approval given
under this Part that the Minister considers
necessary to ensure compliance with any

propres sont égaux ou supérieurs a cing
milliards de dollars;

b) de plus de dix mais de moins de trente
pour cent d’'une catégorie d'actions sans
droit de vote en circulation d'une telle 5
banque.

(3) Lorsque I’ opération a pour effet de faire
d’ une bangue la filiale d’ une banque érangé-
re, au sens des ainéas a) af) de la définition
de « banque étrangére» a I'article 2, qui est10
une bangue étrangére d’'un non-membre de
I’'OMC, le ministre ne peut |'approuver que
s'il est convaincu que les banques régies par la
présente loi bénéficient ou bénéficieront d’un
traitement aussi favorable sur le territoire ou15
la banque étrangére exerce principalement
son activité, directement ou par I'intermédi-
aired’ unefiliale.

397. Le ministre peut assortir |’agrement
des conditions ou modalités qu’il juge néces-20

| saires pour assurer |’ observation de la présen-

teloi.

provision of this Act.

398. (1) If, in the opinion of the Superinten- 20
dent, an application filed under this Part

398. (1) Lorsgue, a son avis, la demande
faite dans le cadre de la présente partie est

contains al the required information, the
Superintendent shall without delay refer the
application to the Minister and send a receipt

to the applicant certifying the date on which 25
the completed application was received by the
Superintendent.

(2) If, in the opinion of the Superintendent,
an application filed under this Part is incom-
plete, the Superintendent shall send a notice to 30
the applicant specifying the information re-
quired by the Superintendent to complete the
application.

399. (1) Subject to subsections (2) and (3)
and 400(1), the Minister shall, within a period 35
of thirty days after the certified date referred
to in subsection 398(1), send to the applicant

(@) a notice approving the transaction to
which the application relates; or

(b) if the Minister is not satisfied that the40
transaction to which the application relates
should be approved, a notice to that effect,
advising the applicant of the right to make
representations to the Minister in respect of
the matter. 45

compléte, le surintendant la transmet sans25
délai au ministre et adresse au demandeur un
accuse de réception précisant la date de
celle-ci.

(2) Dans le cas contraire, le surintendant
envoie au demandeur un avis précisant 1es30
renseignements manquants a lui communi-
quer.

399. (1) Sous reserve des paragraphes (2) et
(3) et 400(1), le ministre envoie au deman-
deur, dans les trente jours suivant la date de35
réception :

a) soit un avis d’ agrément de I’ opération;

b) soit, s'il n'est pas convaincu que |’ opéra-
tion devrait étre agréée, un avis de refus
informant le demandeur de son droit de Iui40
présenter des observations.

48-49 ELiz. I
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(2) Subject to subsections (4) and 400(2), if (2) Dans le cas ou la demande d'agrément ~ Déa
Lo . e — . ! ) L. A , différent
an application involves the acquisition of  implique I'acquisition du contréle d’'une ban-
control of a bank, the Minister shall, withina que et sous réserve des paragraphes (4) et
period of forty-five days after the certified  400(2), I'avis est a envoyer dans les quarante-
date referred to in subsection 398(1), send to 5 cing jours suivant la date prévue au paragra- 5
the applicant phe 398(1).

(a) a notice approving the transaction to
which the application relates; or

(b) if the Minister is not satisfied that the
transaction to which the application relates 10
should be approved, a notice to that effect,
advising the applicant of the right to make
representations to the Minister in respect of
the matter.

(3) If the Minister is unable to completethe15 (3) Dans le cas ou |’examen de la demande ~ Prorogation
consideration of an application within the ne peut se faire dans le délai fixé au paragra-
period referred to in subsection (1), the phe (1), le ministre envoie, avant I’ expiration
Minister shall de celui-ci, un avis informant en conséguencel0

(a) within that period, send a notice to that ~ |© demandeur, ainsi que, dans les trente jours

effect to the applicant; and 20 Qui suivent ou dans e del_al Supérieur convenu

o ] ) avec le demandeur, I'avis prévu aux ainéas
(b) within a further period of thirty days (1)a) ou b).
after the date of the sending of the notice
referred to in paragraph (a) or within any
other further period that may be agreed on
by the applicant and the Minister, send a25
notice referred to in paragraph (1)(a) or (b)
to the applicant.

(4) If the Minister considers it appropriate (4) Le ministre, s'il I'estime indiqué, peut15 Prorogation
to do so, the Minister may extend the period  proroger le délai visé au paragraphe (2) d’ une
referred to in subsection (2) for one or more30 ou de plusieurs périodes de quarante-cinq
periods of forty-five days. jours.

400. (1) If, after receipt of the notice 400. (1) Dans les trente jours qui suivent la ~ D&a pour la
referred to in paragraph 399(1)(b), the appli-  daie de I'avis prévu & I'dinéa 399(1)b) 0u20 5 opeve.
cant advises the Minister that the applicant  dans le délai supérieur convenu entre eux, le  tions
wishes to make representations, the Minister 35 ministre donne la possibilité de présenter des
must provide the applicant with a reasonable  observations au demandeur qui I'a informé de
opportunity within a period of thirty days after ~ son désir en ce sens.
the date of the naotice, or within any further
period that may be agreed on by the applicant
and the Minister, to make representations in 40
respect of the matter.

(2) If, after receipt of the notice referred to (2) Dans les quarante-cing jours qui suivent25 D&8ai pour la
in paragraph 399(2)(b), the applicant advises la date de I’avis prévu au paragraphe 399(2) 3@%2;23‘;?”
the Minister that the applicant wishes to make  ou dans le délai supérieur convenu entre eux,  tions
representations, the Minister must provide the 45 le ministre donne la possibilité de présenter
applicant with a reasonable opportunity with-  des observations au demandeur qui I'a infor-
in a period of forty-five days after the date of  mé de son désir en ce sens. 30

the notice, or within any further period that
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may be agreed on by the applicant and the
Minister, to make representations in respect of
the matter.

401. (1) Within a period of thirty days after 401. (1) Dans les trente jours suivant Qg&?&'a
the expiration of the period for making 5 I'expiration du délai prévu au paragraphe
representations referred to in subsection  400(1), le ministre envoie au demandeur un
400(1), the Minister shall, in the light of any  avis lui faisant savoir que, a la lumiére des
such representations and having regard to the  observations présentées et eu égard aux fac- 5
matters to be taken into account, send anotice  teurs a prendre en considération, il agrée ou
to the applicant indicating whether or not the 10 non I’ opération faisant I’ objet de la demande.

Minister approves the transaction to which the
application relates.

(2) Within a period of forty-five days after (2) Dans les quarante-cing jours suivant Qg&?&'a
the expiration of the period for making I'expiration du délai prévu au paragraphe
representations referred to in subsection 15 400(2), le ministre envoie au demandeur un10
400(2), the Minister shall, in the light of any  avis lui faisant savoir que, a la lumiére des
such representations and having regard to the  observations présentées et eu égard aux fac-
matters to be taken into account, send anotice  teurs a prendre en considération, il agrée ou
to the applicant indicating whether or not the  non I’ opération faisant I’ objet de la demande.

Minister approves the transaction to which the 20
application relates.

401.1 If the Minister does not send a notice 401.1 Le défaut, dans le délai imparti, des15 Présomption
under subsection 399(1) or (3) or 401(1) avis prévus aux paragraphes 399(1) ou (3) ou
within the period provided for in those 401(1) vaut agrément de I’opération faisant
subsections, the Minister is deemed to have 25 I’ objet de la demande.
approved the transaction to which the applica

tion relates.
401.2 (1) No bank shal record in its 401.2 (1) Il estinterdit alabanque d'inscri- ~ Restriction:
— . . —_ . N Couronne et
securities register a transfer or issue of any  re dans son registre des valeurs mobiliéres 1€20 Euas
share of the bank to 30 transfert ou I'émission d'actions aux entités ~ érangers
suivantes:
(@) Her Mgjesty in right of Canada or of a a) Sa Majesté du chef du Canada ou d'une
province or any agent or agency of Her province ou I'un de ses mandataires ou
Majesty in either of those rights; or organismes, 25
(b) the government of a foreign country or b) tout gouvernement d'un pays étranger ou
any political subdivision of a foreign coun-35  d'une de ses subdivisions politiques ou tout
try, or any agent or agency of a foreign mandataire ou organisme d'un tel gouver-
government. nement.

(2) Despite subsection (1), a bank may (2) Par dérogation au paragraphe (1), 1a30 Reserve

record In its securities register a transfer or  banque peut inscrire dans son registre des

issue of any share of the bank to a foreign 40 valeurs mobiliéres le transfert ou I’émission

bank, or to a foreign ingtitution, that is de sesactionsaune banque étrangére ou a une
controlled by the government of a foreign institution érangéere contrdlée par le gouver-

country or any political subdivison of a  nement d’'un pays étranger ou une subdivision35
foreign country or any agent or agency of a  politique ou un mandataire ou organisme de

foreign country if the bank is a subsidiary of 45 celui-ci si elle est elleméme une filiale de la

the foreign bank or foreign institution. banqgue étrangére ou de I'institution étrangére.
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Suspension of 401.3 (1) Despite section 148, no person 401.3 (1) Par dérogation a I'article 148, il ~ Suspension
voting rights . . — . . des droits de
held by shal, in person or by proxy, exercise any  est interdit, en personne ou par voie de fondé  yote des
governments voting rights attached to any share of abank  de pouvoir, dexercer les droits de vote — gouvernements
that is beneficially owned by attachés aux actions de la banque qui sont
(a) Her Majesty in right of Canada or of a 5 detenuesen proprieté effective: >
province or any agency of Her Majesty in a) soit par Sa Majesté du chef du Canada ou
either of thoserights; or d'une province ou dun organisme de
(b) the government of a foreign country or celle-ci;
any political subdivision thereof, or any b) soit par le gouvernement d'un pays
agency thereof. 10 éranger ou d'une de ses subdivisions10
politiques ou par un organisme d'un tel
gouvernement.
Exception (2) Subsection (1) does not apply to a (2) Le paragraphe (1) ne s'applique pas ala  Excention
foreign bank, or to aforeign ingtitution, that is | banque étrangére ni & I’institution étrangére
controlled by the government of a foreign |qui est contrdlée par le gouvernement d unlb
country or any politica subdivision of a |pays étranger ou d'une de ses subdivisions
foreign country or any agent or agency of al5|politiques ou par un mandataire ou organisme
foreign country and that has a significant  d'untel gouvernement et qui détient un intérét
interest in a class of shares of abank thatisa  substantiel dans une catégorie d' actions d'une
subsidiary of the foreign bank or foreign  banque qui est lafiliale de la banque étrangere20
institution. ou del'ingtitution étrangere.
94. (1) Subsection 402(1) of the Act is20 94. (1) Le paragraphe 402(1) de la méme
replaced by the following: loi est remplacé par ce qui suit :
Disposition of 402. (1) If, with respect to any bank, a 402. (1) Sl I'estime dans I'intérét public, ~ Disposition
shareholdings — . . .. s N des actions
person contravenes section 372 or subsection le ministre peut, par arrété, imposer a la25
| 373(1), 374(1) or 375(1) or section 376.1 or  personne qui, relativement a une banque,
376.2, subsection 377(1) or section 377.1 or 25 contrevient a |’article 372, aux paragraphes
fails to comply with an undertaking referredto | 373(1), 374(1) ou 375(1), aux articles 376.1
in subsection 390(2) or with any terms and |ou 376.2, au paragraphe 377(1), a I'article
conditions imposed under section 397, the 377.1, a I’engagement visé au paragraphe30
Minister may, if the Minister deems it inthe  390(2) ou a des conditions ou modalités
public interest to do so, by order, direct that 30 imposées dans le cadre de I'article 397 aing
person and any person controlled by that qu'a toute autre personne qu'elle controle
person to dispose of any number of shares of  I’obligation de se départir du nombre d ac-
the bank beneficially owned by any of those  tions— précisé dans |’ arrété — de la banque3s
persons that the Minister specifies in the dont elles ont la propriété effective, dans le
order, within the time specified in the order 35 délai qu'il fixe et selon la répartition entre
and in the proportion, if any, as between the  ellesqu'il précise.
person and the persons controlled by that
person that is specified in the order.
1999, c. 28, (2) Subsections 402(3) and (4) of the Act (2) Les paragraphes 402(3) et (4) de la 199, ¢ch. 28,
s.21 . N . . . . art. 21
arereplaced by thefollowing: 40 mémeloi sont remplacéspar cequi suit: 40
Appesl (3) Any person with respect to whom a (3) Les personnes visées par |'arrété peu-  Appel

direction has been made under subsection (1)  vent, dans les trente jours qui suivent sa prise,
may, within thirty days after the date of the  en appeler conformément al’ article 977.
direction, appeal the matter in accordance -

with section 977. 45
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95. (1) The portion of subsection 410(1) of

the Act before paragraph (d) is replaced by
the following:

410. (1) In addition, a bank may

(a) hold, manage and otherwise dea with 5
real property;

(b) provide prescribed bank-related data
processing services,

(c) outside Canada or, with the prior written
approval of the Minister, in Canada, engage 10
in any of the following activities, namely,

(i) collecting, manipulating and transmit-
ting
(A) information that is primarily finan-
cial or economic in nature, 15

(B) information that relates to the
business of a permitted entity, as
defined in subsection 464(1), or

(C) any other prescribed information,

(i) providing advisory or other services20
in the design, development or imple-
mentation of information management
systems,

(iii) designing, developing or marketing
computer software, and 25

(iv) designing, developing, manufactur-
ing or selling, as an ancillary activity to
any activity referred to in any of subpara-
graphs (i) to (iii) that the bank is engaging

in, computer equipment integral to the30
provision of information services related
to the business of financial institutions or

to the provision of financia services,

(c.1) with the prior written approva of the
Minister, develop, design, hold, manage or 35
otherwise deal with data transmission sys-
tems, information sites, communication
devices or information platforms or portals
that are used

(i) to provide information that is primari- 40
ly financial or economic in nature,

(ii) to provide information that relates to
the business of a permitted entity, as
defined in subsection 464(1), or

(iii) for a prescribed purpose or in45
prescribed circumstances;

95. (1) Le passage du paragraphe 410(1)

de la méme loi précédant I'alinéa d) est
remplacé par ce qui suit :

410. (1) Labanque peut en outre :

a) détenir ou gérer des biens immeubles ou 5
effectuer toutes opérations aleur égard;

b) fournir des services informatiques rela-
tifs a des activités bancaires prévus par
reglement;

c) al'étranger ou, a la condition d' obtenir10
au préaable I'agrément écrit du ministre,
au Canada, exercer les activités suivantes :

(i) la collecte, la manipulation et la
transmission d'information principale-
ment de nature financiére ou économiquel5
ou relative a I'activité commerciae des
entités admissibles, au sens du paragra-
phe 464(1), ou encore précisée par régle-
ment,

(ii) la prestation de services consultatifs20
ou autres en matiere de conception, de
développement ou de mise sur pied de
systémes de gestion de I’ information,

(iii) la conception, le développement ou
lacommercialisation delogiciels, 25

(iv) accessoirement & toute activité visée
aux sous-alinéas (i) a (iii) qu'elle exerce,
la conception, le développement, la fa-
brication ou la vente de matériel informa-
tigue indispensable a la prestation de30
services d'information liés a |'activité
commercide des institutions financieres
ou de servicesfinanciers;

c.1) a la condition d' obtenir au préalable
I’agrément écrit du ministre, s occuper,35
notamment en les concevant, les dévelop-
pant, les détenant ou les gérant, de systémes
de transmission de données, de sites d'in-
formation, de moyens de communication
ou de plateformes informatiques ou de40
portails d’information qui sont utilisés :

(i) soit pour la fourniture d'information
principalement de nature financiére ou
économique,

(i) soit pour la fourniture d'information45
relative a I'activité commerciale des

48-49 ELiz. I
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(c.2) engage, under prescribed terms and
conditions, if any are prescribed, in special-
ized business management or advisory
services;

(2) Paragraphs 410(3)(a) and (b) of the 5
Act arereplaced by the following:

(a) respecting what a bank may or may not
do with respect to the carrying on of the
activities referred to in paragraphs (1)(c) to
(c.2); and o

(b) imposing terms and conditions in re-
spect of

(i) the provision of financial services
referred to in paragraph 409(2)(a) that
arefinancia planning services, 15
(ii) the provision of services referred to in
paragraph 409(2)(c), and

(iii) the carrying on of the activities
referred to in any of paragraphs (1)(c) to
©2). -

10

20

95.1 Paragraph 411(1)(a) of the Act is
replaced by the following:

(a) act as agent for any person in respect of
the provision of any service that is provided

by a financia institution, a permitted entity 25
as defined in subsection 464(1) or a pre- |
scribed entity and may enter into an
arrangement with any person in respect of
the provision of that service; or

96. Subsection 413(2) of the Act is re-30
pealed.

97. (1) Subsection 413.1(1) of the Act is
replaced by the following:

413.1 (1) Before a bank to which paragraph

entités admissibles, au sens du paragra
phe 464(1),

(iii) soit a une fin réglementaire ou dans
des circonstances réglementaires;

c.2) fournir, aux conditions éventuellement 5
fixées par reglement, des services spéciaux
de gestion commerciale ou des services de
consultation;

(2) Le paragraphe 410(3) de la méme loi

est remplacé par ce qui suit : 10

(3) Le gouverneur en conseil peut, par
reglement, prévoir ce que la banque peut ou ne
peut pas faire dans le cadre de I’ exercice des
activités visées aux ainéas (1)c) a c.2) et
assortir de conditions cet exercice et lals
prestation des services financiers visés a
I'alinéa 409(2)a) qui sont des services de
planification financiére ou des services visés
al’alinéa409(2)c).

95.1 L'alinéa 411(1)a) de la méme loi est20
remplacé par ce qui suit :

a) soit faire fonction de mandataire pour la
prestation de tout service offert par une
institution financiére, par une entité admis-
sible, au sens du paragraphe 464(1), ou par25
une entité visée par reglement et conclure
une entente en vue de sa prestation;

96. Le paragraphe 413(2) de la méme loi
est abrogé.

97. (1) Le paragraphe 413.1(1) de 1a30
mémeloi est remplacé par ce qui suit :

4131 (1) La banque visée a I'dinéa

413(1)(b) applies opens a deposit account in 35 413(1)b) doit, avant d’'ouvrir un compte de

Canada, the bank shall give the person
requesting the opening of the account, in the

dépbt au Canada et selon les modalités
réglementaires, aviser par écrit la personne35s

prescribed manner,

(a) a notice in writing that the deposit will
not be insured by the Canada Deposit 40
Insurance Corporation; and

qui en fait la demande du fait que ses dépbts
ne seront pas assurés par la Société d assuran-
ce-dépbts du Canada et lui communiquer

toute I’ information réglementaire.
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(b) any other information that may be
prescribed.

(2) Subsection 413.1(3) of the Act is
replaced by the following:

(3) The Governor in Council may make 5
regulations

(a) prescribing the manner in which notices
referred to in subsection (1) are to be given
and the additional information to be con-

tained in the notices; and 10

(b) respecting notices for the purpose of
subsection (2).

98. The Act is amended by adding the
following after section 413.1:

4132 (1) A bank to which paragraph 15
413(1)(b) applies may not, in respect of its
businessin Canada, act as agent for any person
in the taking of a deposit that is less than
$150,000 and payablein Canada.

(2) In this section, “deposit” has the20
meaning assigned to that term by subsection
413(5).

413.3 (1) No bank to which paragraph
413(1)(b) applies shal carry on business in
Canada on premises that are shared with those 25
of a member institution, within the meaning of
section 2 of the Canada Deposit Insurance
Corporation Act, that is affiliated with the
bank.

(2) Subsection (1) only applies in respect of 30
premises or any portion of premises on which
both the bank and the member institution carry
on business with the public and to which the
public has access.

(3) No bank to which paragraph 413(1)(b) 35
applies shall carry on business in Canada on
premises that are adjacent to a branch or office
of a member institution, within the meaning of
section 2 of the Canada Deposit Insurance
Corporation Act, that is affiliated with the40
bank, unless the bank clearly indicates to its
customers that its business and the premises
on which they are carried on are separate and
distinct from the business and premises of the

affiliated member institution. 45

(2) Le paragraphe 413.1(3) dela mémeloi
est remplacé par ce qui suit :

(3) Le gouverneur en conseil peut, par
reglement :

a) prévoir lafagcon de donner les avis prévus 5
au paragraphe (1) et préciser les renseigne-
ments  supplémentaires qu'ils doivent
contenir;

b) regir lesavis prévus au paragraphe (2).

98. La méme loi est modifiée par adjonc-10
tion, apres|’article 413.1, de ce qui suit :

4132 (1) La banque visée par I'adinéa
413(1)b) ne peut, dans le cadre de I'exercice
de ses activités au Canada, faire fonction de
mandataire pour |'acceptation d’'un dépdt del5
moins de 150 000 $ payable au Canada.

(2) Au paragraphe (1), «dépot» s entend
au sens du paragraphe 413(5).

4133 (1) La banque visee par I'dinéa
413(1)b) ne peut exercer ses activités au20
Canada dans les mémes locaux qu’une institu-
tion membre, au sensde’ article 2 delaLoi sur
la Société d assurance-dépdts du Canada, qui
fait partie de son groupe.

(2) Le paragraphe (1) ne s applique qu’ aux25
locaux ou parties de local dans lesquels la
bangue et I’institution membre traitent avec le
public et auxquels le public a acces.

(3) La banque visée par I'dinéa 413(1)b) ne
peut exercer ses activités au Canada dans des30
locaux adjacents a ceux d’'un bureau ou d’une
succursale d'une ingtitution membre, au sens
de I'article 2 de la Loi sur la Société d' assu-
rance-dépdts du Canada, qui fait partie de son
groupe que s dle indique clairement a ses35
clients que ses activités et les locaux ou elle les
exerce sont distincts de ceux de I'ingtitution
membre.
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99. (1) The portion of subsection 414(1) of
the Act before paragraph (a) is replaced by
thefollowing:

414. (1) A bank shall not guarantee on
behalf of any person the payment or repay- 5
ment of any sum of money unless

(2) Subsection 414(2) of the French ver-
sion of the Act isreplaced by the following:

(2) Dans les cas ou la personne visée au
paragraphe (1) est une filiale de la banque 10
garante, celle-ci peut garantir une somme qui
n'est pas fixe.

100. Section 417 of the Act is replaced by
the following:

417. A bank shall not engage in Canada in 15
any personal property leasing activity in
which afinancial leasing entity, as defined in
subsection 464(1), is not permitted to engage.

101. Section 419 of the Act is replaced by
the following:

419. (1) The directors of a bank shall
establish and the bank shall adhere to policies
regarding the creation of security interests in
property of the bank to secure obligations of
the bank and the acquisition by the bank of 25
beneficia interests in property that is subject
to security interests.

20

(2) The Superintendent may, by order,
direct a bank to amend its policies as specified

in the order. 30

(3) A bank shall comply with an order made
under subsection (2) within the time specified
in the order.

419.1 The Governor in Council may make
regulations and the Superintendent may make 35
guidelines respecting the creation by a bank of
security interests in its property to secure
obligations of the bank and the acquisition by

99. (1) Le paragraphe 414(1) de la méme
loi est remplacé par ce qui suit :

414. (1) Il est interdit &la banque de garantir
le paiement ou le remboursement d une
somme d argent, sauf si, d'une part, il sagit 5
d'une somme fixe avec ou sans intéréts et,
d autre part, la personne au nom de qui €elle
fournit la garantie s'est engagée incondition-
nellement envers elle alui en remettre le plein

montant. 10

(2) Le paragraphe 414(2) de la version
francaise dela mémeloi est remplacé par ce
qui suit :

(2) Dans les cas ou la personne visée au
paragraphe (1) est une filidle de la banquel5
garante, celle-ci peut garantir une somme qui
N’ est pasfixe.

100. L’'article 417 de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

417. 1l est interdit a la banque d'exercer au20
Canada toute activité de crédit-bail mobilier
gu'une entité soccupant de crédit-bail, au
sens du paragraphe 464(1), n'est pas elle-
méme autorisée & exercer.

101. L’'article 419 de la méme loi est25
remplacé par ce qui suit :

419. (1) La banque est tenue de se confor-
mer aux principes que son consell d’adminis-
tration a le devoir d'établir en ce qui concerne
la constitution de siretés pour garantir |’exé-30
cution de ses obligations et I'acquisition d’un
droit de propriété effective sur des biens
grevésd’ une sireté.

(2) Le surintendant peut, par ordonnance,
obliger la banque a modifier ces principes35
selon les modalités qu'il précise dans I’ ordon-

nance.

(3) La banque est tenue de se conformer a
I’ ordonnance visée au paragraphe (2) dans le
déla quelui fixe le surintendant. 40

419.1 Le gouverneur en conseil peut pren-
dre des réglements et le surintendant donner
des lignes directrices concernant I’exigence
formulée au paragraphe 419(1).
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the bank of beneficial interestsin property that
is subject to security interests.

419.2 Sections 419 and 419.1 do not apply 419.2 Les articles 419 et 419.1 ne S appli-
in respect of a security interest created by a |quent pas aux slretés constituées par la
bank to secure an obligation of the bank to the 5|banque pour garantir I’exécution de ses obli-
Bank of Canada or the Canada Deposit |gations envers la Banque du Canada ou la
Insurance Corporation. Société d' assurance-dépdts du Canada. 5

102. Subsection 421(1) of the Act is 102. Le paragraphe 421(1) de la méme loi
replaced by the following: est remplacé par ce qui suit :

421. (1) Except with the approval of thel0 421. (1) Labanque ne peut étre le comman-
Superintendent, a bank may not be a general  dité d’ une société en commandite ou I’ associé

partner in a limited partnership or a partner in  d’une société de personnes que s le surinten-10
ageneral partnership. dant I'y autorise.

103. Subsection 422(1) of the Act is 103. Le paragraphe 422(1) de la méme loi

repealed. 15 est abrogé.

104. Section 422.1 of the Act is replaced 104. L'article 422.1 de la méme loi est
by the following: remplacé par ce qui suit : 15
4221 In section 422.2, “‘non-WTO Mem- 422.1 Pour I'application de I'article 422.2,
ber bank subsidiary” means a bank that isa  «filidle de bangue d'un non-membre de
subsidiary of a foreign bank and that is not 20 I'OMC » Sentend de la banque qui est la

controlled by aWTO Member resident. filiae, non contrélée par un résident d'un
membre de |’OMC, d une banque étrangére. 20

105. Subsection 437(3) of the Act is 105. L e paragraphe 437(3) de la méme loi

replaced by the following: est remplacé par ce qui suit :

(3) A bank is not bound to see to the (3) La banque n'est pas tenue de velller a
execution of any trust to which any deposit 25 I’exécution d’une fiducie a laguelle est assu-
made under the authority of thisActissubject.  jetti un dép6t effectué sous le régime de 1a25

présenteloi.

(4) Subsection (3) applies regardiess of (4) Le paragraphe (3) sapplique que la
whether the trust is express or arises by the |fiducie soit explicite ou d'origine juridique et
operation of law, and it applies even when the |s applique méme si la banque en a été avisée
bank has notice of the trust if it acts on the30|si elle agit sur I’ ordre ou sous I’ autorité du ou30
order of or under the authority of the holder or  |des titulaires du compte dans lequel le dépdt
holders of the account into which the deposit | est effectué.

ismade.
106. The heading “‘Interest and Charges” 106. L'intertitre «Intéréts et frais» pré-
before section 440 of the Act isrepealed. 35 cédant l'article 440 de la méme loi est

abrogé. 35

107. The Act is amended by adding the 107. La mémeloi est modifiée par adjonc-
following befor e section 440 of the Act: tion, avant |’ article 440, de ce qui suit :
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439.1 The definitions in this section apply
in this section, sections 445 to 448.2, 458.1,
459.2 and 459.4.

“low-fee retail deposit account” means a re-
tail deposit account that has the prescribed 5
characteristics.

“member bank” means a bank that is a mem-
ber institution as defined in section 2 of the
Canada Deposit Insurance Corporation
Act. 10

“persona deposit account” means a deposit
account in the name of one or more natural
persons that is kept by that person or those
persons for a purpose other than that of car-
rying on business.

“retail deposit account” means a persona de-
posit account that is opened with a deposit
of less than $150,000 or any greater amount
that may be prescribed.

15

108. Subsection 441(2) of the Act is20
replaced by the following:

(2) Subsection (1) does not apply in respect
of an interest-bearing deposit account that is
opened with a deposit in excess of $150,000
or any greater amount that may be prescribed. 25

109. Section 444 of the Act isrepealed.

110. (1) The portion of subsection 445(1)
of the Act before paragraph (a) is replaced
by the following:

445, (1) Subject to subsections (2) to (4), a30
bank shall not open a deposit account in the
name of a customer unless, at or before the
time the account is opened, the bank provides
in writing to the individual who requests the
opening of the account

(2) Subsections 445(2) to (5) of the Act are
replaced by the following:

35

(2) If a deposit account is not a personal
deposit account and the amount of a charge
applicable to the account cannot be estab- 40
lished at or before the time the account is
opened, the bank shall, as soon as is practica
ble after the amount is established, provide the

439.1 Les définitions qui suivent s appli-
quent au présent article et aux articles 445 a
448.2, 458.1, 459.2 et 459.4.

« banque membre » Banque qui est une insti-
tution membre au sens de I'article 2 de la 5
Loi sur la Société d assurance-dépbts du
Canada.

« compte de dépbt de détail » Compte de dé
pot personnel ouvert avec un dépdt infé-
rieur & 150 000 $ ou au montant supérieur 10
fixé par réglement.

« compte de dépdt de détail afrais modiques »
Compte de dépbt de détail ayant les caracté-
ristiques prévues par réglement.

«compte de dépbt personnel » Compte tenuls
au nom dune ou de plusieurs personnes
physiques a des fins non commerciales.

108. L e paragraphe 441(2) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

(2) Le paragraphe (1) ne s applique pas aux20
comptes qui sont ouverts avec un dépot
excédant 150000 $ ou le montant supérieur
fixé par réglement.

109. L’article 444 de la méme loi est

abrogeé. 25

110. (1) Le passage du paragraphe 445(1)
de la méme loi précédant I'alinéa a) est
remplacé par ce qui suit :

445, (1) Sous réserve des paragraphes (2) a
(4), la bangue ne peut ouvrir un compte de30
dépot au nom d'un client sauf s, avant
I’ ouverture du compte ou lors de celle-ci, elle
fournit par écrit ala personne qui en demande
I’ouverture :

(2) Les paragraphes 445(2) a (5) de la35
méme loi sont remplacés par ce qui suit :

(2) Si le montant des frais liés a un compte
de dépét, autre qu’ un compte de dépdt person-
nel, ne peut étre déterminé avant son ouvertu-
re ou lors de celle-ci, la banque avise par écrit 40
le titulaire du compte dés que possible apres
gue ce montant a été déterminé.
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customer in whose name the account is kept
with a notice in writing of the amount of the
charge.

(3) If a bank has a deposit account in the
name of a customer and the customer by 5
telephone requests the opening of another
deposit account in the name of the customer,
the bank shall not open such an account unless
it provides the customer oraly with any
information prescribed at or before the time 10
the account is opened.

(4) If a bank opens an account under
subsection (3), it shall, not later than seven
business days after the account is opened,
provide to the customer in writing the agree- 15
ment and information referred to in subsection

@.

(5) A customer may, within 14 business
days after a deposit account is opened under
subsection (3), close the account without 20
charge and in such case is entitled to a refund
of any charges related to the operation of the
account, other than interest charges, incurred
while the account was open.

(6) For the purposes of subsection (4), the25
Governor in Council may make regulations
prescribing circumstances in which, and the
time when, the agreement and information
will be deemed to have been provided to the

customer. 30

111. Section 448 of the Act is replaced by
the following:

448. Sections 445 to 447 apply only in
respect of charges applicable to deposit ac-
counts with the bank in Canada and services 35
provided by the bank in Canada.

448.1 (1) Subject to regulations made under
subsection (3), a member bank shal, at any
prescribed point of service in Canada or any
branch in Canada at which it opens retail 40
deposit accounts through a natural person,
open aretail deposit account for an individual
who meets the prescribed conditions at his or
her request made there in person.

(3) Dans le cas ou le client ayant déa un
compte de dépbt a la banque a son nom
demande par téléphone I’ ouverture d’un autre
compte de dépdt a son nom, la banque ne peut
ouvrir le compte sauf s elle lui fournit 5
verbalement, avant I’ ouverture du compte ou
lors de celle-ci, les renseignements prévus par
reglement.

(4) Dans les sept jours ouvrables suivant
I’ ouverture d'un compte au titre du paragra-10
phe (3), la banque fournit par écrit au client
I’ entente et les renseignements visés au para

graphe (1).

(5) Le client peut fermer sans frais le
compte ouvert au titre du paragraphe (3) dans15
les quatorze jours ouvrables suivant I’ ouvertu-
re et peut étre remboursé des frais relatifs au
fonctionnement du compte — autres que ceux
relatifs aux intéréts— entrainés pendant que

le compte était ouvert. 20

(6) Pour I'application du paragraphe (4), le
gouverneur en conseil peut prendre des regle-
ments prévoyant dans quels cas I’ entente et les
renseignements sont réputés avoir été fournis

au client et quand ils sont réputés |’ avoir éé. 25

111. L’article 448 de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

448. Les articles 445 a 447 ne s appliquent
qu aux frais afférents aux comptes de dép6t
aupres d'une banque au Canada et aux servi-30
cesfournis par celle-ci au Canada.

448.1 (1) Dans tout point de service régle-
mentaire au Canada ou dans toute succursale
au Canada dans laguelle elle ouvre des
comptes de dépbt de détail par I'intermédiaire35
de personnes physiques, la banque membre est
tenue, sous réserve des réglements pris en
vertu du paragraphe (3), d'ouvrir un tel
compte sur la demande du particulier qui S'y
présente et qui remplit les conditions régle-40
mentaires.
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(2) A member bank shall not require that, in
the case of an account opened under subsec-
tion (1), the individua make an initial mini-
mum deposit or maintain a minimum balance.

(3) The Governor in Council may make 5
regulations

(@) for the purposes of subsection (1),
defining *‘point of service” and prescribing
points of service;

(b) respecting circumstances in which sub- 10
section (1) does not apply; and

(c) prescribing conditions to be met by an
individual for the purposes of subsection

().

448.2 The Governor in Council may make 15
regulations

(a) requiring a member bank, at any pre-
scribed point of service in Canada or any
branch referred to in subsection 448.1(1), to
open a low-fee retail deposit account for an 20
individual who meets the prescribed condi-
tions at his or her request made there in
person;

(b) for the purposes of paragraph (a),
defining *‘point of service” and prescribing 25
points of service;

(c) prescribing the characteristics, includ-
ing the name, of a low-fee retail deposit
account;

(d) respecting circumstances in which a30
regulation made under paragraph (a) does
not apply; and

(e) prescribing conditions to be met by an
individual for the purposes of paragraph
a).

112. Section 449 of the Act, as enacted by
section 49 of An Act to amend certain laws
relating to financial institutions, being chap-
ter 15 of the Statutes of Canada, 1997, is
replaced by the following:

35

40

449. For the purposes of this section and
sections 449.1 to 456, “‘cost of borrowing”
means, in respect of aloan made by a bank,

(2) La banque membre ne peut exiger du
particulier visé au paragraphe (1) qu'il fasse
un dépdt initial minimum ou qu’il maintienne
un solde créditeur minimum.

(3) Le gouverneur en conseil peut prendre 5
desréeglements :

a) définissant «point de service» pour
I'application du paragraphe (1) et pré
voyant les points de service;

b) concernant les cas d'inapplication dul0
paragraphe (1);

) prévoyant les conditions a remplir par le
particulier visé au paragraphe (1).

448.2 Le gouverneur en conseil peut pren-

dre desréglements:: 15

a) exigeant que, dans tout point de service
réglementaire au Canada ou dans toute
succursale visée au paragraphe 448.1(1), la
bangue membre ouvre un compte de dépdt
de détail afrais modiques sur la demande du20
particulier qui S'y présente et qui remplit les
conditions réglementaires;

b) définissant «point de service» pour
I"application de I'alinéa a) et prévoyant les

points de service; 25

C) prévoyant les caractéristiques, tel le nom,
des comptesvisés al’alinéa a);

d) concernant les cas d'inapplication d'un
reglement pris en vertu de I’ alinéa a);

€) prévoyant les conditions a remplir par €30
particulier visé al’dinéaa).

112. L'article 449 de la méme loi, édicté
par l'article 49 de la Loi modifiant la
législation relative aux institutions financie-
res, chapitre 15 des L ois du Canada (1997),35
est remplacé par ce qui suit :

449. Pour |'application du présent article et
des articles 449.1 a 456, «codt d’emprunt »
sentend, a I'égard d'un prét consenti par la
banque: 40
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(a) the interest or discount applicable to the
loan;

(b) any amount charged in connection with
the loan that is payable by the borrower to
the bank; and 5

(c) any charge prescribed to be included in
the cost of borrowing.

For those purposes, however, ““ cost of borrow-
ing” does not include any charge prescribed to
be excluded from the cost of borrowing. 10

113. The Act is amended by adding the
following befor e section 455:

Complaints

114. (1) Paragraph 455(1)(a) of the Act is
replaced by the following:

(a) establish procedures for dealing with 15

complaints made by persons having re-

quested or received products or services in

Canada from a bank;

(2) If this section comes into force before
paragraph 455(1)(a) of the Act, as enacted 20
by section 52 of An Act to amend certain laws
relating to financial institutions, being chap-
ter 15 of the Statutes of Canada, 1997,
comes into force, then section 52 of that Act
isrepealed. 25

(3) Subsection 455(2) of the Act is re-
placed by the following:

(2) A bank shal file with the Commissioner
a copy of its procedures established under

paragraph (1)(a). 30

115. The Act is amended by adding the
following after section 455:

455.1 (1) The Minister may, for the pur-
poses of this section, designate a body corpo-
rate incorporated under Part Il of the Canada 35
Corporations Act whose purpose, in the view
of the Minister, under its letters patent is
dealing with complaints, made by persons
having requested or received products or
services from its member financial institu- 40
tions, that have not been resolved to the
satisfaction of those persons under procedures
established by those financial institutions
under paragraph 455(1)(a).
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a) des intéréts ou de I’escompte applica-
bles;

b) des frais payables par I'emprunteur a la
banque;

c) des frais qui en font partie selon les 5
reglements.

Sont toutefois exclus du colt d’emprunt les
frais qui en sont exclus selon les réglements.

113. Lamémeloi est modifiée par adjonc-
tion, avant I’ article 455, de ce qui suit : 10

Réclamations

114. (1) L’alinéa 455(1)a) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

a) détablir une procédure d'examen des
réclamations de personnes qui lui ont
demandé ou qui ont obtenu d'elle desl5
produits ou services au Canada;

(2) Si le présent article entre en vigueur
avant I'alinéa 455(1)a) de la méme loi,
édicté par I'article 52 de la Loi modifiant la
légidlation relative aux institutions financie-20
res, chapitre 15 des Lois du Canada (1997),
I'article 52 est abrogé.

(3) Le paragraphe 455(2) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

(2) La banque dépose auprés du commissai-25 Dépot
re un double de |la procédure.

115. Lamémeloi est modifiée par adjonc-
tion, apres|’article 455, de ce qui suit :

455.1 (1) Le ministre peut, pour |’ applica
tion du présent article, désigner une organisa-30 orggﬁmion
tion congtituée en personne morale sous le fné;fn'i;re
régime de la partie Il de la Loi sur les
corporations canadiennes et qu'il estime
avoir pour mission, en vertu de ses lettres
patentes, dexaminer les réclamations de35
personnes qui ont demandé ou obtenu des
produits ou services d'institutions financiéres
membres de |’ organisation et qui sont insatis-
faites des conclusions de la procédure d’exa
men éablie en application de [I'ainéa40
455(1)a).

Désignation
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(2) A bank shall be a member of any body
corporate that is designated under subsection

().

(3) The Minister may, in accordance with
the letters patent and by-laws of the body 5
corporate designated under subsection (1),
appoint the majority of its directors.

(49) A body corporate designated under
subsection (1) is not an agent of Her Majesty.

(5) A designation under subsection (1) shall 10
be published in the Canada Gazette.

116. (1) Section 456 of the Act is replaced
by the following:

456. (1) A bank shall, in the prescribed
manner, provide a person requesting or receiv- 15
ing a product or service from it with pre-
scribed information on how to contact the
Agency if the person has a complaint about a
deposit account, an arrangement referred to in
subsection 452(3), a payment, credit or charge 20
card, the disclosure of or manner of calculat-
ing the cost of borrowing in respect of aloan
or about any other obligation of the bank under
aconsumer provision.

(2) The Commissioner shall prepare a25
report, to be included in the report referred to
in section 34 of the Financial Consumer
Agency of Canada Act, respecting

(a) procedures for dealing with complaints
established by banks pursuant to paragraph 30
455(1)(a); and

(b) the number and nature of complaints
that have been brought to the attention of
the Agency by persons who have requested

or received a product or service from a35
bank.

(2) If this section comes into force before
subsection 456(1) of the Act, as enacted by
section 53 of An Act to amend certain laws
relating to financial institutions, being chap- 40
ter 15 of the Statutes of Canada, 1997,

(2) Toute banque est tenue d'ére membre
d’une organisation désignée en application du
paragraphe (1).

(3) Le ministre peut, en conformité avec les
lettres patentes et les statuts de I’ organisation, 5
nommer la majorité des administrateurs de
celle-ci.

(4) L' organisation n'est pas mandataire de
SaMajesté.

(5) La désignation faite aux termes dulO
paragraphe (1) est publiée dans la Gazette du
Canada.

116. (1) L’article 456 de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

456. (1) La banque est tenue de remettre, 15
conformément aux réglements, aux personnes

|qui lui demandent des produits ou services ou

a qui €dle en fournit, les renseigne
ments — fixés par reglement — sur la fagon
de communiquer avec I’Agence lorsqu’ elles20
présentent des réclamations portant sur les
comptes de dépdt, les arrangements visés au
paragraphe 452(3), les cartes de credit, de
débit ou de paiement, la divulgation ou le
mode de calcul du colt d’ emprunt a I’ égard25
d’'un prét ou sur les autres obligations de la

|banque découlant d'une disposition visant les

consommateurs.

(2) Le commissaire prépare un rapport, a
inclure dans celui qui est prévu a I’article 3430
de la Loi sur I’ Agence de la consommation en
matiere financiére du Canada, concernant :

a) les procédures d'examen des réclama-
tions établies par les banques en application
del’ainéa455(1)a);

b) le nombre et la nature des réclamations
qui ont été présentées a I’ Agence par des
personnes qui ont soit demandé des produits
Ou services a une banque, soit obtenu des
produits ou services d’ une banque.

35

40

(2) S le présent article entre en vigueur
avant le paragraphe 456(1) de la méme lai,
édicté par I'article 53 de la Loi modifiant la
législation relative aux institutions financie-
res, chapitre 15 des L ois du Canada (1997),45
I’article 53 est abrogé.
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comes into force, then section 53 of that Act
isrepealed.

117. The Act is amended by adding the
following after section 458:

458.1 (1) Subject to regulations made under 5
subsection (2), a member bank shall, at any
branch in Canada at which it, through a natural
person, opens retail deposit accounts and
disburses cash to customers, cash a cheque or
other instrument for an individua who is10
considered not to be a customer of the bank
under the regulations, if

(a) the chegue or other instrument is drawn
on the Receiver General or on the Receiver
Generd’s account in the Bank of Canada, or 15
in any bank or other deposit-taking Cana-
dian financia institution incorporated by or
under an Act of Parliament, or is any other
instrument issued as authority for the pay-
ment of money out of the Consolidated 20
Revenue Fund;

(b) the individual makes the request to cash
it in person and meets the prescribed
conditions; and

(c) the amount of the cheque or other 25
instrument is not more than the prescribed
amount.

(2) The Governor in Council may make
regulations

(a) respecting circumstances in which sub- 30
section (1) does not apply;
(b) for the purposes of subsection (1),

prescribing the maximum amount of a
cheque or other instrument;

(c) prescribing conditions to be met by an 35
individua referred to in subsection (1); and

(d) prescribing circumstances in which an
individual referred to in subsection (1) is
considered not to be a customer of the bank.

118. (1) Subsections 459.1(1) to (3) of the40
Act arereplaced by the following:

117. Lamémeloi est modifiée par adjonc-
tion, aprés|’article 458, de ce qui suit :

458.1 (1) Sous réserve des reglements pris
en vertu du paragraphe (2), la banque membre
est tenue, dans toute succursade au Canada 5
dans laquelle elle ouvre des comptes de dépdt
de détail et procéde a la sortie de fonds pour
ses clients par I'intermédiaire de personnes
physiques, dencaisser un chéque ou autre
effet pour le compte d'un particulier qui est10
considéré comme n'étant pas un client selon
les reglements, si les conditions suivantes sont
réunies:

a) il s'agit d’'un cheque ou autre effet tiré sur

le receveur général ou sur son compte a lals

Banque du Canada, ou a toute banque ou a

toute autre ingtitution financiére canadien-

ne acceptant des dépdts constituée sous le
régime d'une loi fédérale, ou de tout autre
effet émis a titre d' autorisation de paiement20
de fonds sur le Trésor;

b) le particulier se présente a la succursale
et remplit les conditions réglementaires;

¢) le montant du chégue ou autre effet est
inférieur ou égal au montant maximal prévu25
par reglement.

(2) Le gouverneur en conseil peut prendre
desréglements :

a) concernant les cas d'inapplication du
paragraphe (1);

b) fixant le montant maximal du cheque ou
autre effet visé au paragraphe (1);

) prévoyant les conditions a remplir par le
particulier visé au paragraphe (1);

d) prévoyant les cas dans lesquels un35
particulier visé au paragraphe (1) est consi-
déré comme n'étant pas un client de la
banque.

30

118. (1) Les paragraphes 459.1(1) a (3)
sont remplacés par ce qui suit :
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459.1 (1) A bank shall not impose undue
pressure on, or coerce, a person to obtain a
product or service from a particular person,
including the bank and any of its affiliates, as
a condition for obtaining another product or 5
service from the bank.

(2) For greater certainty, a bank may offer
a product or service to a person on more
favourable terms or conditions than the bank
would otherwise offer, where the more favour- 10
able terms and conditions are offered on the
condition that the person obtain another
product or service from any particular person.

(3) For greater certainty, an affiliate of a
bank may offer a product or service to aperson 15
on more favourable terms or conditions than
the affiliate would otherwise offer, where the
more favourable terms and conditions are
offered on the condition that the person obtain
another product or service from the bank. 20

(2) Section 459.1 of the Act isamended by
adding the following after subsection (4):

(4.1) A bank shall disclose the prohibition
on coercive tied selling set out in subsection

459.1 (1) Il est interdit ala banque d’ exercer ngsﬂi
des pressions indues pour forcer une personnNe  ventesliées
a se procurer un produit ou service auprés
d’une personne donnée, y compris elle-méme
ou une entité de son groupe, pour obtenir un 5

autre produit ou service de labanque.

(2) Il demeure entendu que la banque peut Zﬂﬂﬂ: s
offrir a une personne de lui fournir un produit  conditions
ou service a des conditions plus favorables  Plus
—_— o . . favorables
que celles qu'elle offrirait par ailleurs, si 1al0
personne se procure un produit ou service

aupres d’ une personne donnée.

(3) Il demeure entendu qu’'une entité du F’fod_uitf)lé
méme groupe que la banque peut offrir un ?Xéﬁ%ﬁs%
produit ou service a des conditions plus15 PUS e
favorables que celles qu'elle offrirait par
ailleurs, s la personne se procure un autre

produit ou service auprés de la banque.

(2) L'article 459.1 de la méme loi est
modifié par adjonction, aprés le paragra-20
phe (4), de ce qui suit :

(4.1) La banque communique a ses clients  Divulgation
et au public I'interdiction visée au paragraphe

(1) in a statement in plain language that is25|(1) par déclaration, rédigée en langage simple,

clear and concise, displayed and available to
customers and the public at all of its branches.

119. The Act is amended by adding the
following after section 459.1:

459.2 (1) Subject to regulations made under 30
subsection (5), a member bank with a branch
in Canada at which it, through a natural
person, opens retail deposit accounts and
disburses cash to customers, shall give notice
in accordance with those regulations before 35
closing that branch or having it cease to carry
on either of those activities.

(2) After notice is given but before the
branch is closed or ceases to carry on the
activities, the Commissioner may, in pre- 40
scribed situations, require the bank to convene
and hold a meeting between representatives of
the bank, representatives of the Agency and
interested parties in the vicinity of the branch
in order to exchange views about the closing 45
or cessation of activities.

clair et concis, qu'elle affiche et met a leur25
disposition dans toutes ses succursales.

119. La mémeloi est modifiée par adjonc-
tion, aprés|’article 459.1, de ce qui suit :

459.2 (1) Sous réserve des réglements pris f;ﬁgﬁre de
en vertu du paragraphe (5), la banque membre30 sjccursae
qui a au Canada une succursale dans laquelle
elle ouvre des comptes de dépbt de détail et
procede ala sortie de fonds pour ses clients par
I"intermédiaire d'une personne physique don-
ne un préavis— conforme a ces régle-35
ments— de la fermeture de la succursale ou
de la cessation de I'une ou l'autre de ces
activités.

(2) Aprés la remise du préavis, mais avant ~ Reunion

la fermeture de la succursale ou la cessation40

d activités, le commissaire peut, dans les cas

prévus par reglement, exiger que la banque
convoque et tienne une réunion de ses repré-

sentants et de ceux de I’Agence ainsi que de

tout autre intéresse faisant partie de la collecti-45

vité locale en vue de discuter de la fermeture

ou de la cessation d’ activités visée.



74

Meeting
details

Not statutory
instruments

Regulations

Public
accountability
statements

Filing

Provision of
statement to
public

Regulations

Financial Institutions

(8) The Commissioner may establish rules
for convening a meeting referred to in subsec-
tion (2) and for its conduct.

(4) The Satutory Instruments Act does not
apply in respect of rules established under 5
subsection (3).

(5) The Governor in Council may make
regulations prescribing

(a) the manner and time, which may vary

according to circumstances specified in the 10

regulations, in which notice shall be given

under subsection (1), to whom it shal be

given and the information to be included;

(b) circumstances in which a member bank

is not required to give notice under subsec- 15
tion (1), circumstances in which the Com-
missioner may exempt a member bank from
the requirement to give notice under that
subsection, and circumstances in which the
Commissioner may vary the manner and 20
time in which notice is required to be given
under any regulation made under paragraph
(a); and

(c) circumstances in which a meeting may

be convened under subsection (2). 25

459.3 (1) A bank with equity of one billion
dollars or more shall, in accordance with
regulations made under subsection (4), annu-
aly publish a statement describing the con-
tribution of the bank and its prescribed 30
affiliates to the Canadian economy and soci-
ety.

(2) A bank shal, in the manner and at the
time prescribed, file a copy of the statement

with the Commissioner. 35

(3) A bank shal, in the manner and at the
time prescribed, disclose the statement to its
customers and to the public.

(4) The Governor in Council may make

regulations prescribing 40

(3) Le commissaire peut établir des régles
en matiére de convocation et de tenue d'une
réunion visée au paragraphe (2).

(4) La Loi sur les textes réglementaires ne
s applique pas aux régles éablies en vertu du 5

paragraphe (3).

(5) Le gouverneur en conseil peut, par
réglement :

a) désigner le destinataire du préavis men-
tionné au paragraphe (1) et prévoir lesl0
renseignements qui doivent y figurer, ainsi
que les modalités de temps et de forme de
la communication de cet avis, lesquelles
peuvent varier dans les cas précisés par
reglement;

b) prévoir les cas ou la banque n’est pas
tenue de donner le préavis visé au paragra-
phe (1) et les cas ou le commissaire peut
I’exempter de le donner, ainsi que ceux ol
le commissaire peut modifier les modalités20
de temps et de forme de la communication
de I’ avis prévues par réglement pris en vertu
del’ainéaa);

c) prévoair, pour |’ application du paragraphe
(2), les cas ou une réunion peut étre25
convoqueée.

15

459.3 (1) La banque dont les capitaux
propres sont égaux ou supérieurs a un milliard
de dollars publie annuellement une déclara-
tion, établie en conformité avec les régle-30
ments pris en vertu du paragraphe (4), faisant
état de sa contribution et de celle des entités de
son groupe précisées par reglement a I’ écono-
mie et alasociété canadiennes.

(2) La banque dépose auprées du commissai-35
re, selon les modalités de temps et autres
prévues par réglement, une copie de la
déclaration.

(3) La banque communique la déclaration a
ses clients et au public, selon les modalités de40
temps et autres prévues par réglement.

(4) Le gouverneur en consell peut, par
reglement :
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(&) the name, contents and form of the
statement referred to in subsection (1) and
the time within which it must be prepared;

(b) affiliates of a bank referred to in
subsection (1); 5

(c) the manner and time in which a state-
ment must be filed under subsection (2);
and

(d) the manner and time in which a
statement mentioned in subsection (3) is to 10
be disclosed, respectively, to a bank’'s
customers and to the public.

459.4 The Governor in Council may, sub-
ject to any other provisions of this Act relating
to the disclosure of information, make regula- 15
tions respecting the disclosure of information
by banks or any prescribed class of banks,
including regulations respecting

(a) the information that must be disclosed,
including information relating to

(i) any product or service or prescribed
class of products or services offered by
them,

(ii) any of their policies, procedures or
practices relating to the offer by them of 25
any product or service or prescribed class

of products or services,

(iii) anything they are required to do or to
refrain from doing under a consumer
provision, and

(iv) any other matter that may affect their
dealings with customers or the public;

(b) the manner, place and time in which and
the persons to whom information is to be
disclosed; and

(c) the content and form of any advertise-
ment by banks or any prescribed class of
banks relating to any matter referred to in

paragraph (a).

20

30

35

4595 A bank shall not enter into any 40
arrangement or otherwise cooperate with any
of its affiliates that is controlled by a bank or
a bank holding company and that is a finance
entity as defined in subsection 464(1) or other
prescribed entity to sell or further the sale of 45

75

a) établir la désignation de la déclaration
visée au paragraphe (1), son contenu et sa
forme, ainsi que les modalités de temps de
son élaboration;

b) préciser les entités visées au paragraphe 5
(D);

c) fixer les modalités de temps et de forme
du dépbt visé au paragraphe (2);

d) fixer les modalités de temps et de forme
de la communication de la déclaration viséel0
au paragraphe (3), faite respectivement aux
clients et au public.

459.4 Le gouverneur en conseil peut, sous tCigrqng;UHicar

réserve des autres dispositions de la présente  renssigne-
loi ayant trait a la communication de rensei-15 ments
gnements, prendre des réglements portant sur

la communication de renseignements par les

banques ou par des catégories réglementaires

de celesci, notamment des réglements
concernant : 20

a) les renseignements a communiquer,
ayant trait notamment :

(i) a leurs produits ou services, ou
catégories réglementaires de ceux-ci,

(ii) aleurs régles de conduite, procédures25
et pratiques ayant trait a la fourniture de
ces produits ou services, ou catégories
réglementaires de ceux-ci,

(iii) aux interdictions ou obligations qui
leur sont imposées aux termes d une30
disposition visant les consommateurs,

(iv) a toute autre question en ce qui
touche leurs relations avec leurs clients
ou le public;

b) les modalités de temps, de lieu et de35
forme de la communication, ainsi que le
destinataire de celle-ci;

c) le contenu et la forme de la publicité
relative aux questions visées al’ alinéa a).

459.5 La banque ne peut collaborer — no-40 Entitésde
tamment en concluant une entente—avec oo Pe
une entité de son groupe qui est contrdlée par
une banque ou une société de portefeuille
bancaire et qui est une entité s occupant de
financement au sens du paragraphe 464(1) ou45
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aproduct or service of the bank or the affiliate
unless the affiliate complies with the follow-
ing provisions asif it were a bank:

(@) sections 449 to 455, subsections
455.1(2), 458(1) and (3) and section 459.1;
and

(b) section 456 to the extent that it is
applicable to the activities of the affiliate.

O

120. Section 462 of the Act is replaced by
thefollowing: 10

462. (1) Subject to subsections (3) and (4),
the following documents are binding on
property belonging to a person and in the
possession of a bank, or on money owing to a
person by reason of a deposit account in al5
bank, only where the document or a notice of
it is served at the branch of the bank that has
possession of the property or that is the branch
of account in respect of the deposit account, as
the case may be: 20

(a) a writ or process originating a legal
proceeding or issued in or pursuant to a
legal proceeding;

(b) an order or injunction made by a court;

(©) an instrument purporting to assign, 25
perfect or otherwise dispose of an interest in
the property or the deposit account; or

(d) a notice of a support order or support
provision.

(2) Any notification sent to a bank with 30
respect to a customer of the bank, other than
a document referred to in subsection (1) or (3),
congtitutes notice to the bank and fixes the
bank with knowledge of its contents only if
sent to and received at the branch of the bank 35
that is the branch of account of an account held
in the name of that customer.

(3) A notice of a support order or support
provision may be served at an office of a bank

une autre entité prévue par réglement en vue
de vendre ses produits ou services, ou ceux de
I’entité, ou d’en promouvoir la vente, a moins
gue I'entité ne se conforme, comme s elle
était une banque, aux dispositions suivantes: 5

a) les articles 449 a 455, les paragraphes
455.1(2), 458(1) et (3) et I’ article 459.1;

b) I'article 456, dans la mesure ou il
s applique aux activités de I’ entité.

120. L’'article 462 de la méme loi est10
remplacé par ce qui suit :

462. (1) Sous réserve des paragraphes (3) et
(4), les documents ci-apres ne produisent

leurs effets sur les biens appartenant & une
personne ou sur les sommes dues en raison15
d’ un compte de dépdt que si ceux-ci ou avis de
ceux-ci sont signifies, sdlon le cas, a la
succursale de la banque ayant la possession
des biens ou a celle de tenue du compte :

a) le bref ou I’ acte qui introduit une instance20
ou qui est délivré dans le cadre d'une
instance;

b) I’ ordonnance ou I’ injonction du tribunal;
c) le document ayant pour effet de céder ou
de régulariser un droit sur un bien ou sur un25

compte de dépdt ou d’en disposer autre-
ment;

d) I'avis relatif a I’ordonnance aimentaire
ou aladisposition alimentaire.

(2) A I'exception des documents visés aux30 Avis

paragraphes (1) ou (3), les avis envoyés ala

banque concernant un de ses clients ne
constituent un avis valable dont e contenu est
porté a la connaissance de la banque que S'ils
ont été envoyés a la succursale ou se trouve €35
compte du client et que si celle-ci lesaregus.

(3) L'avis relatif al’ ordonnance alimentaire
ou a la disposition aimentaire peut étre

designated by the regulations in respect of a40|signifié au bureau d’'une banque désigné par

province if the order or provision can be
enforced under the laws of that province.

reglement pour une province s elle est40

exécutoire sous le régime du droit de la

province.

48-49 ELiz. I
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order”

« ordonnance
alimentaire »
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alimentaire »

1991, c. 46,
s. 603; 1993,
c. 34,s.9(F);
1997, c. 15,
ss. 56 to 66;
1999, c. 28,
S. 26

Definitions

““factoring
entity”
«entité

s occupant
d affactu-

rage »

Institutions financiéres

(4) A notice of a support order or support
provision served under subsection (3) at a
designated office of a bank in a province does
not have effect until the second day following
the day of service. 5

(5) The Governor in Council may make
regulations

() designating, in relation to any bank, a
place in any province for the service of
notices of support orders and support provi- 10
sions under subsection (3);

(b) prescribing the manner in which a bank
shall publicize the locations of designated
offices of the bank; and

(c) respecting the information that must 15
accompany notices of support orders and
support provisions.

(6) The definitions in this subsection apply
in this section.

““designated office’” means a place designated 20
under subsection (3);

““support order’” means an order or judgment
or interim order or judgment for family fi-
nancia support, or any process under the
laws of a province for the enforcement of 25
any such order or judgment;

““support provision” means a provision of an
agreement relating to the payment of main-
tenance or family financial support.

121. Sections 464 to 484 of the Act are30
replaced by the following:

464. (1) The definitions in this subsection
apply in this Part.

“factoring entity”” means a factoring entity as
defined in the regulations.

35

77
(4) L’avis relatif al’ ordonnance alimentaire Effgitf?;'& .
ou ala disposition alimentaire qui est signifié, 9
au titre du paragraphe (3), au bureau désigné
ne produit ses effets qu'a compter du deuxie-
me jour suivant celui de sa signification. 5
(5) Le gouverneur en conseil peut, par  Reglements

reglement :

a) désigner, relativement a toute banque, le
lieu de signification, dans la province en
cause, des avis relatifs aux ordonnances10
alimentaires et aux dispositions aimentai-
res visées au paragraphe (3);

b) prévoir les modalités selon lesquelles la
banque doit faire connaitre au public les
lieux ol sont situés ses bureaux désignés,

C) régir les renseignements devant accom-
pagner les avis relatifs aux ordonnances
alimentaires et aux dispositions aimentai-
res.

15

(6) Les définitions qui suivent s appliquent20 Definitions
au présent article.

«bureau désigné» Bureau désigné en vertu  «bureau
désigné »
du paragraphe (3). “designa-
ted office”
« disposition alimentaire» Disposition d'une  «disposition
R . alimentaire »
entente relative aux aliments. 25 “qupport
provision”
«ordonnance aimentaire» Ordonnance ou  «ordonnance
;. . PP .. alimentaire »
autre deécision, définitive ou provisoire, en  gpport
matiére alimentaire ou mesure prise sous le ~ order”
régime du droit provincial pour I'exécution
d une telle ordonnance ou décision. 30
121. Lesarticles 464 a 484 de la méme loi ;29&%{1-45’
sont remplacés par ce qui suit : 1993, ch. 34,
art. 9 (F);
1997, ch. 15,
art. 56 & 66;
1999, ch. 28,
art. 26
Définitions

464. (1) Les définitions qui suivent s appli-
quent alaprésente partie.

«action participante » Action d’une personne35 «action

partici-

morale qui donne le droit de participer sans  pante»
limite & ses bénéfices et a la répartition du | Participa-
ting share

reliquat de ses bhiens en cas de dissol ution.
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“finance
entity”
«entité

s occupant de
financement »

“financial
leasing
entity”
«entité

s occupant de
crédit-bail »

“Joan”
«prét»ou
«emprunt »

*“motor
vehicle”
«véhiculea
moteur »

Financial Institutions

“finance entity”’ means a finance entity as de-

fined in the regulations.

“financial leasing entity”” means an entity

(a) the activities of which are limited to
the financial leasing of personal property
and such related activities as are pre-
scribed and whose activities conform to
such restrictions and limitations thereon
as are prescribed; and

5

(b) that, in conducting the activities10

referred to in paragraph (a) in Canada,
does not

(i) direct its customers or potentia
customers to particular deders in the

leased property or the property to bel5

leased,

(ii) enter into lease agreements with
persons in respect of any motor vehicle
having a gross vehicle weight, as that

expression is defined by the regula- 20

tions, of less than twenty-one tonnes,
or

(iii) enter into lease agreements with
natural persons in respect of persona

household property, as that expression 25

is defined by the regulations.

“loan” includes an acceptance, endorsement

or other guarantee, a deposit, a financia
lease, a conditiona sales contract, a repur-

«courtier de fonds mutuels» Entité dont la

principale activité est celle d’un agent inter-
médiaire dans la vente de parts, d’ actions ou
d autres intéréts d'un fonds mutuel et dans
la perception des paiements y afférents, a
condition que::

a) le produit de la vente soit versé au
fonds, déduction faite de la commission
de vente et des frais de service;

b) le fait que la vente comporte une
commission et des frais de service soit
porté a la connaissance de |’acquéreur
avant I’ achat.

«courtier immobilier » Entité dont |’ activité

consiste principalement :

a) a agir en quaité de mandataire pour
des acheteurs, des vendeurs, des créan-
ciers ou débiteurs hypothécaires, des
locataires ou des bailleurs de biens
immeubles;

b) a fournir des services de consultation
et dévauation en matiere de biens
immeubl es.

«entité admissible» Entité dans laguelle la

banque est autorisée a acquérir un intérét de
groupe financier dans le cadre de I'article
468.

«entité s occupant d affacturage» S entend

au sens des réglements.

10

15

20

25

chase agreement and any other similar ar- 30  entité s occupant de crédit-bail » Entité30

rangement for obtaining funds or credit but
does not include investmentsin securities.

““motor vehicle’ means a motorized vehicle

designed to be used primarily on a public

highway for the transportation of persons or 35

things, but does not include

(@) a fire-engine, bus, ambulance or
utility truck; or

(b) any other specia purpose motorized

vehicle that contains significant special 40

features that make it suitable for a
specific purpose.

dont I'activité est limitée au crédit-bail de
biens meubles et aux activités connexes
prévues aux réglements et est conforme a
ceux-ci et qui, dans I’ exercice de son activi-
té au Canada, s abstient :

a) de diriger ses clients, présents ou
potentiels, vers des marchands donnés de
telsbiens;

b) de conclure des contrats de location
portant sur des véhicules a moteur dont le
poids brut, au sens des reglements, est
inférieur avingt et une tonnes;

35

40
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“mutual fund distribution entity’” means an

entity whose principal activity is acting as
asdlling agent of units, shares or other inter-
estsin amutual fund and acting as a collect-
ing agent in the collection of payments for
any such interests if

(a) the proceeds of the sales of any such
interests, less any sales commissions and
service fees, are paid to the mutua fund;
and

(b) the existence of a sales commission
and service fee in respect of the sale of
any such interest is disclosed to the
purchaser of the interest before the
purchase of the interest.

““mutual fund entity” means an entity

(a) whose activities are limited to the
investing of the funds of the entity so as
to provide investment diversification and

a1

10

15

professional investment management to 20

the holders of its securities; and

(b) whose securities entitle their holders
to receive, on demand, or within a
specified period after demand, an amount

computed by reference to the value of a25

proportionate interest in the whole or in
a part of its net assets, including a
separate fund or trust account of the
entity.

corporate that carries the right to participate
in the earnings of the body corporate to an
unlimited degree and to participate in a dis-
tribution of the remaining property of the
body corporate on dissolution.

“permitted entity” means an entity in which

a bank is permitted to acquire a substantial
investment under section 468.

“prescribed subsidiary” means a subsidiary

““participating share” means a share of a body 30

35

¢) de conclure avec des personnes physi-
ques des contrats de location portant sur
des meubles meublants, au sens des
reglements.

«entité s'occupant de financement» Sen- 5
tend au sens des réglements.

«entité s'occupant de financement spécia »
S entend au sens des réglements.

«entité s'occupant de fonds mutuels » Entité
qui réunit les conditions suivantes : 10

a) son activité se limite au placement de
ses fonds de fagon a offrir des services de
diversification de placements et de ges
tion professionnelle aux détenteurs de ses
titres; 15

b) ses titres autorisent leurs détenteurs a
recevoir, sur demande ou dans le déai
spécifié aprés la demande, un montant
calculé sur la base d'un droit proportion-
nel & tout ou partie des capitaux propres20
de I'émetteur, y compris tout fonds
distinct ou compte en fiducie.

«filiale réglementaire » La filide qui fait par-
tie d’une catégorie de filiales prévue par ré-
glement. 25

«prét» ou «emprunt» Tout arrangement
pour obtenir des fonds ou du crédit, a I’ ex-
ception des placements dans les valeurs
mobilieres; y sont assimilés notamment
I" acceptation et |I"endossement ou autre ga-30
rantie ainsi que le dépét, le crédit-bail, le
contrat de vente conditionnelle et la
convention de rachat.

that is one of a prescribed class of subsid- 40  yghicule & moteur» Véhicule motorisé

iaries.

““real property brokerage entity’”’ means an en-

tity that is primarily engaged in

congu pour étre utilisé principalement sur [a35
voie publique pour le transport de person-
nes ou de choses, al’exclusion des:

a) autobus, ambulances, camions utilitai-
res ou voitures de pompiers;

79
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Non-application
of Part

Investment
standards
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(@) acting as an agent for vendors,
purchasers, mortgagors, mortgagees, les-
sors or lessees of real property; and

(b) the provision of consulting or apprais- 5
al servicesin respect of real property.

“gpecialized financing entity’” means a spe-
cialized financing entity as defined in the
regulations.

(2) For the purpose of this Part, a member 10
of abank’s group isany of the following:

(a) an entity referred to in any of paragraphs
468(1)(a) to (f) that controls the bank;

(b) a subsidiary of the bank or of an entity
referred to in any of paragraphs 468(1)(a) to 15
(f) that controls the bank;

(c) an entity in which the bank, or an entity
referred to in any of paragraphs 468(1)(a) to
(f) that controls the bank, has a substantial
investment; or 20

(d) a prescribed entity in relation to the
bank.

(3) This Part does not apply in respect of

(a) the holding of a security interest in real
property, unless the security interest is25
prescribed under paragraph 479(a) to be an
interest in real property; or

(b) the holding of a security interest in
securities of an entity.

General Constraints on Investments

est membre du groupe d’ une banque :

48-49 ELiz. I

b) véhicules motorisés destinés a un
usage particulier, qui comportent d'im-
portants éléments spéciaux de nature a
les rendre propres a un usage spécifique.

! i i A 1 Membre du
(2) Pour I’ application de la présente partie, 5 et

banque

a) toute entité visée a I'un ou I’autre des
alinéas 468(1)a) af) qui contrdle la banque;

b) une filiale de la banque ou de toute entité
visée a I'un ou I'autre des alinéas 468(1)a) 10
af) qui contréle labanque;

C) une entité dans laquelle la banque ou
toute entité visée a I'un ou l'autre des
alinéas 468(1)a) af) qui contrdle la banque
ont un intérét de groupe financier; 15

d) une entité visée par réglement.

(3) Laprésente partie ne s applique pas:

a) a la détention d'une slreté sur un bien
immeuble, sauf s celle-ci est considérée
comme un intérét immobilier au titre de20
I'alinéa479a);

b) & la détention d'une slreté sur les titres

d une entité.

Restrictions générales relatives aux
placements

Non-application

Normesen
L . matiére de
aux principes, normes et procédures que son25 piacements

conseil d administration a le devoir d’ établir

465. The directors of a bank shall establish30 465. La banque est tenue de se conformer
and the bank shall adhere to investment and
lending policies, standards and procedures
that a reasonable and prudent person would sur le modéle de ceux qu'une personne
apply in respect of a portfolio of investments  prudente mettrait en oeuvre dans la gestion
and loans to avoid undue risk of loss and 35 d’un portefeuille de placements et de préts
obtain areasonable return. afin, d'une part, d éviter des risques de perte30

indus et, d'autre part, dassurer un juste
rendement.
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466. (1) Subject to subsections (2) to (4), no
bank shall acquire control of, or hold, acquire
or increase a substantial investment in, any
entity other than a permitted entity.

(2) A bank may acquire control of, or 5
acquire or increase a substantial investment
in, an entity other than a permitted entity by
way of

(@) an acquisition of control of an entity
referred to in any of paragraphs 468(1)(a) to 10
(j), or of a prescribed entity, that controls or
has a substantial investment in the entity ; or

(b) an acquisition of shares or ownership
interestsin the entity by

(i) an entity referred to in any of para- 15
graphs 468(1)(a) to (j), or a prescribed
entity, that is controlled by the bank, or

(ii) an entity controlled by an entity |
referred to in any of paragraphs 468(1)(a)

to (j), or a prescribed entity, that is20
controlled by the bank.

(3) A bank may acquire control of, or
acquire or increase a substantial investment
in, an entity by way of

(@) a temporary investment permitted by 25
section 471,

(b) an acquisition of shares of a body
corporate or of ownership interests in an
unincorporated entity permitted by section
472; or

(c) a redization of security permitted by
section 473.

30

(4) A bank may acquire control of, or hold,
acquire or increase a substantial investment
in, an entity other than a permitted entity if it 35

81

Intérét de
groupe
financier et
controle

466. (1) Sous réserve des paragraphes (2) a
(4), il est interdit & la banque d’ acquérir le
contrdle d'une entité autre qu'une entité
admissible ou de détenir, d’ acquérir ou d' aug-
menter un intérét de groupe financier dans une 5
telle entité.

Exception :
placements
indirects

(2) La banque peut acquérir le contrble
d’une entité autre qu’ une entité admissible ou
acquérir ou augmenter un intérét de groupe
financier dans une telle entité, par I'acquisi-10
tion :

a) soit du contr6le d’une entité visée al’un
ou |’ autre des alinéas 468(1)a) aj), ou d’ une
entité visée par reglement, qui contréle
I’entité ou a un intérét de groupe financier 15
dans celle-ci;

b) soit d’actions ou de titres de participation
del’entité par :
(i) soit une entité visée al’un ou I'autre
des alinéas 468(1)a) a ), ou une entité20
visée par réglement, que contrble la
banque,

(ii) soit une entité que contrdle une entité
visle a I'un ou l'autre des dinéas
468(1)a) a j), ou une entité visée par25
reglement, que contréle la banque.

Exception :
placements
temporaires

(3) La banque peut acquérir le contréle
d’'une entité ou acquérir ou augmenter un
intérét de groupe financier dans une entité :

a) soit en raison d'un placement temporaire30
prévu al’article 471,

b) soit par I'acquisition d'actions d'une
personne morale, ou de titres de participa
tion d’une entité non constituée en personne
morale, aux termes de |’ article 472;

C) soit par la réalisation d'une slreté aux
termes de | article 473.

35

Exception :

(4) La bangue peut acquérir le contréle ragloments

d’ une entité autre qu’ une entité admissible ou
détenir, acquérir ou augmenter un intérét ded0

does so in accordance with regulations made
under paragraph 467(d) concerning special-
ized financing.

groupe financier dans une telle entité a
condition de le faire conformément aux
reglements, pris en vertu de I'alinéa 467d),
relatifs au financement spécial.
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(5 A bank is deemed not to contravene
subsection (1) if the bank acquires control of,
or acquires or increases a substantial invest-
ment in, an entity solely as the result of an
event not within the control of the bank. 5

467. The Governor in Council may make
regulations

(@) respecting the determination of the
amount or value of loans, investments and
interests for the purposes of this Part; 10

(b) respecting the loans and investments,
and the maximum aggregate amount of all
loans and investments, that may be made or
acquired by a bank and its prescribed
subsidiaries to or in a person and any 15
persons connected with that person;

(c) specifying the classes of persons who are
connected with any person for the purposes
of paragraph (b); and

(d) concerning specialized financing for the 20
purposes of subsection 466(4).

Subsidiaries and Equity I nvestments

468. (1) Subject to subsections (4) to (6) and
Part XI, a bank may acquire control of, or
acquire or increase a substantial investment in

(a) abank; 25
(b) a bank holding company;

(c) a body corporate to which the Trust and
Loan Companies Act applies;

(d) an association to which the Cooperative
Credit Associations Act applies; 30

(e) an insurance company or a fraternal
benefit society incorporated or formed by
or under the Insurance Companies Act;

(f) an insurance holding company;

(9) a trust, loan or insurance corporation 35
incorporated or formed by or under an Act
of the legislature of a province;

(h) a cooperative credit society incorpo-
rated or formed, and regulated, by or under
an Act of the legislature of aprovince; 40

(5) La banque est réputée ne pas contreve-  Exception:
nir au paragraphe (1) quand elle acquiert le iﬁ'vtommaire
contrdle d’une entité ou acquiert ou augmente
un intérét de groupe financier dans une entité
en raison uniquement d'un événement dont 5
elle n’ est pas méitre.

467. Le gouverneur en conseil peut, par  Reéglements
réglement :

a) régir la détermination du montant ou de
la valeur des préts, placements ou intéréts10
pour |’ application de la présente partie;

b) régir les préts et placements, ains que le
montant total maximal de tous les préts a
une personne et aux autres personnes qui y
sont liées que la banque et ses filiaesl5
réglementaires peuvent consentir ou acqué-
rir et tous les placements qu'elles peuvent

y effectuer;

C) préciser les catégories de personnes qui
sont liées & une personne pour |’ application20
del’ainéab);

d) régir le financement spécia pour I" appli-
cation du paragraphe 466(4).

Filiales et placements

468. (1) Sous réserve des paragraphes (4) a gu?gﬁfgts
(6) et de la partie XI, la banque peut acquérir25
le contréle des entités suivantes ou acquérir ou
augmenter un intérét de groupe financier dans
cesentités:

a) une banque;

b) une société de portefedille bancaire; 30

C) une personne morale régie par la Loi sur

les sociétés de fiducie et de prét;

d) une association régie par la Loi sur les

associations coopératives de crédit;

€) une société d assurances ou une société3s
de secours mutuel constituée ou formée
sous le régime de la Loi sur les sociétés
d’ assurances,

f) une société de portefeuille d' assurances;
g) une société de fiducie, de pré& ou40
d’ assurances congtituée en personne morale

ou formée sous le régime d’'une loi provin-
ciae;
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(i) an entity that is incorporated or formed
by or under an Act of Parliament or of the
legislature of a province and that is primari-
ly engaged in dealing in securities; or

(j) an entity that is incorporated or formed, 5
and regulated, otherwise than by or under
an Act of Parliament or of the legislature of

a province and that is primarily engaged
outside Canada in a business that, if carried
on in Canada, would be the business of 10
banking, the business of a cooperative
credit society, the business of insurance, the
business of providing fiduciary services or
the business of dealing in securities.

(2) Subject to subsections (3) to (6) and Part 15
X1, a bank may acquire control of, or acquire
or increase a substantia investment in, an
entity, other than an entity referred to in any of
paragraphs (1)(a) to (j), whose business is
limited to one or more of the following: 20

(a) engaging in any financial service activ-
ity that a bank is permitted to engage in
under any of paragraphs 409(2)(a) to (d) or
any other activity that a bank is permitted to
engage in under section 410 or 411, 25

(b) acquiring or holding shares of, or
ownership interests in, entities in which a
bank is permitted under this Part to hold or
acquire;
(c) engaging in the provision of any services 30
exclusively to any or al of the following, so
long as the entity is providing those services
to the bank or any member of the bank’s
group, namely,
(i) the bank, 35
(i) any member of the bank’s group,
(iii) any entity that is primarily engaged
in the business of providing financial
services,
(iv) any permitted entity in which an40
entity referred to in subparagraph (iii) has
asubstantial investment, or
(v) any prescribed person, if it is doing so
under prescribed terms and conditions, if
any are prescribed; 45

h) une société coopérative de crédit consti-
tuée en personne morale ou formée et
réglementée sous le régime d'une loi pro-
vinciae;

i) une entité constituée en personne morale 5
ou formée sous le régime d'une loi fédérale
ou provinciale et dont I'activité principale
est le commerce des valeurs mobiliéeres;

j) une entité qui est constituée ou formée et
réglementée autrement que sous le régimel0
d'une loi fédérale ou provinciale et qui
exerce principaement, a |'étranger, des
activités qui, au Canada, seraient des opéra-
tions bancaires, |'activité d'une société
coopérative de crédit, |I'assurance, la pres-15
tation de services fiduciaires ou le commer-
ce de valeurs mobiliéres.

(2) Sous réserve des paragraphes (3) a(6) et~ Placements
de la partie XI, la banque peut acquérir le auorisss
contréle d’une entité, autre qu’ une entité visée20
aux alinéas (1)a) aj), dont I’ activité commer-
ciale se limite a une ou plusieurs des activités
suivantes ou acquérir ou augmenter un intérét
de groupe financier dans une telle entité :

a) la prestation de services financiers25
gu’une bangue est autorisée a fournir dans
le cadre des alinéas 409(2)a) a d) ou toute
autre activité qu’une banque est autorisée a
exercer dans le cadre des articles 410 ou
411, 30

b) la détention et I'acquisition d' actions ou
d’autres titres de participation dans des
entités dans lesquelles une banque est
autorisée, dans le cadre de la présente
partie, & acquérir ou détenir de tels actions35
ou titres;

c) la prestation de services aux seules
entités suivantes— a la condition qu'ils
soient aussi fournis a la banque elle-méme
ou & un membre de son groupe : 40

(i) labanque elle-méme,
(i) un membre de son groupe,

(iii) une entité dont I’ activité commercia-
le principale consiste en la prestation de
servicesfinanciers, 45

(iv) une entité admissible dans laquelle
une entité visée au sous-alinéa (iii) a un
intérét de groupe financier,
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(d) engaging in any activity that a bank is
permitted to engage in, other than an
activity referred to in paragraph (a) or (e),
that relates to

(i) the promotion, sale, delivery or dis- 5
tribution of a financial product or finan-
cia service that is provided by the bank

or any member of the bank’s group, or

(ii) if asignificant portion of the business

of the entity involves an activity referred 10
to in subparagraph (i), the promotion,
sale, delivery or distribution of a finan-
cia product or financial service that is
provided by any other entity that is
primarily engaged in the business of 15
providing financial services,

(e) engaging in the activities referred to in
the definition “mutual  fund entity”,
“mutual fund distribution entity”” or “real
property brokerage entity” in subsection 20
464(1); and

() engaging in prescribed activities, under
prescribed terms and conditions, if any are
prescribed.

(3) A bank may not acquire control of, or 25
acquire or increase a substantial investment
in, an entity whose business includes any
activity referred to in any of paragraphs (2)(a)
to (e) if the entity engages in the business of
accepting deposit liabilities or if the activities 30
of the entity include

(a) activities that a bank is not permitted to
engage in under any of sections 412, 415,
417 and 418;

(b) activities that a bank is not permitted to 35
engage in under section 416 if the entity
engages in the activities of a finance entity

or of any other entity as may be prescribed;

(c) acquiring control of or acquiring or
holding a substantial investment in an entity 40
that a bank is not permitted to control or in
which a bank is not permitted to have a
substantial investment, except as may be
permitted under paragraph 466(3)(b) or (c)
or subsection 466(4); or 45

(v) une personne visée par regle-
ment — pourvu que la prestation se fasse
sedlon les modaités éventuellement
fixées par réglement;

d) toute activité qu’'une banque peut exer- 5
cer, autre qu’'une activité visée aux alinéas
a) ou €), serapportant :

(i) soit a la vente, la promation, la
livraison ou la distribution d’'un service
ou d'un produit financiers fournis par 1al0
bangque ou un membre de son groupe,

(i) soit, s I'activité commerciale de

I’ entité consiste, en grande partie, en une
activité visée au sous-dinéa (i), a la
vente, la promotion, la livraison ou lal5
distribution d’un service ou d'un produit
financiers d'une entité dont [I'activité
commerciale principale consiste en la
prestation de services financiers,

€) les activités visées dans les définitions de20
«entité soccupant de fonds mutuels»,
«courtier de fonds mutuels» ou « courtier
immobilier » au paragraphe 464(1);

f) les activités prévues par reglement,
pourvu qu’ elles s exercent selon les moda-25
lités éventuellement fixées par réglement.

(3) La banque ne peut acquérir le contréle
d une entité dont I’ activité commerciale com-
porte une activité visée aux dinéas (2)a) a e),
Ou acquérir ou augmenter un intérét de groupe30
financier dans une telle entité, s [I'entité
accepte des dépdts dans le cadre de son
activité commerciale ou s les activités de
I entité comportent :

a) des activités que la banque est empéchée3s
d’ exercer par les articles 412, 415, 417 et
418;

b) dans les cas ou I'entité exerce les
activités d'une entité s occupant de finan-
cement ou d'une autre entité visée par40
reglement, des activités que la banque est
empéchée d' exercer par I’ article 416;

c) I'acquisition du contrdle d'une entité que
la banque ne peut contréler ou I’ acquisition
ou la déention d'un intérét de grouped5
financier que la banque est empéchée de
détenir, sauf dans la mesure ou elle peut le

48-49 ELiz. I
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(d) any prescribed activity.

(4) Subject to subsection (8) and the
regulations, a bank may not acquire control of,
or acquire or increase a substantial investment
in, 5
(a) an entity referred to in paragraph (1)(a)
or (b), unless

faire dans le cadre des ainéas 466(3)b) ou
C) ou du paragraphe 466(4);

d) des activités prévues par réglement.

(4) Sous réserve du paragraphe (8) et des

reglements, les régles suivantes s appliquent 5

a I'acquisition par la banque du contréle des
entités suivantes et a |'acquisition ou a
I"augmentation par elle d'un intérét de groupe
financier dans ces entités :

(i) the bank controls, within the meaning

of paragraphs 3(1)(a) and (d), the entity
or would thereby acquire control, within 10
the meaning of those paragraphs, of the
entity, or

(ii) the bank is permitted by regulations
made under paragraph 474(a) to acquire
or increase the substantial investment;

(b) an entity referred to in any of paragraphs
(D(c) to (j) or an entity that is primarily
engaged in acquiring or holding shares or
other ownership interests in entities in
which a bank is permitted under this Part to 20
hold or acquire, unless

(i) the bank controls, within the meaning
of paragraph 3(1)(d), the entity, or would
thereby acquire control, within the mean-
ing of that paragraph, of the entity, or

(ii) the bank is permitted by regulations
made under paragraph 474(a) to acquire
or increase the substantial investment; or

15

25

(c) an entity whose business includes one or
more of the activities referred to in para- 30
graph (2)(a) and that engages, as part of its
business, in any financial intermediary
activity that exposes the entity to materia
market or credit risk, including a finance
entity, a factoring entity, a financial leasing 35
entity and a specialized financing entity,
unless

(i) the bank controls, within the meaning

of paragraph 3(1)(d), the entity, or would
thereby acquire control, within the mean- 40
ing of that paragraph, of the entity, or

(ii) the bank is permitted by regulations
made under paragraph 474(a) to acquire
or increase the substantial investment.

a) s agissant d'une entité visée aux ainéas10
(Da) ou b), ellene peut lefaireque s :
(i) soit elle la contr6le ou en acquiert de
la sorte le contrdle, au sens des ainéas
3(1)a) et d),

(ii) soit elle est autorisée par reglement15

pris en vertu de I'dinéa 474a) a acquérir

ou augmenter |’ intérét;
b) s'agissant d’'une entité visée aux alinéas
(Dc) a j) ou dune entité dont I'activité
principale comprend la détention et |’ acqui- 20
sition d’ actions ou d autres titres de partici-
pation dans des entités dans lesquelles une
banque est autorisée, dans le cadre de la
présente partie, a acquérir ou détenir de tels
actionsou titres, elle ne peut lefaireque s : 25

(i) soit elle la contr6le ou en acquiert de

la sorte le contrdle, au sens de I'ainéa

3(1)d),

(ii) soit elle est autorisée par reglement

pris en vertu de I'alinéa 474a) a acquérir30

ou augmenter |’ intérét;
C) sagissant d'une entité qui exerce une
activité visée a I'alinéa (2)a) et qui exerce,
dans le cadre de son activité commerciale,
des activités d'intermédiaire financier com-35
portant des risques importants de crédit ou
de marché, notamment une entité s occu-
pant d’ affacturage, une entité s occupant de
crédit-bail, une entité s occupant de finan-
cement ou une entité s occupant de finance-40
ment spécial, elle ne peut lefaireque s :

(i) soit elle la contrdle ou en acquiert de
la sorte le contrdle, au sens de I'ainéa
3(1)d),

(i) soit elle est autorisée par réglement45
pris en vertu de I'ainéa 474a) a acquérir
ou augmenter I intérét.

85
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(5) Subject to the regulations, a bank may
not, without the prior written approval of the
Minister,

(a) acquire control of an entity referred to in

any of paragraphs (1)(g) to (i) from aperson 5

who is not amember of the bank’s group;

(b) acquire control of an entity referred to in
paragraph (1)(j) or (4)(c), other than an
entity whose activities are limited to the
activities of one or more of the following 10
entities, if the control is acquired from an
entity referred to in any of paragraphs (1)(a)
to (f) that is not a member of the bank's
group:
(i) afactoring entity, 15
(i) afinancial leasing entity, or
(iii) aspecialized financing entity;
(c) acquire control of, or acquire or increase
a substantial investment in, an entity whose
business includes one or more of the20
activities referred to in paragraph (2)(d);
(d) acquire control of, or acquire or increase
a substantial investment in, an entity that
engages in an activity described in para
graph 410(1)(c) or (c.1); or 25

(e) acquire control of, or acquire or increase
a substantial investment in, an entity engag-
ing in an activity prescribed for the pur-
poses of paragraph (2)(f).

(6) Subject to subsection (7) and the30
regulations, a bank may not acquire control of,
or acquire or increase a substantial investment
in, an entity referred to in any of paragraphs
(D(g) to (j) or (4)(c) unless the bank obtains
the approval of the Superintendent. 35

(7) Subsection (6) does not apply in respect
of a particular transaction if the Minister has
approved the transaction under subsection (5)
or is deemed to have approved it under
subsection 469(1). 40

48-49 ELiz. 11
(5) Sous réserve des réglements, la banque ﬁﬂ:ﬁg}gﬂt du

ne peut, sans avoir obtenu au préalable

I’ agrément écrit du ministre ;
a) acquérir aupres d’'une personne qui N’ est
pas un membre de son groupe le contrle 5
d’une entité visée aux alinéas (1)g) ai);
b) acquérir, auprés d’'une entité visée aux
alinéas (1)a) af) qui n’est pas un membre de
son groupe, le contrdle d une entité visée a
I'dinéa (1)j) ou (4)c), autre qu'une entité10
dont les activités se limitent aux activités
qu’ exercent les entités suivantes :

(i) une entité s occupant d’ affacturage,

(i1) une entité s' occupant de crédit-bail,

(iii) une entité s occupant de finance-15

ment spécial;
c) acquérir le contréle dune entité dont
I’ activité commerciale comporte des activi-
tés visées a I'dinéa (2)d) ou acquérir ou
augmenter un intérét de groupe financier20
dans unetelle entité;

d) acquérir le contrble d'une entité qui
exerce des activités visées aux ainéas
410(2)c) ou c.1) ou acquérir ou augmenter
un intérét de groupe financier dans une telle25
entité;

€) acquérir le contrble d'une entité qui
exerce des activités prévues par reglement
d'application de I'alinéa (2)f) ou acquérir
ou augmenter un intérét de groupe financier 30
dans une telle entité.

Agrément du
surintendant

(6) Sous réserve du paragraphe (7) et des
reglements, la banque ne peut acquérir le
contréle d' une entité viste a1’ un ou I’ autre des
dinéas (1)g) a j) ou (4)c) ni acquérir ou3s
augmenter un intérét de groupe financier dans
une telle entité sans avoir obtenu |’ agrément
du surintendant.

(7) Le paragraphe (6) ne sapplique pas a  Exception
une opération que le ministre a agréée dans le40

cadre du paragraphe (5) ou qu'il est réputé

avoir agréée dans le cadre du paragraphe

469(1).
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(8 A bank need not control an entity
referred to in paragraph (1)(j), or an entity that
isincorporated or formed otherwise than by or
under an Act of Parliament or of the legisla-
ture of a province, if the laws or customary 5
business practices of the country under the
laws of which the entity was incorporated or
formed do not permit the bank to control the
entity.

(9) A bank that controls, within the meaning 10
of paragraphs 3(1)(a) and (d), an entity
referred to in paragraph (1)(a) or (b) may not
give up control, within the meaning of para-
graph 3(1)(a) or (d), of the entity while
continuing to control, within the meaning of 15
the other paragraph, the entity.

(10) A bank that, under paragraph (4)(b) or
(), controls an entity may not, without the
prior written approval of the Minister, give up
control, within the meaning of paragraph 20
3(1)(d), of the entity while it continues to
control the entity.

(11) A bank that, under subsection (4),
controls an entity may give up control of the
entity while keeping a substantial investment 25
in the entity if

(@) the bank is permitted to do so by
regulations made under paragraph 474(c);
and

(b) the bank has the prior written approval 30
of the Superintendent.

(12) If a bank controls, within the meaning
of paragraph 3(1)(a), an entity, subsections (5)
and (6) do not apply in respect of any
subsequent increases by the bank of its35
substantial investment in the entity so long as
the bank continues to control the entity.

469. (1) If abank obtains the approval of the
Minister under subsection 468(5) to acquire
control of, or to acquire or increase a substan- 40
tia investment in, an entity and, through that
acquisition or increase, the bank indirectly
acquires control of, or acquires or increases a
substantial investment in, another entity that
would require the approva of the Minister 45
under subsection 468(5) or the Superintendent

87

Contréle non

(8) Il n'est pas nécessaire que la banque i

controle I'entité visée a I'ainéa (1)j) ou toute
autre entité constituée al’ étranger si lesloisou
les pratiques commercides du pays sous le
régime des lois duquel I’ entité a été constituée 5
lui interdisent d’en détenir le contrdle.

Abandon du

(9) La banque qui contrdle, au sens des C
contréle

alinéas 3(1)a) et d), une entité visée aux
alinéas (1)a) ou b) ne peut se départir du
contréle de I'entité au sens de I'un de cesl0
alinéas sans auss s'en départir au sens de
I’ autre alinéa.

Abandon du
contr6le de
fait

(10) La banque qui contréle une entité en
vertu des alinéas (4)b) ou ¢) ne peut, sans
I’agrément écrit du ministre, se départir duls
contrdle au sens de I'alinéa 3(1)d) tout en
continuant de la contréler d’ une autre fagon.

Aliénation

(11) La bangque qui contréle une entité en Hoenatio

vertu du paragraphe (4) peut se départir du
contréle tout en maintenant dans celle-ci un20
intérét de groupe financier s ele y est
autorisée par réglement pris en vertu de
I’alinéa 474c) et si le surintendant lui a donné
au préalable son agrément écrit.

(12) S la banque controle, au sens de25 gr@otnption
I’alinéa 3(1)a), une entité, les paragraphes (5) agrement
et (6) ne s appliquent pas aux augmentations
postérieures par la banque de son intérét de
groupe financier dans I'entité tant qu'elle

continue de la controler. 30
469. (1) La banque qui recoit I’ agrément du ﬁ?éég\sem des
ministre dans le cadre du paragraphe 468(5)  indirects

pour I'acquisition du contrdle d'une entité ou
pour |'acquisition ou I'augmentation d'un
intérét de groupe financier dans une entité est35
réputée avoir regu cet agrément pour |’ acqui-
sition du contrdle ou I'acquisition ou |’ aug-
mentation d’'un intérét de groupe financier
gu'elle se trouve de ce fait a faire indirecte-
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under subsection 468(6) and that indirect
acquisition or increase is disclosed to the
Minister in writing before the approva is
obtained, the bank is deemed to have obtained
the approval of the Minister or the Superinten- 5
dent for that indirect acquisition or increase.

(2) If a bank obtains the approval of the
Superintendent under subsection 468(6) to
acquire control of, or to acquire or increase a
substantial investment in, an entity and, 10
through that acquisition or increase the bank
indirectly acquires control of, or acquires or
increases a substantial investment in, another
entity that would require the approval of the
Superintendent under that subsection and that 15
indirect acquisition or increase is disclosed to
the Superintendent in writing before the
approva is obtained, the bank is deemed to
have obtained the approval of the Superinten-
dent for that indirect acquisition or increase. 20

470. (1) If a bank controls a permitted
entity, other than an entity referred to in any of
paragraphs 468(1)(a) to (f), the bank shall
provide the Superintendent with any under-
takings that the Superintendent may require 25
regarding

(a) the activities of the entity; and
(b) accessto information about the entity.

(2) If a bank acquires control of an entity
referred to in any of paragraphs 468(1)(g) to 30
(3), the bank shall provide the Superintendent
with any undertakings concerning the entity
that the Superintendent may require.

(3) The Superintendent may enter into an
agreement with the appropriate official or 35
public body responsible for the supervision of
an entity referred to in any of paragraphs
468(1)(g) to (j) in each province or in any
other jurisdiction concerning any matters
referred to in paragraphs (1)(a) and (b) or any 40
other matter the Superintendent considers
appropriate.

48-49 ELiz. I

ment dans une autre entité pour laguelle
I"agrément du ministre ou du surintendant
serait requis dans le cadre des paragraphes
468(5) ou (6), a la condition d’'avoir informé
le ministre de cette acquisition ou augmenta- 5
tion indirecte avant d’ obtenir I’ agrément.

(2) La banque qui recoit I'agrément du  Adrémentdes
. intéréts
surintendant dans le cadre du paragraphe  ingirects

468(6) pour I'acquisition du contrdle d une
entité ou pour I’ acquisition ou I’ augmentation10
d'un intérét de groupe financier dans une
entité est réputée avoir regu cet agrément pour
I"acquisition du contréle ou I'acquisition ou
I"augmentation d’'un intéré de groupe finan-
cier gqu'elle se trouve de ce fait a farels
indirectement dans une autre entité pour
laquelle I'agrément du surintendant serait
requis dans le cadre du paragraphe 468(6), ala
condition d’avoir informé le surintendant de
cette acquisition ou augmentation indirecte20
avant d' obtenir I’ agrément.

470. (1) La banque qui contrle une entité  Engegement

admissible, autre qu’'une entité visée aux
alinéas 468(1)a) af), prend auprés du surinten-
dant les engagements que celui-ci peut exiger25
relativement :

a) al’activité del’ entité;
b) al'accés al’information la concernant.

(2) Labangue qui acquiert le controle d'une  Engagement

entité visée a I'un ou l'autre des alinéas30
468(1)g) aj) prend auprés du surintendant les
engagements relatifs a I'entité qu'il peut
exiger.

(3) Le surintendant peut conclure une  Entente

entente avec la personne ou |’organisme35
chargé de la supervision des entités visées aux
alinéas 468(1)g) aj) dans chaque province ou
autre territoire concernant toute question
visée aux dinéas (1)a) et b) ou toute autre
question qu'il juge utile. 40



1999-2000

Accessto
records

Temporary
investmentsin
entity

Transitional

Extension

Institutions financiéres 89

(4) Despite any other provision of this Part,
a bank shal not control a permitted entity,
other than an entity referred to in any of
paragraphs 468(1)(a) to (f), unless the bank
obtains from the permitted entity an undertak- 5
ing to provide the Superintendent with reason-
able access to the records of the permitted
entity in the course of the acquisition of
control or within a reasonable time after
control is acquired. 10

Exceptions and Exclusions

471. (1) Subject to subsection (4), a bank
may, by way of a temporary investment,
acquire control of, or acquire or increase a
substantial investment in, an entity but, within
two years, or any other period that may be15
specified or approved by the Superintendent,
after acquiring control or after acquiring or
increasing the substantial investment, as the
case may be, it shall do all things necessary to
ensure that it no longer controls the entity or 20
has a substantial investment in the entity.

(2) Despite subsection (1), if abank that was
in existence immediately before June 1, 1992
had an investment in an entity on September
27, 1990 that is a substantial investment 25
within the meaning of section 10 and the bank
subsequently increases that substantial invest-
ment by way of a temporary investment, the
bank shall, within two years, or any other
period that is specified or approved by the30
Superintendent, after increasing the substan-
tia investment, do al things necessary to
ensure that its substantial investment in the
entity is no greater than it was on September
27, 1990. 35

(3) The Superintendent may, in the case of
any particular bank that makes an application
under this subsection, extend the period of two
years, or the other period specified or ap-
proved by the Superintendent, that is referred 40
to in subsection (1) or (2) for any further
period or periods, and on any terms and
conditions, that the Superintendent considers
necessary.

(4) Par dérogation a toute autre disposition ~ Droit d'acces
de la présente partie, la banque ne peut

controler une entité admissible, autre qu’une

entité visée aux alinéas 468(1)a) a f), que s

elle obtient de celleci I'engagement de 5

donner au surintendant un acces suffisant a ses

livres durant I'acquisition méme ou dans un

délai acceptable aprés celle-ci.

Exceptions et exclusions

Placements
provisoires
dans des
entités

471. (1) Sous réserve du paragraphe (4), la
banque peut, au moyen d'un placement provi- 10
soire, acquérir le contréle d'une entité ou
acquérir ou augmenter un intérét de groupe
financier dans une entité, elle doit toutefois
prendre les mesures nécessaires pour assurer
I’ élimination du contrdle ou de cet intérét dans15
les deux ans qui suivent I'acquisition du
contrdle ou I’ acquisition ou I’ augmentation de
I’intérét de groupe financier ou dans tout autre
délai agréé ou spécifié par le surintendant.

(2) Par dérogation au paragraphe (1), 1a20 E;t;ﬁﬂgn
banque qui existait le 1¥ juin 1992 et qui
détenait le 27 septembre 1990 un intérét dans
une entité constituant un intérét de groupe
financier au sens de l'aticle 10 et qui
augmente par la suite cet intérét au moyen25
d'un placement provisoire doit prendre les
mesures nécessaires pour annuler I’ augmenta
tion dans les deux ans qui suivent cette date ou
tout autre déla agréé ou specifié par le
surintendant. 30

(3) Le surintendant peut, sur demande,  Prolongation

accorder & une banque une ou plusieurs
prolongations des délais prévus aux paragra-
phes (1) ou (2) de la durée et aux conditions
qu’il estime indiquées. 35
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(4) If a bank, by way of temporary invest-
ment, acquires control of, or acquires or
increases a substantial investment in, an entity
for which the approval of the Minister under
subsection 468(5) is required, the bank must,
within 90 days after acquiring control or after
acquiring or increasing the substantial invest-
ment,

(a) apply to the Minister for approva to

retain control of the entity or to continue to 10

hold the substantial investment in the entity
for a period specified by the Minister or for
an indeterminate period on any terms and
conditions that the Minister considers ap-
propriate; or

(b) do all things necessary to ensure that, on
the expiry of the 90 days, it no longer
controls the entity or does not have a
substantial investment in the entity.

(5) If a bank, by way of temporary invest- 20

ment, acquires control of, or acquires or
increases a substantial investment in, an entity
for which the approval of the Superintendent
under subsection 468(6) is required, the
Superintendent may,
particular bank that makes an application
under this subsection, permit the bank to
retain control of the entity or to continue to
hold the substantial investment in the entity

for an indeterminate period, on any terms and 30

conditions that the Superintendent considers
necessary.

472. (1) Despite anything in this Part, if a
bank or any of its subsidiaries has made aloan

to an entity and, under the terms of the35

agreement between the bank, or any of its
subsidiaries, and the entity with respect to the
loan and any other documents governing the
terms of the loan, a default has occurred, the
bank may acquire

(a) if the entity is a body corporate, al or
any of the shares of the body corporate;

(b) if the entity is an unincorporated entity,
al or any of the ownership interests in the
entity;

(c) al or any of the shares or al or any of the
ownership interests in any entity that is an
affiliate of the entity; or

in the case of any25

(4) La bangque qui, au moyen dun place-
ment provisoire, acquiert le contréle ou ac-
quiert ou augmente un intérét de groupe
financier dans un cas ou I'agrément du
ministre est requis dans le cadre du paragraphe
468(5) doit, dans les quatre-vingt-dix jours qui
suivent |’ acquisition :

a) soit demander I'agrément du ministre

pour continuer a détenir le contrle ou

I'intérét pour la période précisée par lel0

ministre ou pour une période indéterminée,
aux conditions que celui-ci estime indi-
quées,

b) soit prendre les mesures nécessaires pour

éliminer le contréle ou ne plus détenir un1s

intérét de groupe financier a I’expiration
des quatre-vingt-dix jours.

(5) Si la banque, au moyen d’'un placement
provisoire, acquiert le contréle ou acquiert ou

augmente un intérét de groupe financier dans20

un cas ou l'agrément du surintendant est
requis dans le cadre du paragraphe 468(6), le
surintendant peut, sur demande, autoriser la
banque a conserver le controle de I’ entité ou

I’intérét de groupe financier pour une période25

indéterminée, aux conditions qu'il estime

indiquées.

472. (1) Par dérogation aux autres disposi-
tions de la présente partie, lorsqu’elle ou une

de sesfiliales ont consenti un prét & une entité30

et que sest produit un défaut prévu dans
I"accord conclu entre la banque ou sa filiale et
I"entité relativement au prét et aux autres
documents en fixant les modalités, la banque

peut acquérir, selon lecas: 35

a) s I'entité est une personne morale, tout
ou partie de ses actions;

b) s elle est une entité non constituée en
personne morale, tout ou partie de ses titres

de participation; 40

C) tout ou partie des actions ou des titres de
participation des entités qui sont du méme

48-49 ELiz. I
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(d) al or any of the shares of a body
corporate that is primarily engaged in
holding shares of, ownership interests in or
assets acquired from the entity or any of its
affiliates. 5

(2) If a bank acquires shares or ownership
interests in an entity under subsection (1), the
bank shall, within five years after acquiring
them, do all things necessary to ensure that the
bank does not control the entity or have al0
substantial investment in the entity.

(3) Despite subsection (1), if abank that was
in existence immediately before June 1, 1992
had an investment in an entity on September
27, 1990 that is a substantial investment 15
within the meaning of section 10 and the bank
later increases that substantial investment by
way of an investment made under subsection
(1), the bank shall, within five years after
increasing the substantial investment, do all 20
things necessary to ensure that its substantial
investment in the entity is no greater than it
was on September 27, 1990.

(4) The Superintendent may, in the case of
any particular bank that makes an application 25
under this subsection, extend the period
referred to in subsection (2) or (3) for any
further period or periods, and on any terms and
conditions, that the Superintendent considers
necessary. 30

(5) Despite anything in this Part, if a bank
has made a loan to, or holds a debt obligation
of, the government of a foreign country or an
entity controlled by the government of a
foreign country and, under the terms of the35
agreement between the bank and that govern-
ment or the entity, as the case may be, and any
other documents governing the terms of the
loan or debt obligation, a default has occurred,
the bank may acquire al or any of the shares40
of, or ownership interests in, that entity or in
any other entity designated by that govern-
ment, if the acquisition is part of a debt
restructuring program of that government.

groupe—au sens de I'article 2— que

I’ entité en question;

d) tout ou partie des actions de la personne
morale dont I'activité principale est de
détenir des actions ou des titres de partici- 5
pation de I'entité ou des entités de son
groupe — au sens de |’article 2—, ou des
éléments d’ actif acquis de ces derniéres.

(2) La banque doit cependant prendre les
mesures nécessaires pour assurer |'élimina-10
tion du contr6le ou de tout intérét de groupe
financier dans les entités visées aux alinéas
()a) a d) dans les cing ans suivant I’ acquisi-
tion des actions ou des titres de participation.

(3) Par dérogation au paragraphe (1), lals
banque qui existait le 1®" juin 1992 et détenait
le 27 septembre 1990 un intérét dans une
entité constituant un intérét de groupe finan-
cier au sensde I'article 10 et qui augmente par
la suite cet intérét au moyen d’'un placement20
Visé au paragraphe (1) doit prendre les mesu-
res nécessaires pour annuler I’augmentation
dansles cing ans suivant cette date.

(4) Le surintendant peut, sur demande,
accorder a une banque une ou plusieurs25
prolongations du délai prévu aux paragraphes
(2) ou (3) de la durée et aux conditions qu'il
estime indiquées.

(5) Par dérogation aux autres dispositions
de la présente partie, lorsqu’ elle a consenti un30
prét a un gouvernement d'un pays étranger ou
a une entité controlée par celui-ci, ou qu'elle
détient un titre de créance d'un tel gouverne-
ment ou d’une telle entité, et que s est produit
un défaut prévu dans |’ accord conclu entre eux 35
relativement au prét ou au titre de créance et
aux autres documents en fixant les modalités,
la banque peut acquérir tout ou partie des
actions ou titres de participation de I’ entité ou
de toute autre entité désignée par ce gouverne-40
ment si |'acquisition fait partie d’ un program-
me de réaménagement de la dette publique du
méme gouvernement.
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(6) If a bank acquires any shares or
ownership interests under subsection (5), the
bank may, on any terms and conditions that the
Superintendent considers appropriate, hold
those shares or ownership interests for an 5
indeterminate period or for any other period
that the Superintendent may specify.

(7) If, under subsection (1), a bank acquires
control of, or acquires or increases a substan-
tiad investment in, an entity that it would 10
otherwise be permitted to acquire or increase
under section 468, the bank may retain control
of the entity or continue to hold the substantial
investment for an indeterminate period, if the
approval in writing of the Minister is obtained 15
before the end of the period referred to in
subsection (2) or (3), including any extension
of it granted under subsection (4).

473. (1) Despite anything in this Act, a bank
may acquire

(a) aninvestment in a body corporate,

(b) an interest in an unincorporated entity,
or
(c) aninterest in real property

if the investment or interest is acquired 25
through the realization of a security interest
held by the bank or any of its subsidiaries.

20

(2) Subject to subsection 73(2), if a bank
acquires control of, or acquires a substantial
investment in, an entity by way of the30
realization of a security interest held by the
bank or any of its subsidiaries, the bank shall,
within five years after the day on which
control or the substantial investment is ac-
quired, do al things necessary, or cause its35
subsidiary to do al things necessary, as the
case may be, to ensure that the bank no longer
controls the entity or has a substantial invest-
ment in the entity.

(3) Despite subsection (2), if abank that was 40
in existence immediately before June 1, 1992
had an investment in an entity on September
27, 1990 that is a substantial investment
within the meaning of section 10 and the bank

48-49 ELiz. Il
(6) La banque peut, conformément aux  Péiodede
détention

modalités que le surintendant estime indi-
guées, détenir les actions ou titres de partici-
pation acquis en vertu du paragraphe (5)
pendant une période indéterminée ou la 5
période précisée par |e surintendant.

(7) La banque qui, dans le cadre du  Exception
paragraphe (1), acquiert le contrdle d'une
entité qu'elle serait par alleurs autorisée a
acquérir en vertu de I'article 468 ou acquiert10
ou augmente un intéré de groupe financier
gu'elle serait par ailleurs autorisée a acquérir
ou augmenter en vertu de cet article peut
continuer a détenir le contréle ou I’intérét
pour une période indéterminée si elle obtient15
I"agrément écrit du ministre avant |’ expiration
du délai prévu aux paragraphes (2) ou (3) et
prolongé, le cas échéant, aux termes du
paragraphe (4).

473. (1) Par dérogation aux autres disposi-20 Rédlisation
. . . ) d'une sOreté
tions de la présente loi, la banque peut, s'ils
découlent de la réalisation d’une slreté déte-
nue par elle ou une de sesfiliaes:

a) effectuer un placement dans une person-
ne morale;

b) acquérir un intérét dans une entité non
constituée en personne morale;

C) acquérir un intérét immobilier.

25

(2) Sous réserve du paragraphe 73(2), la  Alienation
banque qui acquiert, du fait de la réalisation30

d’une slreté par elle ou une de ses filiales, le

contrdle d’'une entité ou un intérét de groupe

financier dans une entité doit prendre, ou faire

prendre par safiliale, selon le cas, les mesures
nécessaires pour assurer |'éimination du35s
contréle ou de l'intérét dans les cinq ans

suivant son acquisition.

Disposition
transitoire

(3) Par dérogation au paragraphe (2), la
banque qui existait le 1®" juin 1992 et détenait
le 27 septembre 1990 un intérét dans une40
entité constituant un intérét de groupe finan-
cier au sensde I'article 10 et qui augmente par
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later increases that substantial investment by
way of arealization of a security interest under
subsection (1), the bank shall, within five
years after increasing the substantial invest-
ment, do all things necessary to ensure that its 5
substantial investment in the entity is no
greater than it was on September 27, 1990.

(4) The Superintendent may, in the case of
any particular bank that makes an application
under this subsection, extend the period 10
referred to in subsection (2) or (3) for any
further period or periods, and on any terms and
conditions, that the Superintendent considers
necessary.

(5) If, under subsection (1), a bank acquires 15
control of, or acquires or increases a substan-
tiad investment in, an entity that it would
otherwise be permitted to acquire or increase
under section 468, the bank may retain control
of the entity or continue to hold the substantial 20
investment for an indeterminate period if the
approval in writing of the Minister is obtained
before the end of the period referred to in
subsection (2) or (3), including any extension

of it granted under subsection (4). 25

474. The Governor in Council may make
regulations

(a) permitting the acquisition of control or
the acquisition or increase of substantial
investments for the purposes of subsection 30
468(4);

(b) prescribing the circumstances under
which subsection 468(5) or (6) does not
apply, or the entities in respect of which
those subsections, or either of them, do not 35
apply, including prescribing entities on the
basis of the activitiesthey engagein;

(c) for the purposes of subsection 468(11),
permitting a bank to give up control of an

entity; and 40

(d) restricting the ownership by a bank of
shares of a body corporate or of ownership
interests in an unincorporated entity under
sections 468 to 473 and imposing terms and
conditions applicable to banks that own 45
such shares or interests.

93
la suite cet intérét du fait de la réalisation
d’une slreté doit prendre les mesures néces-
saires pour annuler |'augmentation dans les
cing ans suivant cette date.
(4) Le surintendant peut, sur demande, 5 Prolongation

accorder a une banque une ou plusieurs
prolongations du délai de cinq ans visé aux
paragraphes (2) ou (3) de la durée et aux
conditions qu’il estime indiquées.

(5) La banque qui, dans le cadre dulQ Exception
paragraphe (1), acquiert le contréle d'une
entité gu'elle serait par alleurs autorisée a
acquérir en vertu de I'article 468 ou acquiert
ou augmente un intéré de groupe financier
gu'elle serait par ailleurs autorisée a acquérir15
ou augmenter en vertu de cet article peut
continuer a détenir le contréle ou I’intérét
pour une période indéterminée si elle obtient
I"agrément écrit du ministre avant |’ expiration
du délai prévu aux paragraphes (2) ou (3) et20
prolongé, le cas échéant, aux termes du
paragraphe (4).

474, Le gouverneur en conseil peut, par ﬁrﬁmﬂm
reglement : droit de
détenir des

a) autoriser I'acquisition du contrdle ou25 actions
I’acquisition ou I’augmentation des intéréts
de groupe financier pour I'application du
paragraphe 468(4);

b) préciser les circonstances dans lesquelles
les paragraphes 468(5) ou (6) ne s appli-30
quent pas ou préciser les entités, notam-
ment selon les activités qu'elles exercent,
pour lesquelles I'un ou l'autre de ces
paragraphes ne s applique pas;

C) autoriser une banque a renoncer au35
contréle pour I'application du paragraphe
468(11);

d) limiter, en application des articles 468 a

473, le droit de la banque de posséder des
actions d'une personne morale ou des titres40
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475. (1) Subject to subsection (3), the value
of al loans, investments and interests ac-
quired by a bank and any of its prescribed
subsidiaries under section 472 or as a result of
a realization of a security interest is not to be 5
included in calculating the value of loans,
investments and interests of the bank and its
prescribed subsidiaries under sections 476 to
478

(a) for a period of twelve years following 10
the day on which the interest was acquired,

in the case of an interest in real property;
and

(b) for aperiod of five years after the day on
which the loan, investment or interest was 15
acquired, in the case of a loan, investment
or interest, other than an interest in rea

property.

(2) The Superintendent may, in the case of
any particular bank, extend any period re- 20
ferred to in subsection (1) for any further
period or periods, and on any terms and
conditions, that the Superintendent considers
necessary.

(3) Subsection (1) does not apply to an25
investment or interest described in that sub-
section if the investment or interest is defined
by a regulation made under section 479 to be
an interest in real property and

(a) the bank or the subsidiary acquired the 30
investment or interest as a result of the
realization of a security interest securing a
loan that was defined by a regulation made
under section 479 to be an interest in real
property; or 35

(b) the bank or the subsidiary acquired the
investment or interest under section 472 as

a result of a default referred to in that
section in respect of aloan that was defined
by a regulation made under section 479 to 40
be an interest in real property.

48-49 ELiz. I

de participation d’ entités non constituées en
personne morale et imposer des conditions
applicables alabanque qui en possede.

Limitesrelatives aux placements
475. (1) Sous réserve du paragraphe (3), la  Restriction
valeur de I'ensemble des préts et placements 5
faits et des intéréts acquis par la banque et ses
filiales réglementaires soit par la réalisation
d'une slreté, soit en vertu de I'article 472,
n’'est pas prise en compte dans le calcul de la
valeur des préts, placements et intéréts de lal0
banque et de ses filiaes réglementaires visés
aux articles 476 a478 :

a) dans le cas d'un intérét immobilier,
pendant douze ans suivant la date de son
acquisition; 15
b) dans le cas d'un prét, d'un placement ou
d’un autre intérét, pendant cing ans suivant
ladate ouil a étéfait ou acquis.

(2) Le surintendant peut accorder a une  Prolongation

banque une ou plusieurs prolongations du20
délai visé au paragraphe (1) de la durée et aux
conditions qu’il estime indiquées.

(3) Le paragraphe (1) ne s'applique pas aux  Exceptions
placements et intéréts qui, aux termes des
reglements pris en vertu de I’ article 479, sont25
considérés comme des intéréts immobiliers et

gue labanque ou filide:

a) soit aacquis du fait de laréalisation d'une
sOreté garantissant des préts qui, aux termes
des réglements pris en vertu de I article 479,30
sont considérés comme des intéréts immo-
biliers;

b) soit a acquis, dans le cadre de I'article
472, du fait de défauts visés a cet article a
I’égard de préts qui, aux termes des regle-35
ments pris en vertu de I'article 479, sont
considérés comme des intéréts immobi-
liers.
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Real Property

476. A bank shall not, and shall not permit
its prescribed subsidiaries to, purchase or
otherwise acquire an interest in real property
or make an improvement to any real property
in which the bank or any of its prescribed 5
subsidiaries has an interest if the aggregate
value of al interests of the bank in real
property exceeds, or the acquisition of the
interest or the making of the improvement
would cause that aggregate value to exceed, 10
the prescribed percentage of the regulatory
capital of the bank.

Equities

477. A bank shall not, and shall not permit
its prescribed subsidiaries to,

(@) purchase or otherwise acquire any 15
participating shares of any body corporate
or any ownership interests in any unincor-
porated entity, other than those of a per-
mitted entity in which the bank has, or by
virtue of the acquisition would have, a20
substantial investment, or

(b) acquire control of an entity that holds
shares or ownership interests referred to in
paragraph (a),

if the aggregate value of

(c) al participating shares, excluding par-
ticipating shares of permitted entities in
which the bank has a substantial invest-
ment, and

(d) al ownership interests in unincorpo- 30
rated entities, other than ownership inter-
ests in permitted entities in which the bank
has a substantial investment,

beneficially owned by the bank and its pre-
scribed subsidiaries, exceeds, or the purchase 35
or acquisition would cause that aggregate val-

25

Placementsimmobiliers

476. 1 est interdit a la banque — et celle-ci
doit I'interdire a ses filides réglementai-
res— soit d'acquérir un intérét immobilier,
soit de faire des améiorations & un bien
immeuble dans lequel elle-méme ou I'une de 5
ses filiales réglementaires a un intérét, s la
valeur globale de I'ensemble des intéréts
immobiliers qu'elle détient excede— ou ex-
céderait de ce fait—le pourcentage régle-
mentaire de son capital réglementaire.

10

Capitaux propres

477. 11 est interdit a la banque — et celle-ci
doit l'interdire a ses filides réglementai-
res— de procéder aux opérations suivantes s
la valeur globale des actions participantes, a
I’exception des actions participantes des enti-15
tés admissibles dans lesquelles elle détient un
intérét de groupe financier, et des titres de
participation dans des entités non constituées
en personne morale, al’ exception des titres de
participation dans des entités admissibles dans20
lesquelles la banque détient un intérét de
groupe financier, détenus par celle-ci et ses
filidles réglementaires & titre de véritable
propriétaire excéde— ou excéderait de ce
fait—le pourcentage réglementaire de son25
capital réglementaire :

a) acquisition des actions participantes
d’'une personne morale ou des titres de
participation d'une entité non constituée en
personne morale, & I’exception de I'entité30
admissible dans laguelle elle détient — ou
détiendrait de ce fait — un intérét de grou-
pe financier;

b) prise de contrdle d'une entité qui détient
des actions ou des titres de participation35

ue to exceed, the prescribed percentage of the
regulatory capital of the bank.

visésal’ainéaa).
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478. A bank shall not, and shall not permit
its prescribed subsidiaries to,
(a) purchase or otherwise acquire
(i) participating shares of a body corpo-
rate, other than those of a permitted entity
in which the bank has, or by virtue of the

acquisition would have, a substantial
investment,

(if) ownership interests in an unincorpo-
rated entity, other than ownership inter- 10

ests in a permitted entity in which the
bank has a substantial investment, or

(iii) interestsin real property, or

(b) make an improvement to real property
in which the bank or any of its prescribed 15
subsidiaries has an interest

if the aggregate value of
(c) dl participating shares and ownership
interests referred to in subparagraphs (a)(i)
and (ii) that are beneficially owned by the 20
bank and its prescribed subsidiaries, and
(d) all interests of the bank in real property
referred to in subparagraph (a)(iii)

exceeds, or the acquisition or the making of

the improvement would cause that aggregate 25

value to exceed, the prescribed percentage of
the regulatory capital of the bank.

Miscellaneous

479. For the purposes of this Part, the
Governor in Council may make regulations

(a) defining the interests of a bank in real 30

property;

(b) determining the method of valuing those

interests; or

(c) exempting classes of banks from the
application of sections 475 to 478. 35

Limite globale

478. 1l est interdit a la banque — et celle-ci
doit I'interdire a ses filiades réglementai-
res— de procéder aux opérations suivantes s
la valeur globale de I'ensemble des actions
participantes et des titres de participation 5
Visés aux sous-alinéas a)(i) et (ii) que détien-
nent a titre de véritable propriétaire la banque
et ses filiales réglementaires ains que des
intéréts immobiliers de la banque visés au
sous-alinéa a)(iii) excéde — ou excéderait del0
ce fait—le pourcentage réglementaire du
capital réglementaire de labanque :

a) acquisition :

(i) des actions participantes d'une per-
sonne morale, a I'exception de I'entité15
admissible dans laquelle €elle dé
tient— ou détiendrait de ce fait— un
intérét de groupe financier,

(i) des titres de participation dans une
entité non constituée en personne morale, 20
a I’exception des titres de participation
dans une entité admissible dans laquelle
ele détient un intérét de groupe finan-
cier,
(iii) desintérétsimmobiliers; 25
b) amédiorations d’'un immeuble dans le-
quel elleméme ou l'une de ses filiales
réglementaires a un intérét.

Divers

479. Pour |’application de la présente
partie, le gouverneur en conseil peut, par30
réglement :

a) définir les intéréts immobiliers de la
banque;

b) déterminer le mode de calcul de lavaeur
de cesintéréts; 35

C) exempter certaines catégories de banques
de |’ application des articles 475 a 478.
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480. (1) The Superintendent may, by order,
direct a bank to dispose of, within any period
that the Superintendent considers reasonable,
any loan, investment or interest made or
acquired in contravention of this Part. 5

(2) If, in the opinion of the Superintendent,

(a) an investment by a bank or any entity it
controls in shares of a body corporate or in
ownership interests in an unincorporated
entity enables the bank to control the body 10
corporate or the unincorporated entity, or

(b) the bank or any entity it controls has
entered into an arrangement whereby it or
its nominee may veto any proposal put
before

(i) the board of directors of a body
corporate, or

(ii) a similar group or committee of an
unincorporated entity,

or whereby no proposal may be approved 20
except with the consent of the bank, the
entity it controls or the nominee,

the Superintendent may, by order, require the
bank, within any period that the Superinten-
dent considers reasonable, to do all things nec- 25
essary to ensure that the bank no longer con-
trols the body corporate or unincorporated en-
tity or has the ability to veto or otherwise de-
feat any proposal referred to in paragraph (b).

15

(3) If
(a) abank

(i) fails to provide or obtain within a
reasonable time the undertakings re-
ferred to in subsection 470(1), (2) or (4),
or

(ii) is in default of an undertaking
referred to in subsection 470(1) or (2) and
the default is not remedied within ninety
days after the day of receipt by the bank

of a notice from the Superintendent of the 40
default, or

(b) a permitted entity referred to in subsec-
tion 470(4) is in default of an undertaking
referred to in that subsection and the default
is not remedied within ninety days after the 45

30

97

Ordonnance
de
dessaisisse-
ment

480. (1) Le surintendant peut, par ordon-
nance, exiger que la banque se départisse,
dans le délai qu'il estime convenable, de tout
prét ou placement effectué, ou intérét acquis,
en contravention avec la présente partie. 5

Ordonnance
de
dessaisisse-
ment

(2) Le surintendant peut, par ordonnance,
obliger la banque a prendre, dans le délai qu’il
juge acceptable, les mesures nécessaires pour
gu’€elle se départisse du contrdle d' une person-
ne morale ou d'une entité non constituée en10
personne morale ou du droit de veto ou
d obstruction selon qu'il estime que :

a) soit le placement effectué par la banque,
ou une entité qu'elle contréle, dans les
actions d'une personne morae ou dans les15
titres de participation d'une entité non
constituée en personne morale lui en confe-
rele controle;

b) soit la banque ou une entité qu'elle
contrle ou son délégué est partie a une20
entente ui permettant soit d opposer son
veto a toute proposition soumise au conseil

d’ administration d’une personne morale ou
aun groupe similaire ou comité d' une entité
non constituée en personne morae, soit25
d’ en subordonner |’ approbation a son pro-
pre consentement ou a celui de I’entité ou
du délégué.

(3) Le surintendant peut, par ordonnance,  Ordonnance

obliger la bangque a prendre, dans le délai qu’il 30 desscisisse-
juge acceptable, les mesures nécessaires pour ~ ment

gu elle se départisse de I'intérét de groupe

financier qu’'elle détient dans une entité dans

. les cas suivants :

a) elle omet de donner ou d' obtenir dans un35
délai acceptable les engagements Vvisés aux
paragraphes 470(1), (2) ou (4);

b) elle ne se conforme pas aux engagements
visés aux paragraphes 470(1) ou (2) et ne
remédie pas a l'inobservation dans les40
guatre-vingt-dix jours de la date de récep-
tion de l'avis du surintendant relatif a
I”inobservation;
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day of receipt by the bank of a notice from
the Superintendent of the defaullt,

the Superintendent may, by order, require the
bank, within any period that the Superinten-
dent considers reasonable, to do all thingsnec- 5
essary to ensure that the bank no longer has a
substantial investment in the entity to which
the undertaking relates.

(4) Subsection (2) does not apply in respect
of an entity in which a bank has a substantial 10
investment permitted by this Part.

481. If a bank controls or has a substantial
investment in an entity as permitted by this
Part and the bank becomes aware of a change
in the business or affairs of the entity that, if 15
the change had taken place before the acquisi-
tion of control or of the substantial invest-
ment, would have caused the entity not to be
a permitted entity or would have been such
that approval for the acquisition would have 20
been required under subsection 468(5) or (6),
the bank is deemed to have acquired, on the
day the bank becomes aware of the change, a
temporary investment in respect of which
section 471 applies. 25

482. (1) A bank shall not, and shall not
permit its subsidiaries to, without the approval

of the Superintendent, acquire assets from a

person or transfer assetsto aperson if

A+B>C 30
where

A isthevaue of the assets;

B isthetota value of all assets that the bank
and its subsidiaries acquired from or trans-
ferred to that person in the twelve months 35
ending immediately before the acquisition
or transfer; and

C isten per cent of the value of the total as-
sets of the bank, as shown in the last annual

statement of the bank prepared before the 40
acquisition or transfer.

(2) The prohibition in subsection (1) does
not apply in respect of

C) une entité admissible visée au paragraphe
470(4) ne se conforme pas a |’ engagement
Visé a ce paragraphe et ne remédie pas a
I'inobservation dans les quatre-vingt-dix
jours de la date de réception de I'avis du 5
surintendant relatif al’inobservation.

(4) Le paragraphe (2) ne s applique pas a
I'entité dans laguelle la banque détient un
intérét de groupe financier autorisé au titre de
laprésente partie. 10

481. Dans le cas ou elle contréle une entité
ou détient un intérét de groupe financier dans
celle-ci en conformité avec la présente partie
et qu' elle constate dans I’ activité commercia-
le ou les affaires internes de I'entité unilbs
changement qui, s'il était survenu antérieure-
ment a I'acquisition du contréle ou de I'inté-
rét, aurait fait en sorte que I’agrément aurait
€té nécessaire pour |'acquisition du contrdle
ou de I'intérét en vertu des paragraphes 468(5) 20
ou (6) ou que l'entité aurait cessé d'étre
admissible, la banque est réputée avoir effec-
tué le placement provisoire auquel I'article
471 s applique le jour méme ou elle apprend
le changement. 25

482. (1) Il est interdit a la banque — et
celle-ci doit I'interdire & ses filidles— sans
I"agrément du surintendant, d acquérir des
éléments d' actif auprés d’une personne ou de
céder des éléments d' actif aune personnesi : 30

A+B>C
ou:
A représente lavaleur des éléments d' actif;

B la valeur de tous les ééments d actif que
la banque et ses filiales ont acquis aupres35
de cette personne ou cédés a celle-ci pen-
dant la période de douze mois précédant la
date d’ acquisition ou de cession;

C dix pour cent de lavaleur de I’ actif total de
la banque figurant dans le dernier rapport40
annuel établi avant la date d’ acquisition ou
de cession.

(2) Cette interdiction ne s applique toute-
foispas:

48-49 ELiz. I
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(a) assetsthat are debt obligations that are
(i) guaranteed by any financial institution
other than the bank,
(ii) fully secured by deposits with any
financial institution, including the bank, 5
or

(i) fully secured by debt obligations that
are guaranteed by any financia institu-
tion other than the bank;
(b) assets that are debt obligationsissued 10

(i) by, or by any agency of,

(A) the Government of Canada,

(B) the government of a province,

(C) amunicipality, or

(D) the government of a foreign coun- 15

try or any political subdivision of a
foreign country, or

(ii) by a prescribed international agency;

(C) assets that are debt obligations that are
guaranteed by, or fully secured by securities 20
issued by, a government, a municipality or
an agency referred to in paragraph (b);

(d) assets that are debt obligations that are
widely distributed, as that expression is
defined by the regulations;

(e) assets that are debt obligations of an
entity controlled by the bank; or

(f) a transaction or series of transactions by
the bank with another financia institution
as aresult of the bank’s participation in one 30
or more syndicated loans with that financial
institution.

25

(3) The approval of the Superintendent is
not required if

(8 the bank sells assets under a sale35
agreement that is approved by the Minister
under section 236;

a) aux ééments d'actif qui consistent en
titres de créance:

(i) soit garantis par une ingtitution finan-
ciére, sauf labanque,

(i) soit pleinement garantis par des 5
dépdts auprés d’une ingtitution financié-
re, y compris labanque,

(iii) soit pleinement garantis par des titres
de créance garantis par une ingtitution
financiére, sauf la banque; 10

b) aux éléments d'actif qui consistent en
titres de créance émis:

(i) par les entités suivantes, ou un de leurs
organismes:
(A) le gouvernement du Canada, 15
(B) le gouvernement d’ une province,
(C) une municipalité,
(D) le gouvernement d'un pays étran-
ger ou d'une de ses subdivisions politi-
ques,
(ii) par un organisme international prévu
par reglement;
c) aux éléments d'actif qui consistent en
titres de créance garantis par un gouverne-
ment, une municipalité ou un organisme25
visé al’ainéab) ou pleinement garantis par
destitres émis par eux;
d) aux éléments d'actif qui consistent en
titres de créance qui sont largement distri-
bués, au sens des reglements;
€) aux éléments d'actif qui consistent en
titres de créance d’une entité controlée par
labanque;
f) aux opérations ou séries d opérations
intervenues entre la banque et une autre35
institution financiére a la suite de la partici-
pation de la banque et de I'institution a la
syndication de préts.

20

30

(3) L'agrément du surintendant n’est pas
nécessaire dans I'un ou |'autre des cas sui-40
vants :

a) la vente des éléments d'actif se fait dans
le cadre d'une convention de vente approu-
vée par le ministre en vertu de I’ article 236;

Exception

99
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(b) the bank or its subsidiary acquires shares
of, or ownership interests in, an entity for
which the approval of the Minister under
Part VII or subsection 468(5) is required or
the approval of the Superintendent under 5
subsection 468(6) is required; or

(c) the transaction has been approved by the
Minister under subsection 678(1) of this
Act or subsection 715(1) of the Insurance
Companies Act. 10

(4) For the purposes of “A” in subsection
(2), the value of the assetsis

(a) in the case of assetsthat are acquired, the
purchase price of the assets or, if the assets
are shares of, or ownership interests in, an 15
entity the assets of which will be included

in the annual statement of the bank after the
acquisition, the fair market value of the
assets; and

(b) in the case of assets that are transferred, 20
the book value of the assets as stated in the
last annual statement of the bank prepared
before the transfer or, if the assets are shares
of, or ownership interests in, an entity the
assets of which were included in the last 25
annua statement of the bank before the
transfer, the value of the assets as stated in
the annual statement.

(5) For the purposes of subsection (1), the
total value of al assets that the bank or any of 30
its subsidiaries has acquired during the period
of twelve months referred to in subsection (1)
is the purchase price of the assets or, if the
assets are shares of, or ownership interests in,
an entity the assets of which immediately after 35
the acquisition were included in the annua
statement of the bank, the fair market value of
the assets of the entity at the date of the
acquisition.

(6) For the purposes of subsection (1), the40
total value of al assets that the bank or any of
its subsidiaries has transferred during the
period of twelve months referred to in subsec-
tion (1) isthe book value of the assets as stated
in the last annual statement of the bank 45

48-49 ELiz. I

b) la banque ou I’ une de ses filiales acquiert
les actions ou des titres de participation
d’une entité dans un cas ou I'agrément du
ministre est requis dans le cadre de la partie
V11 ou du paragraphe 468(5) ou dans un cas 5
ou I'agrément du surintendant est requis
dans le cadre du paragraphe 463(6);

c) l'opération a été approuvée par le
ministre dans le cadre du paragraphe 678(1)
de la présente loi ou du paragraphe 715(1) 10
delaLoi sur les sociétés d’ assurances.

(4) Pour le calcul de I'édément A de la Salaléﬂgga
formule figurant au paragraphe (1), la valeur  gements
des ééments d’ actif est : d actif

a) dans le cas ou les éléments sont acquis, 15
leur prix d'achat ou, s'il s'agit d actions ou
de titres de participation d’'une entité dont
les éléments d'actif figureront au rapport
annuel de la banque aprés I’ acquisition, la
juste valeur marchande de ces ééments20
d’ actif;

b) dans le cas ou les éléments sont cédés, la
valeur comptable des ééments figurant au
dernier rapport annuel de la banque établi
avant la date de cession ou, Sil sagit25
d actions ou de titres de participation d une
entité dont les éléments d' actif figuraient au
dernier rapport annuel établi avant la date
de cession, la valeur des éléments figurant

dans le rapport annuel. 30

(5) Pour I’application du paragraphe (1), la fflnjgi e
valeur de tous les ééments d'actif acquis par  tousles
une banque et ses filidles au cours de la ggg‘tﬁ‘f

période de douze mois visée au paragraphe (1)
est leur prix d’achat ou, S'il s'agit d’ actions ou35
de titres de participation d’une entité dont les
éléments d'actif figureront au rapport annuel
de la banque aprés I'acquisition, la juste
valeur marchande de ces @éments d'actif a la
date d’ acquisition. 40

(6) Pour I’ application du paragraphe (1), la fevn;gi e
valeur de tous les éléments d'actif cédés par  tousles
une banque et ses filiales au cours de la gg‘tﬁ‘f

période de douze mois visée au paragraphe (1)
est la valeur comptable des éléments figurant45
au dernier rapport annuel de la banque établi
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prepared before the transfer or, if the assets are
shares of, or ownership interests in, an entity
the assets of which were included in the last
annual statement of the bank before the
transfer, the value of the assets of the entity as 5
stated in the annual statement.

483. Nothing in this Part requires

(a) the termination of a loan made before
June 25, 1999;

(b) the termination of a loan made after that 10
date as a result of a commitment made
before that date;

(c) the disposal of an investment made
before that date; or

(d) the disposal of an investment made after 15
that date as a result of a commitment made
before that date.

But if the loan or investment would be pre-
cluded or limited by this Part, the amount of
the loan or investment may not, except as pro- 20
vided in subsections 471(2), 472(3) and
473(3), be increased after that date.

484. A loan or investment referred to in
section 483 is deemed not to be prohibited by

the provisions of this Part. 25

122. Subsection 487(2) of the Act is
amended by striking out the word *“or” at
the end of paragraph (b) and by adding the
following after paragraph (c):

(d) transactions approved by the Minister 30

under subsection 678(1) of this Act or

subsection 715(1) of the Insurance Compa-
nies Act; or

(e) if a bank is controlled by a widely held
bank holding company or a widely held 35
insurance holding company, transactions
approved by the Superintendent that are
entered as part of, or in the course of, a
restructuring of the holding company or of

any entity controlled by it. 40

123. The Act is amended by adding the
following after section 488:

101

avant ladate de cession ou, S'il s'agit d’actions
ou de titres de participation d’une entité dont
les éléments d'actif figuraient au dernier
rapport annuel établi avant la date de cession,
lavaleur des éléments de I’ entité figurant dans 5
le rapport annuel.

Dispositions
transitoires

483. La présente partie n'a pas pour effet
d entrainer :

a) I'annulation d'un prét consenti avant le
25 juin 1999;

b) I'annulation d'un prét consenti aprés
cette date mais résultant d’'un engagement
de prét pris avant cette date;

c) I’obligation de disposer d'un placement
fait avant cette date;

d) I’obligation de disposer d'un placement
fait aprés cette date mais résultant d'un
engagement pris avant cette date;

cependant, apres cette date, le montant du prét
ou du placement qui se trouve étre interdit ou20
limité par la présente partie ne peut étre aug-
menté, sauf disposition contraire des paragra-
phes 471(2), 472(3) et 473(3).

10

15

484, Le pré ou placement visé a I'article
483 est réputé ne pas étre interdit par la25
présente partie.

122. Le paragraphe 487(2) de la méme loi
est modifié par adjonction, aprés|’alinéa c),
de ce qui suit :

d) aux opérations approuvées par le minis-30

tre dans le cadre du paragraphe 678(1) de la

présente loi ou du paragraphe 715(1) de la

Loi sur les sociétés d’ assurances;

€) s la banque est contr6lée par une société
de portefeuille bancaire ou une société de35
portefeuille d'assurances a participation
multiple, aux opérations approuvées par le
surintendant qui sont conclues dans le cadre
d’une restructuration de la société de porte-

feuille ou d’'une entité qu’ elle contréle. 40

123. Lamémeloi est modifiée par adjonc-
tion, apres|’article 488, de ce qui suit :

Non-interdiction
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488.1 For the purposes of this Part, a
transaction between a bank and another per-
son is deemed to be atransaction with arelated
party of the bank if the proceeds of the
transaction are transferred to or used for the 5
benefit of a related party of the bank or if the
transaction otherwise benefits a related party
of the bank.

124. The Act is amended by adding the
following after section 495: 10

495.1 (1) Subject to subsection (2) and
sections 495.2 and 495.3, if awidely held bank
holding company or a widely held insurance
holding company has a significant interest in
any class of shares of a bank, the bank may 15
enter into any transaction with the holding
company or with any other related party of the
bank that is an entity in which the holding
company has a substantial investment.

(2) The bank shall adhere to policies and 20
procedures established under subsection
195(3) when entering into the transaction.

495.2 (1) If a bank enters into a transaction
with arelated party of the bank with whom the
bank may enter into transactions under sub- 25
section 495.1(1) and that is not a federal
financia ingtitution, the bank shall not direct-
ly or indirectly make, take an assignment of or
otherwise acquire a loan to the related party,
make an acceptance, endorsement or other 30
guarantee on behalf of the related party or
make an investment in the securities of the
related party if, immediately following the
transaction, the aggregate financial exposure,
as that expression is defined by the regula- 35
tions, of the bank would exceed

(a) in respect of all transactions of the bank
with the related party, the prescribed per-
centage of the bank’s regulatory capital or,

if no percentage is prescribed, five per cent 40
of the bank’s regulatory capital; or

(b) in respect of all transactions of the bank
with such related parties of the bank, the
prescribed percentage of the bank’s regula-
tory capital or, if no percentage is pre-45

48-49 ELiz. Il
488.1 Pour |'application de la présente  Assimilation
partie, est assimilée a une opération avec un

apparenté |’ opération effectuée entre la ban-

gue et une autre personne s le produit tiré de

I’opération est transféré a |'apparenté ou 5

utilisé a son profit ou si I'opération lui profite

de quelque autre maniére.

124. La mémeloi est modifiée par adjonc-
tion, aprés|’article 495, de ce qui suit :

495.1 (1) Sous réserve du paragraphe (2) et10 g{ggg{gé
des articles 495.2 et 495.3, la banque dans les e
actions de laguelle une société de portefeuille  portefedille
bancaire ou une société de portefeuille d’ assu-
rances a participation multiple a un intérét
substantiel peut effectuer toute opération avec15
la société de portefeuille ou toute autre entité
avec laguelle elle est apparentée et dans
laguelle la société de portefedille a un intérét
de groupe financier.

(2) La banque est tenue de se conformer aux20 Principeset
principes et mécanismes établis conformé- mecanismes
ment au paragraphe 195(3) en effectuant
I’ opération.

4952 (1) Si I'apparenté avec lequel le  Restictions
paragraphe 495.1(1) I’ autorise a effectuer une25
opération n'est pas une institution financiére
fédérale, la banque ne peut, que ce soit
directement ou indirectement, lui consentir ou
en acquérir un prét, notamment par cession,
consentir une garantie en son nom, notam-30
ment une acceptation ou un endossement, ni
effectuer un placement dans ses titres s
I’ opération a pour effet de porter le total des
risques financiers, au sens des réglements, en
ce qui laconcerne; 35

a) pour ce qui est de toutes les opérations
avec cet apparenté, a plus du pourcentage
réglementaire, ou S aucun pourcentage
N’ est fixé par réglement, a plus de cing pour
cent, de son capital réglementaire; 40

b) pour ce qui est de toutes les opérations
avec de tels apparentés, a plus du pourcen-
tage réglementaire, ou s aucun pourcenta-
ge n'est fixé par reglement, a plus de dix
pour cent, de son capital réglementaire. 45
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scribed, ten per cent of the bank’s regulato-
ry capital.

(2) If the Superintendent is of the opinion
that it is necessary for the protection of the
interests of the depositors and creditors of a 5
bank, the Superintendent may, by order,

(a) reduce the limit in paragraph (1)(a) or
(b) that would otherwise apply to the bank;
and

(b) impose limits on transactions by the 10
bank with related parties with whom the
bank may enter into transactions under
subsection 495.1(1) that are federal finan-
cial ingtitutions.

(3) The Superintendent may, by order, 15
increase the limit in paragraph (1)(a) or (b)
that would otherwise apply to a bank on
transactions by the bank with related parties
that are financial institutions that are regu-
lated in a manner acceptable to the Superin- 20
tendent.

495.3 (1) Despite subsection 494(3), a bank
shall not, without the approval of the Superin-
tendent and its conduct review committee,
directly or indirectly acquire assets from a25
related party of the bank with whom the bank
may enter into transactions under subsection
495.1(1) that is not a federal financial institu-
tion, or directly or indirectly transfer assets to
such arelated party if

A+B>C

30

where
A isthevalue of the assets;

B isthetotal value of all assets that the bank
directly or indirectly acquired from, or di- 35
rectly or indirectly transferred to, that re-
lated party in the twelve months ending
immediately before the acquisition or
transfer; and

C isfive per cent, or the percentage that may 40
be prescribed, of the value of the total as-
sets of the bank, as shown in the last annual
statement of the bank prepared before the
acquisition or transfer.

103

Ordonnance
du
surintendant

(2) Sl I'estime nécessaire a la protection
des intéréts des déposants et créanciers de la
banque, e surintendant peut, par ordonnance :

a) réduire les limites qui s appliqueraient
par alleurs a la banque dans le cadre des 5
alinéas (1)a) et b);

b) imposer des limites pour les opérations
effectuées par la banque avec des apparen-
tés avec lesquels le paragraphe 495.1(1)
I'autorise a effectuer des opérations et qui 10
sont des institutions financiéres fédéral es.

(3) Le surintendant peut, par ordonnance,  Ordonnance

augmenter les limites par ailleurs applicables
dans le cadre des alinéas (1)a) et b) en ce qui
concerne les opérations effectuées avec desl5
apparentés qui sont des institutions financié-
res réglementées d'une facon qu'il juge ac-
ceptable.

u
surintendant

Opérations
sur |’ actif

495.3 (1) Malgré le paragraphe 494(3), il est
interdit & la banque, sans I'agrément du20
surintendant et de son comité de révision,

d acquérir directement ou indirectement des
éléments d'actif auprés d'un apparenté avec
lequel le paragraphe 495.1(1) I'autorise a
effectuer une opération mais qui n’'est pas une25
institution financiere fédérale ou de céder
directement ou indirectement des ééments
d actif acet apparenté s :

A+B>C

ou : 30

A représente lavaleur des éléments d' actif;

B la valeur de tous les déments d actif que
la banque a acquis aupres de cet apparenté
ou cédés a celui-ci pendant la période de
douze mois précédant la date d’ acquisition35
ou de cession;

C cing pour cent— ou S un autre pourcenta-
ge est fixé par réglement, le pourcentage
fixé par réglement — de la valeur de I’ ac-
tif total de la banque figurant dans le der-40
nier rapport annuel établi avant la date
d’acquisition ou de cession.
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Value of

Total value of
all assets
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(2) The prohibition in subsection (1) does
not apply in respect of assets purchased or
otherwise acquired under subsection 494(1),
assets sold under subsection 494(2) or any
other assets as may be prescribed. 5

(3) The approval of the Superintendent is
not required if

(@) the bank sells assets under a sale
agreement that is approved by the Minister
under section 236;

(b) the bank or its subsidiary acquires shares
of, or ownership interests in, an entity for
which the approva of the Minister under
Part VII or subsection 468(5) is required or
the approval of the Superintendent under 15
subsection 468(6) is required; or

(c) the transaction has been approved by the
Minister under subsection 678(1) of this
Act or subsection 715(1) of the Insurance
Companies Act.

10

20

(4) For the purposes of “A” in subsection
(2), the value of the assetsis

(a) in the case of assets that are acquired, the
purchase price of the assets or, if the assets
are shares of, or ownership interests in, an 25
entity the assets of which will be included

in the annual statement of the bank after the
acquisition, the fair market value of the
assets; and

(b) in the case of assets that are transferred, 30
the book value of the assets as stated in the
last annual statement of the bank prepared
before the transfer or, if the assets are shares
of, or ownership interests in, an entity the
assets of which were included in the last 35
annua statement of the bank before the
transfer, the value of the assets as stated in
the annual statement.

(5) For the purposes of subsection (1), the
total value of all assets that the bank or any of 40
its subsidiaries has acquired during the period
of twelve months referred to in subsection (1)
is the purchase price of the assets or, if the

48-49 ELiz. 11
(2) Cette interdiction ne s applique toute-  Exception
fois pas aux éléments d actif acquis dans le
cadre du paragraphe 494(1) ou vendus dans le
cadre du paragraphe 494(2) ou aux autres
éléments d’ actif prévus par reglement. 5
(3) L'agrément du surintendant n'est pas  Exception

nécessaire dans I'un ou |’autre des cas sui-
vants :

a) la vente des éléments d'actif se fait dans
le cadre d'une convention de vente approu- 10
vée par le ministre en vertu de |’ article 236;

b) la banque ou I’ une de sesfiliales acquiert
les actions ou des titres de participation
d'une entité dans un cas ou I'agrément du
ministre est requis dans le cadre de la partie1l5
V11 ou du paragraphe 468(5) ou dans un cas
ou I'agrément du surintendant est requis
dans le cadre du paragraphe 468(6);

c) l'opération a été approuvée par le
ministre dans le cadre du paragraphe 678(1) 20
de la présente loi ou du paragraphe 715(1)
delaLoi sur les sociétés d’ assurances.

(4) Pour le calcul de I'dément A de la
formule figurant au paragraphe (1), la vaeur
des éléments d’ actif est :

a) dans le cas ou les ééments sont acquis,
leur prix d'achat ou, s'il s'agit d actions ou
de titres de participation d’une entité dont
les éléments d'actif figureront au rapport
annuel de la banque aprés I'acquisition, 1a30
juste valeur marchande de ces ééments
d’ actif;

b) dans le cas ol les éléments sont cédés, la
valeur comptable des ééments figurant au
dernier rapport annuel de la banque établi 35
avant la date de cession ou, Sil sagit
d’actions ou de titres de participation d’ une
entité dont les éléments d' actif figuraient au
dernier rapport annuel établi avant la date
de cession, la valeur des éléments figurant40
dans le rapport annuel.

25

(5) Pour I'application du paragraphe (1), la
valeur de tous les éléments d' actif acquis par
une banque et ses fililles au cours de la
période de douze mois visée au paragraphe (1) 45
est leur prix d'achat ou, s'il s'agit d’actions ou

Calcul dela
valeur des
éléments

d actif

Sensde
«valeur de
tousles
éléments
d' actif »
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assets are shares of, or ownership interests in,

an entity the assets of which immediately after
the acquisition were included in the annual
statement of the bank, the fair market value of
the assets of the entity at the date of the 5
acquisition.

(6) For the purposes of subsection (1), the
total value of all assets that the bank or any of
its subsidiaries has transferred during the
period of twelve months referred to in subsec- 10
tion (1) isthe book value of the assets as stated
in the last annual statement of the bank
prepared before the transfer or, if the assets are
shares of, or ownership interests in, an entity
the assets of which were included in the last 15
annual statement of the bank before the
transfer, the value of the assets of the entity as
stated in the annual statement.

125. Paragraph 501(2)(b) of the Act is
replaced by the following:

(b) in respect of any other transaction,

(i) terms and conditions, including those
relating to price, rent or interest rate, that
might reasonably be expected to apply in

a similar transaction in an open market 25
under conditions requisite to a fair trans-
action between parties who are at arm'’s
length and who are acting prudently,
knowledgeably and willingly, or

(i) if the transaction is one that would not 30
reasonably be expected to occur in an
open market between parties who are at
arm's length, terms and conditions, in-
cluding those relating to price, rent or
interest rate, that would reasonably be35
expected to provide each party to the
transaction with fair value, having regard

to al the circumstances of the transac-
tion, and that would be consistent with
the parties to the transaction acting40
prudently, knowledgeably and willingly.

20

126. Section 506 of the Act is replaced by
the following:

506. (1) If a bank enters into a transaction
that it is prohibited from entering into by this45
Part, the bank or the Superintendent may
apply to a court for an order setting aside the

de titres de participation d’une entité dont les
éléments d'actif figureront au rapport annuel
de la banque aprés |'acquisition, de la juste
valeur marchande de ces @éments d' actif a la
date d’ acquisition.

(6) Pour I'application du paragraphe (1), la
valeur de tous les éléments d' actif cédés par
une banque et ses filidles au cours de la
période de douze mois visée au paragraphe (1)
est la valeur comptable des éléments figurant
au dernier rapport annuel de la banque établi
avant la date de cession ou, S'il S agit d’ actions
ou de titres de participation d’une entité dont
les édéments d'actif figuraient au dernier
rapport annuel établi avant la date de cession,
lavaleur des éléments de I’ entité figurant dans
le rapport annuel.

125. L’alinéa 501(2)b) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

b) concernant toute autre opération :

(i) des conditions— notamment en ma-
tiere de prix, loyer ou taux dinté-
rét—qui sont vraisemblablement de
nature a Sappliqguer a une opération
semblable sur un marché libre dans les
conditions nécessaires a une opération
équitable entre des parties indépendantes
qui traitent prudemment et en toute
connaissance de cause,

(ii) s I'opération n'est vraisemblable-
ment pas de nature a s effectuer sur un
marché libre entre des parties indépen-
dantes, des conditions— notamment en
matiére de prix, loyer ou taux d'inté-
rét— qui permettraient vraisemblable-
ment & chague partie a I'opération d'en
tirer une juste valeur, compte tenu des
circonstances, et que des personnes qui
traitent prudemment et en toute connais-
sance de cause pourraient fixer.

126. L’'article 506 de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

506. (1) S la banque a effectué une
opération interdite par la présente partie,
elleeméme ou le surintendant peuvent deman-
der au tribunal de rendre une ordonnance
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1991, c. 47,
par.

756(1)(b);
1994, c. 47,

s. 26; 1997,

c. 15, ss. 76 to
85; 1999,

C. 28, ss. 27 to
34, c. 31,

s. 15(F)

Definitions

*Canadian
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entity”
«entité
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transaction or for any other appropriate reme-
dy, including an order directing that the
related party of the bank involved in the
transaction account to the bank for any profit

or gain realized or that any director or senior 5
officer of the bank who authorized the transac-
tion compensate the bank for any loss or
damage incurred by the bank.

(2) An application under subsection (1) in
respect of a particular transaction may only be 10
made within the period of three months
following the day the notice referred to in
section 505 in respect of the transaction is
given to the Superintendent or, if no such
notice is given, the day the Superintendent 15
becomes aware of the transaction.

(3) For the purposes of subsection (2), a
document purporting to have been issued by
the Superintendent, certifying the day on
which the Superintendent became aware of 20
the transaction, shal, in the absence of
evidence to the contrary, be received in
evidence as conclusive proof of that fact
without proof of the signature or of the officia
character of the person appearing to have?25
signed the document and without further
proof.

127. Part XI1 of the Act isreplaced by the
following:

PART XII
FOREIGN BANKS

Interpretation and Application
507. (1) In this Part,

“Canadian financial entity” means a Cana
dian entity, other than a prescribed Cana-
dian entity or a Canadian entity referred to
in any of paragraphs 468(1)(a) to (i), that

(a) engages in any activity that a bank is35
permitted to engage in under section 409,
including an activity referred to in the

30

48-49 ELiz. I

annulant |’ opération ou prévoyant toute autre
|mesure indiquée, notamment I’ obligation
pour |’apparenté de rembourser a la banque
tout gain ou profit réalisé ou pour tout
administrateur ou cadre dirigeant qui a autori- 5
s I'opération d'indemniser la banque des
pertes ou dommages subis.

Délai de
présentation

(2) La demande visée au paragraphe (1)
doit étre présentée dans les trois mois suivant
la date d'envoi au surintendant de I’ avis prévul0
al’article 505 al’ égard de I’ opération en cause
ou, a défaut d'avis, suivant la date ou le
surintendant a pris connaissance de |’ opéra
tion.

(3) Pour I’application du paragraphe (2), lel5 Certificat

document apparemment délivré par le surin-

tendant et attestant la date ou il a pris
connaissance de I'opération fait foi de facon
concluante, sauf preuve contraire, de ce fait,

sans qu'il soit nécessaire de prouver I'authen-20

ticité de la signature qui y est apposée ou la

qualité officielle du signataire.

127. La partie XII de la méme loi est 1991 ch 47,
- S al. 756(1)b);
remplacée par ce qui suit : 1994, ch. 47,
art. 26; 1997,
ch. 15, art. 76
a85; 1999,
ch. 28, art. 27
a34,ch. 31,
art. 15(F)
PARTIE XII
BANQUES ETRANGERES
Définitions et champ d’ application
507. (1) Les définitions qui suivent s appli-25 Definitions
guent ala présente partie.
«bureau de représentation» Bureau établi  «bureaude
. , N représenta-
pour représenter une banque étrangére au  tion»
Canada qui n’est pas sous la direction ou la u\rlngﬁ;ta

gestion d'une entité constituée en personne30
morale ou formée sous le régime d'une loi
fédérale ou provinciae et dont le personnel
est, directement ou non, employé par la
banque étrangeére.
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definition **specialized financing entity”
in this subsection,

(b) engages in any activity referred to in
the definitions *“mutual fund entity” and
“mutual fund distribution entity” in this 5
subsection,

(c) engages in a prescribed activity, under
prescribed terms and conditions, if any
are prescribed,

(d) engages in any activity referred to in 10
paragraph 518(5)(d) on the conditions
referred to in that paragraph, except an
activity excluded by the regulations as
not being afinancial activity,

(e) engages in any activity referred to in 15
paragraphs (a) to (d) as an agent for
another entity referred to in any of those
paragraphs, or

(f) acquires or holds control of, or a
substantial investment in, an entity re- 20
ferred to in any of paragraphs (a) to (e);

“entity associated with a foreign bank”
means an entity associated with a foreign
bank within the meaning of subsection (2);

“factoring entity’” means a Canadian entity 25
that is a factoring entity as defined in the
regulations;

“finance entity” means a Canadian entity that
is a finance entity as defined in the regula-

tions; 30

“financial leasing entity” means a Canadian
entity that is afinancial leasing entity as de-
fined for the purposes of Part | X;

“foreign cooperative credit society” means
an entity that is incorporated or formed, and 35
regulated, by or under the laws of a country
other than Canada and that, outside Canada,
is engaged in the business of a cooperative
credit society;

“foreign insurance company” means a for- 40
eign company as defined in subsection 2(1)

«courtier de fonds mutuels » Entité canadien-
ne qui est un courtier de fonds mutuels au
sens des reglements.

«courtier de valeurs mobilieres étranger »
Entité qui est constituée en personne morale 5
ou formée et réglementée sous le régime de
la légidation d'un pays éranger et qui, a
I étranger, fait le commerce des valeurs mo-
biliéres.

« courtier immobilier » Entité canadienne qui 10
est un courtier immobilier au sens des régle-
ments.

« entité admissible » Selon lecas :

a) entité dans laguelle une banque est
autorisée a acquérir un intérét de groupel5
financier dans le cadre de I’ article 468;

b) entité dans laquelle une banque étran-
gére ou une entité liée a une banque
étrangére est autorisée a acquérir un
intérét de groupe financier dans le cadre20
de I'alinéa 516(1)b) ou de I'article 518,
exception faite du paragraphe 518(17);

C) entité visée par réglement.

«entité financiere canadienne» Entité cana-
dienne, autre qu’'une entité canadienne vi-25
sée par réglement ou une entité canadienne
viséeal'un des ainéas 468(1)a) ai), qui :

a) soit exerce les activités qu’ une banque
est autorisée a exercer dans le cadre de
I’article 409, y compris celles visées a la30
définition de «entité s occupant de fi-
nancement spécial » au présent paragra-
phe;

b) soit exerce les activités visées aux
définitions de «entité soccupant de35
fonds mutuels» ou «courtier de fonds
mutuels » au présent paragraphe;

C) soit exerce des activités visées par
reglement, conformément aux modalités
réglementaires éventuelles; 40
d) soit exerce les activités visées a
I’alinéa 518(5)d), selon les modalités
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of the Insurance Companies Act;

“foreign securities dealer’” means an entity
that is incorporated or formed, and regu-
lated, by or under the laws of a country other
than Canada and that, outside Canada, isen- 5
gaged in the business of dealing in securi-
ties;

“mutual fund distribution entity” means a Ca-
nadian entity that is a mutua fund distribu-

tion entity as defined in the regulations; 10

“mutual fund entity” means a Canadian entity
that is a mutual fund entity as defined in the
regulations;

“non-bank affiliate of a foreign bank’” means
a Canadian entity—other than alb5
bank — in which aforeign bank or an entity
associated with a foreign bank holds a sub-
stantial investment, or that is controlled by
a foreign bank or an entity associated with
aforeign bank, but a Canadian entity is not 20
a non-bank effiliate of a foreign bank by
reason only that a bank that is a subsidiary
of the foreign bank or the entity associated
with a foreign bank controls or has a sub-

stantia investment in the Canadian entity; 25

“permitted entity” means

(a) an entity in which a bank is permitted
to acquire a substantial investment under
section 468,

(b) an entity in which aforeign bank or an 30
entity associated with a foreign bank is
permitted to acquire a substantial invest-
ment under paragraph 516(1)(b) or sec-
tion 518, other than under subsection
518(17), or

(c) aprescribed entity;

“real property brokerage entity’” means a Ca-
nadian entity that is a real property broker-
age entity as defined in the regulations;

35

““representative office’” means an office estab- 40
lished to represent a foreign bank in Canada

prévues par celui-ci, a I'exception de
celles n’étant pas des activités financié-
res au titre des reglements;

€) soit exerce les activités visées a I'un
des dinéas a) a d) a titre de mandataire 5
d’une entité visée al’un de ces dinéas;

f) soit acquiert ou détient le contrdle
d’'une entité visée a I'un des alinéas a) a
€), ou un intérét de groupe financier dans

unetelle entité. 10

«entité liée a une banque étrangére » Toute
entité liée a une banque étrangére au sens du
paragraphe (2).

«entité s occupant d affacturage » Entité ca
nadienne qui est une entité s occupant d’ af-15
facturage au sens des reglements.

«entité s'occupant de crédit-bail » Entité ca-
nadienne qui est une entité s occupant de
crédit-bail au sensdelapartie I X.

«entité s'occupant de financement » Entité20
canadienne qui est une entité s occupant de
financement au sens des réglements.

«entité s occupant de financement spécia »
Entité canadienne qui est une entité s'occu-
pant de financement spécial au sens des re-25
glements.

« entité s'occupant de fonds mutuels » Entité
canadienne qui est une entité s occupant de
fonds mutuels au sens des réglements.

« établissement affilié & une banque étrangé-30
re» Entité canadienne, autre qu’'une ban-
que, soit dans laguelle une banque étrangé-
re ou une entité liée a une banque étrangére
détient un intérét de groupe financier, soit
qui est contrdlée par une banque érangere35
ou une entité liée a une banque étrangere.
Toutefois, I'entité canadienne n'est pas un
tel établissement du simple fait qu’ une ban-
gue qui est une filiale de la banqu e étrangée-
re ou de I’ entité liée a une banque étrangere40
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that is not subject to the direction of, or
management by, an entity incorporated or
formed by or under an Act of Parliament or

of the legidlature of a province, and the per-
sonnel of which are employed directly orin- 5
directly by the foreign bank;

““specialized financing entity” means a Cana-

dian entity that is a specialized financing
entity as defined in the regulations.

(2) For the purposes of this Part, 10

(@) an entity is associated with a foreign
bank if

(i) the entity controls, or is controlled by,
the foreign bank,

(i) the entity and the foreign bank are15
controlled by the same person,

(iii) two or more persons who are acting

in concert in relation to the entity and in
relation to the foreign bank would, if they
were one person, control the foreign bank 20
and control the entity,

(iv) the foreign bank, or an entity
associated with the foreign bank, acting

in concert in relation to the entity with
one or more other persons would, if they 25
were one person, control the entity, or

(v) a person who controls the entity acts

in concert in relation to the foreign bank,
with one or more other persons, such that,

if they were one person, they would 30
control the foreign bank;

(b) an entity may be associated with more
than one foreign bank; and

(c) a foreign bank may be associated with
another foreign bank. 35

(3) For the purposes of this Part, a foreign

«société dassurances étrangere »

la contréle ou y détient un intérét de groupe
financier.

Société
étrangére au sens du paragraphe 2(1) de la
Loi sur les sociétés d’ assurances. 5

«société coopérative de crédit étrangére »

Entité qui est constituée en personne morale
ou formée et réglementée sous le régime de
la légidation d'un pays étranger et qui, a

I étranger, exerce les activités d' une soci€té10
coopérative de crédit.

(2) Pour I’ application de la présente partie

a) une entité est liée a une banque érangére
guand, selon lecas:

(i) elle controle celle-ci ou est contrdléel5
par celle-ci,

(ii) les deux sont controlées par la méme
personne,

(iii) plusieurs personnes qui agissent de
concert a I'égard de I'entité et de 1a20
banque étrangéere contrdleraient la ban-
que et I'entité si elles étaient une seule et
Méme personne,

(iv) la banque étrangére, ou une entité
liée a elle, et une ou plusieurs personnes25
qui agissent de concert a I'égard de
I"entité la contrOleraient si elles étaient
une seule et méme personne,

(v) une personne contrélant |'entité et
une ou plusieurs personnes qui agissent30
de concert al’ égard de la banque étrangé-

re contrbleraient celle-ci s elles étaient
une seule et méme personne;

b) une entité peut ére liée a plus d une
banque étrangeére; 35

C) une banque étrangére peut étre liée a une
autre bangue étrangére.

(3) Pour I’ application de la présente partie,

bank is deemed to hold a substantial invest-
ment in a Canadian entity if

la banque étrangéere est réputée détenir un
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(a) the foreign bank and one or more entities
associated with the foreign bank, or

(b) two or more entities associated with the
foreign bank

would, if they were one person, hold a sub- 5
stantial investment in the Canadian entity.

(4) For the purposes of this Part, an entity
associated with a foreign bank is deemed to
hold a substantial investment in a Canadian
entity if the entity and one or more other 10
entities associated with the foreign bank
would, if they were one person, hold a
substantial investment in the Canadian entity.

(5) For the purposes of this Part, a foreign
bank is deemed to control a Canadian entity if 15

(a) the foreign bank and one or more entities
associated with the foreign bank, or

(b) two or more entities associated with the
foreign bank

would, if they were one person, control the Ca- 20
nadian entity.

(6) For the purposes of this Part, an entity
associated with a foreign bank is deemed to
control a Canadian entity if the entity and one
or more other entities associated with the?25
foreign bank would, if they were one person,
control the Canadian entity.

(7) For the purposes of this Part, a foreign
bank

(a) is a magjor owner of an unincorporated 30
Canadian entity if the foreign bank, either
alone or together with one or more entities
associated with the foreign bank, benefi-
cially owns more than 35 per cent of the
ownership interests, however designated, 35
into which the unincorporated Canadian
entity isdivided; and

(b) is a mgjor owner of a Canadian body
corporate if the foreign bank, either alone or
together with one or more entities40
associated with the foreign bank, benefi-
cialy owns

plusieurs entités liées a elle, soit plusieurs de
ces entités détiendraient un intérét de groupe
financier dans I'entité canadienne s elles
étaient une seule et méme personne.

(4) Pour I’application de la présente partie, 5
une entité liée a une banque étrangéere est
réputée détenir un intérét de groupe financier
dans une entité canadienne quand elle-méme
et une ou plusieurs autres entités liées a la
banque étrangére détiendraient un intérét delO
groupe financier dans I’entité canadienne s
elles &aient une seule et méme personne.

(5) Pour I’ application de la présente partie,
la banque étrangére est réputée contrbler une
entité canadienne quand soit elle-méme et unel5
ou plusieurs entités liées a elle, soit plusieurs
de ces entités, contrbleraient I'entité cana-
dienne s €lles étaient une seule et méme
personne.

(6) Pour I’application de la présente partie, 20
une entité liée a une banque étrangere est
réputée controler une entité canadienne quand
elleeméme et une ou plusieurs autres entités
likes a la banque étrangére contréleraient
I’entité canadienne s elles étaient une seule et25
méme personne.

(7) Pour I’ application de la présente partie,
labanque étrangére :
a) est un propriétaire important d’une entité
canadienne non constituée en personne30
morale si, seule ou avec une ou plusieurs
entités liées a elle, elle en détient, atitre de
véritable propriétaire, plus de trente cinq
pour cent des titres de participation, quelle

qu’en soit ladésignation; 35

b) est un propriétaire important dune
personne morale canadienne si, seule ou
avec une ou plusieurs entités liées a elle,
elle en détient, a titre de véritable proprié-

taire: 40
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(i) more than 20 per cent of the outstand-
ing shares of any class of voting shares of
the Canadian body corporate, or

(ii) more than 30 per cent of the outstand-
ing shares of any class of non-voting 5
shares of the Canadian body corporate.

(8) For the purposes of this Part, an entity
associated with aforeign bank

(a) is a magjor owner of an unincorporated
Canadian entity if the entity associated with 10
the foreign bank, either alone or together
with one or more other entities associated
with the foreign bank, beneficially owns
more than 35 percent of the ownership
interests, however designated, into which 15
the unincorporated Canadian entity is di-
vided; and

(b) is a major owner of a Canadian body
corporate if the entity associated with the
foreign bank, either alone or together with 20
one or more other entities associated with
the foreign bank, beneficially owns

(i) more than 20 per cent of the outstand-
ing shares of any class of voting shares of
the Canadian body corporate, or

(i) more than 30 per cent of the outstand-
ing shares of any class of non-voting
shares of the Canadian body corporate.

25

(9) For the purposes of this Part, a foreign
bank is deemed to be a magor owner of a30
Canadian entity if

(a) the foreign bank is acting in concert in

relation to the Canadian entity with one or

more other persons such that, if they were

one person, they would be a major owner of 35

the Canadian entity; or

(b) two or more persons who are acting in
concert in relation to the Canadian entity
and in relation to the foreign bank would, if
they were one person, control the foreign 40
bank and be a major owner of the Canadian
entity.

une entité liée & une banque étrangere :

111

(i) soit plus de vingt pour cent des actions
avec droit de vote en circulation d'une
catégorie quelconque,

(ii) soit plus de trente pour cent des
actions sans droit de vote en circulation 5
d’ une catégorie quelcongue.

Propriétaire
important —
entitéliéea
une banque
étrangére

(8) Pour |’ application de la présente partie,

a) est un propriétaire important d’ une entité
canadienne non congtituée en personnel0
morale si, seule ou avec une ou plusieurs
autres entités liées a la banque étrangere,
elle en détient, a titre de véritable proprié-
taire, plus de trente cinq pour cent des titres
de participation, quelle gu'en soit la dési-15
gnation;

b) est un propriétaire important dune
personne morale canadienne s, seule ou
avec une ou plusieurs autres entités liées a
la banque étrangére, elle en détient, a titre20
de véritable propriétaire :

(i) soit plus de vingt pour cent des actions
avec droit de vote en circulation d'une
catégorie quelconque,

(ii) soit plus de trente pour cent des25
actions sans droit de vote en circulation
d’ une catégorie quelcongue.

Propriétaire
important
réputé —
banque
étrangére

(9) Pour I’ application de la présente partie,
la banque étrangére est réputée étre un
propriétaire important d' une entité canadien-30
ne quand, selon lecas:

a) elleeméme et une ou plusieurs personnes
qui agissent de concert a I’égard de I entité
en seraient un propriétaire important s elles
étaient une seule et méme personne;

b) plusieurs personnes qui agissent de
concert a |’ égard de I’ entité et de la banque
étrangére contrbleraient celle-ci et seraient
un propriétaire important de I’ entité si elles
étaient une seule et méme personne.

35

40
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(10) For the purposes of this Part, an entity
associated with aforeign bank is deemed to be
a major owner of a Canadian entity if it is
acting in concert in relation to the Canadian
entity with one or more other persons such 5
that, if they were one person, they would be a
major owner of the Canadian entity.

(11) For the purposes of this Part, a member
of a foreign bank’s group is any of the
following: 10

(@) an entity associated with the foreign
bank;

(b) an entity in which the foreign bank or an
entity associated with the foreign bank
holds a substantial investment; and 15

(c) a prescribed entity, in relation to the
foreign bank.

507.1 (1) The Minister may, by order,
determine that this Part, other than this
section, sections 507 and 517, subsection 20
520(3) and sections 521, 522, 522.1 and 522.2,
shall not apply to aforeign bank if

(a) the foreign bank is not designated under
section 517;

(b) the foreign bank is not associated with 25
a foreign bank designated under section
517;

(c) the conditions for designation described
in section 517 are not, in the opinion of the
Minister, met by the foreign bank; and 30

(d) the conditions for designation described
in section 517 are not, in the opinion of the
Minister, met by another foreign bank that
is an entity associated with the foreign
bank. 35
(2) An order under subsection (1) is deemed
to be revoked if the foreign bank, or another
foreign bank that is an entity associated with
the foreign bank, is designated under section
517; the Minister shall revoke such an order if 40
the Minister is satisfied that the conditions for
designation described in that section are met
by the foreign bank or by another foreign bank
that is an entity associated with the foreign

bank. 45
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(10) Pour I' application de la présente partie, iFr’fnopfriggre
une entité liée a une banque étrangére est réppu(gé_

réputée étre un propriétaire important d'une Eggtga'r'%ig
entité canadienne quand elle-méme et une ou  &rangere

plusieurs personnes qui agissent de concert & 5
I’égard de I'entité canadienne en seraient un
propriétaire important s elles étaient une
seule et méme personne.

Membre du
groupe d’ une
banque
étrangére

(12) Pour I’ application de la présente partie,
est membre du groupe d’ une banque étrangé-10
re, selonlecas:

a) I'entitéliée adle;

b) I'entité dans laquelle la bangue ou une
entité liée a elle détient un intérét de groupe
financier; 15

c) I’ entité visée par reéglement.

Exemption
par arrété

507.1 (1) Le ministre peut, par arrété,
soustraire une banque étrangere a I'applica-
tion des dispositions de la présente partie— a
I’exception du présent article, des articles 50720
et 517, du paragraphe 520(3) et des articles
521, 522, 5221 et 522.2—dans le cas
suivant :

a) la banque n’est pas désignée au titre de
I'article 517; 25

b) la banque n'est pas liée & une banque
étrangére désignée au titre de I article 517,

c) il est d’avis que la banque ne satisfait pas
aux critéres énoncés al’ article 517;

d) il est d'avis qu’une autre banque étrangée- 30
re étant une entité liée a elle ne satisfait pas
aux critéres énoncés al’ article 517.

(2) Est réputé annulé I'arrété viseé au  Anndation
. . . del’arété

paragraphe (1) si la banque érangere ou une

autre banque étrangere étant une entité liée a35

elle est désignée au titre de I’ article 517; il doit

I'ére s le ministre est convaincu que la

bangue ou une autre banque étrangére étant

une entité liée a elle satisfait aux critéres

énoncés acet article. 40
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(3) A foreign bank that is the subject of an
order under subsection (1), or another foreign
bank that is an entity associated with the
foreign bank, shall advise the Minister of any
change in circumstances affecting its eligibil- 5
ity for designation under section 517.

(4) This Part, other than this section,
sections 507 and 517, subsection 520(3) and
sections 521, 522, 522.1 and 522.2, does not
apply to an entity associated with a foreign 10
bank that is the subject of an order under
subsection (1).

(5) Section 514 does not apply to a non-
bank affiliate of a foreign bank that is a
non-bank affiliate of a foreign bank by reason 15
only of itsrelation to aforeign bank that is the
subject of an order under subsection (1).

General Prohibitions and Exceptions

508. (1) A foreign bank or an entity
associated with aforeign bank shall not

(a) engage, in Canada, in

(i) any activity that a bank is permitted to
engage in, or is prohibited from engaging
in, by or under sections 409 to 418, or

(ii) any trade or business;

(b) maintain a branch in Canada for any 25
purpose;

(c) establish, maintain or acquire for use in
Canada an automated banking machine, a
remote service unit or a similar automated
service, or accept data from such a machine, 30
unit or service; or

(d) acquire or hold control of, or a substan-
tial investment in, a Canadian entity.

20

(2) Subject to subsection (3), sections 515
and 515.1 and subsections 516(4) and35
517.1(3),

(a) a foreign bank shall not guarantee any
securities or accept any hills of exchange or
depository bills that are issued by a person

113

Obligation
d aviser le
ministre

(3) La banque étrangéere régie par I'arrété
Visé au paragraphe (1), ou une autre banque
étrangére étant une entité liée a elle, est tenue
d aviser le ministre de toute circonstance
nouvelle touchant son admissibilité a la 5
désignation visée al’article 517.

Effet sur les

(4) Les dispositions de la présente partie, & EHeL s s

I’exception du présent article, des articles 507
et 517, du paragraphe 520(3) et des articles
521, 522, 522.1 et 522.2, ne s appliquent pas10
a I’entité liée a la banque étrangére régie par
I’ arrété visé au paragraphe (1).
(5) L'article 514 ne S applique pas a I'éta-  Non-application
blissement affilié a une banque étrangére qui
est un établissement affilié a une banquel5
étrangére en raison seulement de ses liens
avec labanque étrangere régie par I’ arrété visé
au paragraphe (1).

Interdictions générales et exceptions

Interdiction

20

508. (1) La banque étrangére ou une entité
liée & une bangue étrangére :

a) ne peut, au Canada :

(i) exercer les activités que les banques
sont autorisées & exercer et celles dont
I"exercice leur est interdit, sous le régime
des articles 409 4418,

(ii) exercer une activité commerciae;

b) ne peut maintenir au Canada des succur-
sales a quelque fin que ce soit;

C) ne peut établir, maintenir ou acheter pour
utilisation au Canada des guichets automa-30
tiques, des terminaux d’'un systeme décen-
tralisé ou dautres services automatiques
semblables, ni recevoir des données qui en
proviennent;

d) ne peut acquérir ou détenir le contrble35
d’ une entité canadienne, ou un intérét de
groupe financier dans celle-ci.

25

Garantie de
titres et
acceptation
de lettres de
change ou de
dépdt

(2) Sous réserve du paragraphe (3), des
articles 515 et 515.1 et des paragraphes 516(4)

et 517.1(3) : 40

a) la banque étrangére ne peut garantir des
titres ou accepter des lettres de change ou
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resident in Canada and that are intended by
the issuer or by any party to the security or
bill to be sold or traded in Canada; and

(b) no person shal participate in any
arrangement in connection with a guarantee 5
or acceptance prohibited by paragraph (a).

(3) Subsection (2) does not apply in respect
of the guarantee or acceptance by a foreign
bank of securities, bills of exchange or
depository hillsthat are 10

(a) issued by a non-bank affiliate of the
foreign bank; or

(b) issued by any other person resident in
Canada and guaranteed or accepted by

(i) a bank that is a subsidiary of the15
foreign bank or an entity associated with
the foreign bank,

(i) a Canadian entity referred to in any of
paragraphs 468(1)(a) to (i) in which a
bank that is a subsidiary of the foreign 20
bank, or of an entity associated with the
foreign bank, holds a substantial invest-
ment,

(iii) a Canadian entity referred to in any

of paragraphs 468(1)(a) to (i) that is25
controlled by a bank that is a subsidiary

of the foreign bank, or of an entity
associated with the foreign bank,

(iv) a Canadian entity referred to in any
of paragraphs 468(1)(b) to (i) that is a30
non-bank affiliate of the foreign bank, or

(v) aprescribed entity.

(4) Nothing in paragraphs (1)(a) to (c) shall
be construed as prohibiting a foreign bank, or
an entity associated with a foreign bank, from 35
entering into any arrangement with one or
more Canadian financia ingtitutions by which
customers of the foreign bank or the entity
who are natural persons not ordinarily resident
in Canada may access in Canada their ac- 40
counts located outside Canada through the use
of automated banking machines located in
Canada and operated by the Canadian finan-
cial ingtitution or institutions.

48-49 ELiz. I

des lettres de dépbt qui sont émis par une
personne résidant au Canada et destinés a
étre vendus ou négociés au Canada;

b) nul ne peut étre partie a une entente
relative aune telle garantie ou acceptation. 5

(3) Le paragraphe (2) ne s applique pasala  Exception
garantie de titres et a I’acceptation de lettres
de change ou de lettres de dépbt par la banque
étrangére, qui sont émis:
a) soit par un établissement affilié a lal0
banque étrangeére;
b) soit par une autre personne résidant au
Canada, a la condition d étre garantis ou
acceptés, selon lecas:

(i) par une bangque qui est unefiliale de lal5
banque étrangére ou d'une entité liée a
ele,

(ii) par une entité canadienne visée al’un
des dinéas 468(1)a) a i) dans laguelle
une banque qui est une filidle de la20
banque étrangére ou d'une entité liée a
elleaun intérét de groupe financier,

(iii) par une entité canadienne visée a
I'un des alinéas 468(1)a) a i) qui est
contrlée par une banque qui est une25
filiale de la banque étrangere ou d'une
entitéliée aelle,

(iv) par une entité canadienne visée al’un
des ainéas 468(1)b) a i) qui est un
établissement affilié a la banque étrangé-30
re,

(V) par une entité visée par réglement.

Acceés aux
comptes

(4) Lesdinéas (1)a) ac) n’ont pas pour effet
d'interdire a la banque étrangére ou a une
entité liée a une bangue étrangére de conclure, 35
avec des institutions financiéres canadiennes,
des ententes permettant & ceux de ses clients
qui sont des personnes physiques ne résidant
pas habituellement au Canada d’ avoir accés a
leurs comptes situés a I’ étranger gréce a des40
guichets automatiques situés au Canada et
exploités par ces ingtitutions.
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(5 Nothing in paragraph (1)(c) shal be
construed as prohibiting a foreign bank, or an
entity associated with a foreign bank, from
establishing, maintaining or using a private
telephone service or similar facility for the 5
purpose of quoting to customers in Canada, or
entering with customers in Canada into verbal
agreements relating to, foreign exchange,
deposit or loan rates if there is no accounting
or information processing involved in the10
private telephone service or similar facility.

(6) The Governor in Council may make
regulations exempting the undertaking of any
activities that the Governor in Council may
specify from any of the prohibitions set out in 15
subsection (1) or (2).

(7) Subject to subsection (8), paragraph
(2)(d) does not apply in respect of the holding
of control of, or a substantial investment in, a
Canadian entity whose principal activity in20
Canada is an activity referred to in any of
subparagraphs 518(3)(a)(i) to (v), as they read
immediately before the coming into force of
this Part, and that was acquired by a foreign
bank or an entity associated with a foreign 25
bank prior to August 1, 1997 and before

(a) the foreign bank became a foreign bank
or the entity associated with a foreign bank
became an entity associated with a foreign
bank, as the case may be; or

(b) the Canadian entity’s principal activity
in Canada became an activity described in
those subparagraphs.

30

(8) Subsection (7) applies only if the foreign
bank or an entity associated with the foreign 35
bank

(a) isnot an authorized foreign bank; and

(b) does not control, and is not a major
shareholder of, a bank or a bank holding

company. 40
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Service
téléphonique
privé

(5) L'alinéa (1)c) n’a pas pour effet d'inter-
dire a la banque étrangére ou a une entité liée
a une banque étrangére d' établir, de maintenir
ou d'utiliser un service téléphonique privé ou
une installation semblable pour proposer un 5
prix a un client se trouvant au Canada ou pour
conclure des ententes verbales avec des
clients se trouvant au Canada concernant les
taux du change, des dépbts ou des préts, a
condition que ces communications téléphoni- 10
ques ne servent pas a la comptabilité ou au
traitement de I'information.

(6) Le gouverneur en conseil peut, par  Reéglements

reglement, exclure |'exercice des activités
gu'il y précise du champ de toute interdiction15
visée aux paragraphes (1) ou (2).

Disposition
transitoire

(7) Sous réserve du paragraphe (8), I'alinéa
(1)d) ne sapplique pas a la déention du
contrble d’'une entité financiere canadienne,
ou dun intéré de groupe financier dans20
celle-ci, lorsque I’ entité a pour activité princi-
pale au Canadal’ une de celles visées al’ un des
sous-alinéas 518(3)a)(i) a (v) —dans leur
version a I'entrée en vigueur de la présente
partie—, qu'elle a été acquise par la banque25
éfrangére ou une entité liée a une banque
étrangére avant le 1% ao(t 1997 et que, lors de
I"acquisition :

a) soit la banque étrangere n' éait pas une

banque étrangére ou I'entité liée a une30

banque étrangére n’était pas une entité liée
aune banque étrangeére, selon le cas;

b) soit I'activité principde de I'entité

canadienne n’était pas une activité visée a

ces sous-alinéas. 35

(8) Le paragraphe (7) ne sapplique que si  Restriction
la banque étrangére ou I’ entité liée ala banque

étrangére remplit les conditions suivantes :

a) elle nN'est pas une banque étrangére
autorisée; 40
b) elle ne contrdle pas une banque ou une
société de portefeuille bancaire et n"en est

pas un actionnaire important.
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508.1 For the purposes of this Part, aforeign
bank is deemed to have carried out anything
prohibited by section 508 if it is carried out by

(a) anominee or agent of the foreign bank;
(b) an entity controlled by the foreign bank; 5

(c) a nominee or agent of an entity con-
trolled by the foreign bank; or

(d) a Canadian entity in which the foreign
bank has a substantial investment.

508.2 For the purposes of this Part, an entity 10
associated with a foreign bank is deemed to
have carried out anything prohibited by sec-
tion 508 if it is carried out by

(@) a nominee or agent of the entity
associated with the foreign bank; 15

(b) an entity controlled by the entity
associated with the foreign bank;

(c) a nominee or agent of an entity con-
trolled by the entity associated with the
foreign bank; or 20

(d) a Canadian entity in which the entity
associated with a foreign bank has a sub-
stantial investment.

Representative Offices and Head Offices

509. Notwithstanding paragraph 508(1)(a)
or (b), aforeign bank may 25

(a) with the approval of the Superintendent
and

(i) subject to any terms and conditions
that are attached to the approval, and

(ii) subject to and in accordance with 30
rules that are prescribed in relation to the
operation of representative offices and
the conduct of their personnel,

maintain representative offices in Canada
that are registered with the Superintendent 35
in the prescribed manner; and

(b) with the approval of the Governor in
Council and subject to any terms and
conditions that are attached to the approval,
locate its head office in Canada and, from 40

48-49 ELiz. 11
508.1 Pour I'application de la présente  Présomption
partie, la banque étrangére est réputée avoir

accompli un fait interdit par I'article 508 s'il

a été accompli par, selonlecas:

a) un de ses délégués ou mandataires; 5
b) une entité contrélée par €elle;

c) un délégué ou mandataire d'une entité
contrdlée par ellg;

d) une entité canadienne dans laquelle elle
aunintérét de groupe financier. 10
508.2 Pour |'application de la présente  Présomption
partie, une entité liée a une banque érangére

est réputée avoir accompli un fait interdit par

I'article 508 S'il a été accompli par, selon le

cas: 15

a) un délégué ou mandataire de |’ entité;

b) une entité liée contrdlée par I’ entité;

C) un délégué ou mandataire d'une entité
contrdlée par | entité;

d) une entité canadienne dans laquelle20
I’ entité a un intérét de groupe financier.

Bureaux de représentation et siéges

509. Par dérogation aux alinéas 508(1)a) ou
b), labanque étrangére peut :

a) avec |'accord du surintendant, maintenir
au Canada des bureaux de représentation25
réglementairement immatriculés au bureau
de celui-ci, sousréserve:

(i) d'une part, des modalités dont I'ac-
cord est assorti,

(if) dautre part, des régles fixées par30
reglement en ce qui atrait au fonctionne-
ment de tels bureaux et & la conduite de
leur personnel;

Bureaux de
représenta-
tion

b) avec I'agrément du gouverneur en
conseil et sous réserve des modalités dont il 35
est assorti, établir son siége au Canada et, a
partir de celui-ci, donner des instructions et
prendre les autres mesures normalement
nécessaires a la conduite de ses opérations
bancaires al’ étranger. 40
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that office, issue directions and do all other
things reasonably necessary to the conduct
of its banking business outside Canada.

510. (1) The Superintendent shall, from
time to time, make or cause to be made such 5
examination and inquiry into the operation of
any representative office of aforeign bank and
the conduct of the personnel in that office as
the Superintendent considers necessary for the
purpose of ascertaining whether the office is10
being operated, and whether the personnel of
the office are conducting themselves, in
accordance with the rules prescribed for the
purposes of paragraph 509(a).

(2) For the purposes of subsection (1), the15
Superintendent and any person acting under
the direction of the Superintendent have the
same powers and obligations that the Superin-
tendent has in relation to the examination of
banks under this Act. 20

511. The Superintendent may, by order,
cancel the registration of a representative
office of aforeign bank if

(a) the foreign bank requests the Superin-
tendent to cancel the registration; or

(b) the Superintendent is of the opinion that
the representative office is not being oper-
ated, or the personnel of that office are not
conducting themselves, in accordance with
the rules prescribed for the purposes of 30

paragraph 509(a).

25

512. (1) Subject to subsections (2) and (3),
where the head office of a foreign bank is
located in Canada pursuant to paragraph
509(b), the foreign bank shall not conduct any 35
business from that office with persons resident
in Canada or with Her Majesty in right of
Canada or a province except for the purpose of
acquiring premises, supplies, services and
staff for that office. 40

(2) Where a foreign bank, immediately
prior to the establishment of its head office in
Canada pursuant to paragraph 509(b), held
deposits of, or had loans outstanding to,
persons resident in Canada or Her Majesty in 45
right of Canada or a province, the foreign bank
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Examen des
bureaux de
représenta-
tion

510. (1) Le surintendant procéde aux exa
mens et recherches qu'il estime nécessaires
pour vérifier si le fonctionnement des bureaux
de représentation de la banque étrangére et la
conduite de leur personnel satisfont aux régles 5
visées al’alinéa509a).

Pouvoirs du
surintendant

(2) Pour I’application du paragraphe (1), le
surintendant a les pouvoirs et obligations que
lui confére la présente loi en matiére d’'inspec-
tion de banques et toute personne agissant10
sous ses ordres se voit conférer les mémes
pouvoirs et obligations.

511. Le surintendant peut, par ordonnance,  Annulation
annuler I'immatriculation d'un bureau de  Fimmatic
représentation d'une bangue étrangére dansi15 lation
les cas suivants :

a) labanque le demande;

b) il estime que le fonctionnement du
bureau ou la conduite de son personnel ne
satisfont pas aux régles visées a I’ainéa20
509a).

Activité
commerciale

512. (1) Sous réserve des paragraphes (2) et
(3), la banque étrangére qui a son siége au
Canada conformément a I'ainéa 509b) ne
peut exercer a partir de celui-ci aucune25
activitt commerciale avec des personnes
résidant au Canada ou avec Sa Mgjesté du chef
du Canada ou d’'une province, sauf en vue
d obtenir des locaux, des fournitures, des
services ou du personnel pour son siége. 30
(2) Lorsgqu'elle détenait, avant |'établisse-  Exception
ment de son siége au Canada, des dépbts de
personnes résidant au Canada ou de Sa
Majesté du chef du Canada ou d’ une province,
ou des préts consentis a celles-ci, la méme35
banque peut rembourser ces dépdts ou récla-
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may repay those deposits and collect those
loans through the head office in Canada.

(3) Where a foreign bank controlled a bank
or was a mgjor shareholder of a bank immedi-
ately prior to the establishment of the foreign 5
bank's head office in Canada pursuant to
paragraph 509(b), the foreign bank may
continue to carry out from the head office in
Canada any activities that were carried out
from the head office of the foreign bank in10
relation to the bank prior to the establishment
of the head officein Canada.

Foreign Bank Conglomerates Offering No
Financial Services

513. (1) Notwithstanding paragraph
508(1)(d) but subject to subsections (4) to (7),
a foreign bank or an entity associated with al15
foreign bank may acquire or hold control of,
or a substantial investment in, a Canadian
entity, other than a Canadian entity referred to
in any of paragraphs 468(1)(a) to (i), so long
as all of the Canadian entity’s businesses and 20
activities in Canada, or substantially all of
them as determined under the regulations, do
not include activities that are referred to in
paragraphs (a) to (f) — other than prescribed
activities— of the definition ‘‘Canadian fi- 25
nancia entity”” in subsection 507(1).

(2) Notwithstanding paragraphs 508(1)(a)
and (b) but subject to subsections (3) to (5), a
foreign bank — or an entity associated with a
foreign bank and incorporated or formed by or 30
under the laws of a country other than
Canada— may carry on in Canada businesses
and activities so long as al of its businesses
and activities outside Canada, or substantially
al of them as determined under the regula- 35
tions, do not include

() activities that are referred to in para
graphs (a) to (e€) — other than prescribed
activities— of the definition ‘' Canadian
financial entity” in subsection 507(1); or 40
(b) except under prescribed circumstances,
activities referred to in paragraph (f) of that
definition.

48-49 ELiz. I

mer ces préts par |'intermédiaire de son siége
au Canada.

(3) Lorsque, avant I'établissement de son  Exception
siege au Canada, €lle contrdlait une banque ou
en était un actionnaire important, la méme 5
banque peut continuer a exercer a partir de
celui-ci les activités qu'elle y exercait aupara-
vant al’ égard de la banque.

Conglomérat de bangues étrangéres
n’ offrant aucun service financier

513. (1) Par dérogation a I'alinéa 508(1)d) Eggﬁrdm
mais sous réserve des paragraphes (4) a(7), 1a10 canadiennes
banque étrangére ou une entité liée a une

banque étrangére peut acquérir ou détenir le

contrble d'une entité canadienne, autre

gu'une entité canadienne visée a I'un des

alinéas 468(1)a) a i), ou un intérét de groupels

financier dans une telle entité, pourvu que les

activités de I’entité exercées au Canada, dans

leur totalité ou, selon les reéglements, leur
quasi-totalité, ne comprennent pas d’ activités

visées aux ainéas a) a f) — autres que celles20

visées par reglement — de la définition de

«entité financiere canadienne» au paragra-

phe 507(1).

(2) Par dérogation aux alinéas 508(1)a) et b) SUCCUM':?
mais sous réserve des paragraphes (3) a (5), 1a25 prli it
banque étrangére— ou une entité liée a une
banque étrangére et constituée en personne
morale ou formée sous le régime de la
légidation d’un pays étranger — peut exercer
des activités au Canada pourvu que ses30
activités exercées a |'étranger, dans leur
totalité ou, selon les réglements, leur quasi-to-
talité, ne comprennent pas :

a) dactivités visées aux dinéas a) a

€) — autres que celles visées par régle-35

ment — de la définition de «entité finan-

ciére canadienne » au paragraphe 507(1);

b) sauf dans les cas prévus par réglement,

d'activités visées a I'alinéa f) de cette

définition. 40
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(3) Subsection (2) applies to a foreign bank,
or an entity associated with a foreign bank, so
long as al of its businesses and activities in
Canada, or substantialy all of them as deter-
mined under the regulations, do not include 5
activities that are referred to in paragraphs (a)
to (f) — other than prescribed activities — of
the definition ** Canadian financial entity” in
subsection 507(1).

(4) Subsections (1), (2), (6) and (7) and 10
516(2) do not apply to a foreign bank or an
entity associated with a foreign bank if it or
any entity associated with the foreign bank

(a) isan authorized foreign bank;

(b) isaforeign insurance company; or 15

(c) isaforeign securities dealer, or aforeign
cooperative credit society, that has received
the approval of the Minister under para-
graph 518.2(1)(f).

(5) Subsections (1), (2), (6) and (7) and 20
516(2) do not apply to a foreign bank or an
entity associated with a foreign bank if it or
any entity associated with the foreign bank
controls, or isamajor owner of,

(a) a Canadian entity referred to in any of 25
paragraphs 468(1)(a) to (i); or

(b) a Canadian entity referred to in subsec-
tion 518(5) that is a Canadian financial
entity.

(6) Notwithstanding subsection (1) and 30
paragraph 508(1)(d), a foreign bank may
acquire or hold a substantial investment in

(a) a Canadian entity referred to in any of

paragraphs 468(1)(g) to (i), or

(b) a Canadian entity referred to in subsec- 35

tion 518(5) that is a Canadian financial

entity,
so long as the foreign bank and any entity
associated with it meet the conditions set out

in subsections (4) and (5). 40

(3) Le paragraphe (2) s applique ala banque
étrangére, ou a une entité liée a une banque
étrangére, pourvu que ses activités exercées
au Canada, dans leur totalité ou, selon les
reglements, leur quasi-totalité, ne compren- 5
nent pas d'activités visées aux ainéas a) a
f)—autres que celles visées par regle-
ment — de la définition de « entité financiere
canadienne » au paragraphe 507(1).

(4) Les paragraphes (1), (2), (6), (7) et10
516(2) ne Sappliquent pas a la banque
étrangére ni a une entité liée a une banque
étrangére s elleeméme ou une entité liée ala
banque étrangére est, selon lecas :

a) une banque étrangeére autorisée;

b) une société d' assurances étrangere;

c) un courtier de valeurs mobiliéres étran-

ger ou une société coopérative de crédit

étrangére qui est régi par un agrément
donné par le ministre en vertu de I'ainéa20
518.2(1)f).

15

(5 Les paragraphes (1), (2), (6), (7) et
516(2) ne Sappliquent pas a la banque
étrangére ni a une entité liée a une banque
étrangére s elleeméme ou une entité liée a 1a25
banque étrangére contréle soit une entité
canadienne visée a |’ un des alinéas 468(1)a) a
i), soit une entité canadienne visée au paragra-
phe 518(5) qui est une entité financiére
canadienne, ou en est un propriétaire impor-30
tant.

(6) Par dérogation au paragraphe (1) et a
I’ainéa 508(1)d), la banque étrangére peut,
pourvu gqu’ elle-méme et toute entité liée a elle
remplissent les conditions énoncées aux para-35
graphes (4) et (5), acquérir ou détenir un
intérét de groupe financier :

a) dans une entité canadienne visée a I’un

des alinéas 468(1)q) ai);

b) dans une entité canadienne visée au40

paragraphe 518(5) qui est une entité finan-

ciére canadienne.
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(7) Notwithstanding subsection (1) and
paragraph 508(1)(d), an entity associated with
a foreign bank may acquire or hold a substan-
tia investment in

(a) a Canadian entity referred to in any of 5
paragraphs 468(1)(g) to (i), or

(b) a Canadian entity referred to in subsec-
tion 518(5) that is a Canadian financial
entity,

so long as the entity and any other entity 10
associated with the foreign bank meet the
conditions set out in subsections (4) and (5).

(8) Paragraphs 508(1)(a) and (b) do not
apply to a Canadian entity referred to in

subsection (1), (6) or (7). 15

Restrictions on Non-Bank Affiliates

514. (1) Notwithstanding any provision of
this Part except section 507.1, a non-bank
affiliate of aforeign bank shall not, in Canada,

(a) engage in the business of accepting
deposit liabilities;

(b) engage in the business of acting as an
agent for the acceptance of deposit liabili-
ties for a foreign bank or an entity
associated with a foreign bank, other than
for

(i) an authorized foreign bank,
(ii) a foreign cooperative credit society
that has received the approval of the
Minister under paragraph 518.2(1)(f), or
(iif) an entity referred to in any of 30
paragraphs 468(1)(a), (c), (d) and (h) or
a trust or loan corporation referred to in
paragraph 468(1)(q); or

(c) represent to the public that any instru-

ment issued by it is a deposit or that any 35
liability incurred by it is a deposit.

20

25

(7) Par dérogation au paragraphe (1) et a
I’ainéa 508(1)d), une entité liée a une banque
étrangére peut, pourvu qu’elle-méme et toute
autre entité liée a la banque érangére remplis-
sent les conditions énoncées aux paragraphes 5
(4) et (5), acquérir ou détenir un intérét de
groupe financier :

a) dans une entité canadienne visée a I’un
des alinéas 468(1)g) ai);

b) dans une entité canadienne visée aulO
paragraphe 518(5) qui est une entité finan-
ciére canadienne.

(8) Les dinéas 508(1)a) et b) ne s appli-
qguent pas a |'entité canadienne visée aux

paragraphes (1), (6) ou (7). 15

Restrictions applicables aux établissements
affiliés a une banque étrangere

514. (1) Malgré les autres dispositions de la
présente partie, a I'exception de I'article
507.1, il est interdit a un établissement affilié
aune banque étrangére, au Canada :

a) dans le cadre de son activité commercia-20
le, d’ accepter des dépbts;

b) dans le cadre de son activité commercia-
le, d’'agir, en ce qui touche I’ acceptation de
dépéts, a titre de mandataire d’une banque
étrangére ou d’une entité liée a une banque25
étrangére, qui n'est pas, selonlecas:
(i) une banque étrangére autorisée,
(ii) une société coopérative de crédit
étrangére régie par un agrément donné
par le ministre en vertu de I'ainéa30
518.2(1)f),
(iii) une entité visée a I'un des ainéas
468(1)a), c), d) et h) ou une société de
fiducie ou de prét visée a l'ainéa
468(1)9);
c) de déclarer au public que les instruments

gu'il émet ou les dettes qu'il contracte sont
des dépbts.

35
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(2) A non-bank affiliate of a foreign bank
that carries on as part of its business the
provision of financial services shall not bor-
row money in Canada from the public without
disclosing that 5

(a) the non-bank affiliate is not a member
institution of the Canada Deposit Insurance
Corporation;

(b) the liability incurred by the non-bank
affiliate through the borrowing is not al0
deposit; and

(c) the non-bank affiliate is not regulated as
afinancial ingtitution in Canada.

(3) The disclosure shall be

(a) in a prospectus, information circular or 15
other offering document or a similar docu-
ment related to the borrowing or, if there is
no such document, in a statement delivered

to the lender; or

(b) in any other manner that may be20
prescribed.

(4) Subsection (2) does not apply

(a) to a borrowing of a prescribed class or
type or to a borrowing in prescribed circum-
stances or in a prescribed manner; or

(b) except as may be provided in any
regulations, to a borrowing

(i) from a person in an amount of
$150,000 or more, or

(if) through the issue of instruments in 30
denominations of $150,000 or more.

25

(5) Subsections (1) and (2) do not apply to
anon-bank affiliate that is

(a) atrust or loan corporation incorporated

under an Act of Parliament or of the35

legislature of aprovince;

(b) a Canadian entity referred to in para-
graph 468(1)(d) or (h); or

(c) aprescribed entity.

(2) L'éablissement affilié a une banque
étrangére dont une partie des activités consiste
a fournir des services financiers ne peut
contracter un emprunt au Canada auprés du
public sans communiquer I'information sui- 5
vante:

a) il n’est pas une institution membre de la
Société d assurance-dépdts du Canada;

b) la dette que constitue I’emprunt n’est pas
un dépbt;

c) il n'est pas réglementé au Canada au
méme titre qu’ une ingtitution financiére.

10

(3) Lacommunication doit sefaire:

a) soit dans un prospectus, une circulaire
d’information, une offre ou un document15
semblable relatif a I'emprunt ou, en I'ab-
sence d'un tel document, dans une déclara-
tion remise au préteur;

b) soit selon les modalités fixées par

reglement. 20

(4) Le paragraphe (2) ne s applique pas:

a) aux emprunts appartenant a une catégo-
rie ou a un genre prévus par réglement ni a
ceux contractés dans les circonstances pré-
vues par réglement ou de la maniére prévue25
par réglement;

b) sauf disposition contraire des regle-
ments, aux emprunts de 150000 $ ou plus
contractés auprés d' une personne ni a ceux
contractés par I'émission de titres dont 1a30
valeur nominale est de 150 000 $ ou plus.

(5) Les paragraphes (1) et (2) ne s appli-
quent pas s |'éablissement affilié a une
banque étrangere est, selon le cas :

a) une société de fiducie ou de prét35

constituée sous le régime d’'une loi fédérale

ou provinciale;

b) une entité canadienne visée aux ainéas
468(1)d) ou h);

C) une entité visée par réglement. 40
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(6) Subsection (2) does not apply where the
non-bank effiliateis

(@ an insurance company incorporated
under an Act of Parliament or of the
legislature of a province; 5

(b) a bank holding company or an insurance
holding company;

(c) an entity controlled by a bank holding
company or an insurance holding company

or in which a bank holding company or an 10
insurance holding company has a substan-
tial investment;

(d) afinancial ingtitution that is described in
paragraph (g) of the definition ““financial
institution” in section 2; or

(e) aprescribed entity.

15

514.1 (1) Notwithstanding any provision of
this Part except section 507.1, a foreign
bank — or an entity associated with a foreign
bank and incorporated or formed by or under 20
the laws of a country other than Cana-
da—shall not, as part of its business in
Canada,

(@) engage in the business of accepting
deposit liahilities;

(b) engage in the business of acting as an
agent for the acceptance of deposit liabili-
ties for a foreign bank or an entity
associated with a foreign bank, other than
for

(i) an authorized foreign bank,

(ii) a foreign cooperative credit society
that has received the approval of the
Minister under paragraph 518.2(1)(f), or
(iii) an entity referred to in any of 35
paragraphs 468(1)(a), (c), (d) and (h) or
a trust or loan corporation referred to in
paragraph 468(1)(g); or
(c) represent to the public that any instru-
ment issued by it is a deposit or that any 40

25

30

liability incurred by it is a deposit.

(6) Le paragraphe (2) ne s applique pas si
I établissement affilié & une banque étrangére
est, selonlecas:
a) une société d’ assurances constituée sous
lerégime d’'uneloi fédérale ou provinciae; 5

b) une société de portefeuille bancaire ou
une société de portefeuille d’ assurances;

C) une entité qu’' une société de portefeuille
bancaire ou une société de portefeuille
d’assurances contréle ou dans laquelle elle10
aun intérét de groupe financier;

d) une institution financiére visée a I'ainéa
g) de la définition «institution financiére »
al'article 2;

€) une entité visée par réglement. 15

514.1 (1) Malgré les autres dispositions de
la présente partie, a I'exception de I'article
507.1, il est interdit a la banque étrangére, et
a l'entité liée a une banque étrangéere et
constituée en personne morale ou formée sous20
le régime de lalégislation d’ un pays étranger :

a) dans le cadre de son activité commercia
le, d’ accepter des dépots;

b) dans le cadre de son activité commercia-

le, d'agir, en ce qui touche I’ acceptation de25

dépbts, a titre de mandataire d’une banque
étrangere ou d'une entité liée & une banque
étrangére, qui N’ est pas, selon lecas:

(i) une banque étrangére autorisée,

(ii) une société coopérative de crédit30

étrangére régie par un agrément donné
par le ministre en vertu de I'ainéa
518.2(1)f),

(iii) une entité visée a I'un des ainéas

468(1)a), c), d) et h) ou une société de35

fiducie ou de prét viste a l'dinéa
468(1)9);
c) de déclarer au public que les instruments
gu'elle émet ou les dettes qu’elle contracte
sont des dépoéts.

40
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(2) A foreign bank or entity referred to in
subsection (1) that carries on, as part of its
business in Canada, the provision of financial
services shall not borrow money in Canada
from the public without disclosing that 5

(a) the foreign bank or entity is not a
member institution of the Canada Deposit
Insurance Corporation;

(b) the liability incurred through the bor-
rowing is not a deposit; and

(c) the foreign bank or entity is not regu-
lated as afinancial institution in Canada.

10

(3) The disclosure shall be

(@) in a prospectus, information circular or
other offering document or a similar docu- 15
ment related to the borrowing or, if there is
no such document, in a statement delivered

to the lender; or

(b) in any other manner that may be

prescribed. 20

(4) Subsection (2) does not apply
(a) to a borrowing of a prescribed class or

type or to a borrowing in prescribed circum-
stances or in a prescribed manner; or

(b) except as may be provided in any 25
regulations, to a borrowing

(i) from a person in an amount of
$150,000 or more, or

(i) through the issue of instruments in

denominations of $150,000 or more. 30

(5) Subsections (1) and (2) do not apply to

(@) a foreign bank that is an authorized
foreign bank; or

(b) a foreign cooperative credit society that
has received the approval of the Minister 35
under paragraph 518.2(1)(f).

(2) La banque étrangére ou |’ entité visée au
paragraphe (1) dont une partie des activités
exercées au Canada consiste a fournir des
services financiers ne peut y contracter un
emprunt aupres du public sans communiquer 5
I'information suivante :

a) elle n'est pas une institution membre de
la Société d assurance-dépdts du Canada;

b) la dette que constitue I’emprunt n’est pas
un dépbt;

c) ele n'est pas réglementée au Canada au
méme titre qu’ une ingtitution financiére.

10

(3) Lacommunication doit sefaire:

a) soit dans un prospectus, une circulaire
d’ information, une offre ou un document15
semblable relatif a I’'emprunt ou, en I'ab-
sence d'un tel document, dans une déclara-
tion remise au préteur;

b) soit selon les modalités fixées par

reglement. 20

(4) Le paragraphe (2) ne s applique pas:

a) aux emprunts appartenant a une catégo-
rie ou un genre prévus par réglement ni a
ceux contractés dans les circonstances pré-
vues par réglement ou de la maniére prévue25
par reglement;

b) sauf disposition contraire des regle-
ments, aux emprunts de 150 000 $ ou plus
contractés auprés d' une personne ni a ceux
contractés par I'émission de titres dont 1a30
valeur nominale est de 150 000 $ ou plus.

(5) Les paragraphes (1) et (2) ne s appli-
guent pas dans les cas suivants :

a) la bangque étrangére est une banque
étrangére autorisée; 35
b) la société coopérative de crédit étrangéere
est régie par un agrément donné par le
ministre en vertu de |’ alinéa 518.2(1)f).
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(6) Subsection (2) does not apply to a
foreign bank, or an entity associated with a
foreign bank, that is

(a) aforeign insurance company; or

(b) a foreign securities dedler that has 5
received the approval of the Minister under

paragraph 518.2(2)(f).

Exceptions for Foreign Financial
Institutions

515. Paragraphs 508(1)(a) to (c¢) and sub-
section 508(2) do not apply to a foreign
insurance company in relation to its insurance 10
businessin Canada

515.1 Paragraphs 508(1)(a) to (c) and
subsection 508(2) do not apply in respect of
the business in Canada of an authorized
foreign bank. 15

515.2 Paragraphs 508(1)(a) and (b) do not
apply in respect of holding, managing and
other dealing with real property in Canada by
a foreign bank or an entity associated with a
foreign bank. 20

Exceptionsrelative to Federal Financial
Institutions

516. (1) Notwithstanding paragraph
508(1)(d) and section 518, a foreign bank, or
an entity associated with a foreign bank, other
than one that holds control of, or a substantial
investment in, a Canadian entity under sub- 25
section 513(1) or that carries on businesses or
activities under subsection 513(2), may ac-
quire or hold control of, or a substantial
investment in,

(a) a Canadian entity referred to in any of 30
paragraphs 468(1)(a) to (f); and

(b) any other Canadian entity, by way of an
acquisition of control of a Canadian entity
referred to in paragraph (@) that has control
of, or a substantia investment in, the35
Canadian entity.

48-49 ELiz. 11
(6) Le paragraphe (2) ne s applique pas ala gggpgon—
banque étrangére, ni & I'entité liée & une g assurances
banque étrangére, qui est : étrangere et
courtier de
a) soit une société d’ assurances étrangere; VA s

b) soit un courtier de valeurs mobiliéres 5 #9

étranger régi par un agrément donné par le
ministre en vertu de I’ alinéa 518.2(1)f).

Exceptions s appliquant aux institutions
financiéres étrangéres
Société
d’ assurances
étrangere

515. Les alinéas 508(1)a) ac) et le paragra-
phe 508(2) ne sappliquent pas a la société
d'assurances étrangére en ce qui touche ses10
activités d' assurance exercées au Canada.

515.1 Les adinéas 508(1)a) a c) et le Qactni\ﬂfdﬁ
paragraphe 508(2) ne sappliquent pas aux étraﬂgéres
activités exercées au Canada par une banque — atorisées
étrangére autorisée. 15

5152 Les adinéas 508(1) a) et b) ne  Opations
S appliquent pas a la détention ou la gestion,  piens

immeubles

par la banque étrangére ou une entité liée a une
banque étrangére, de biens immeubles situés
au Canada ou a toutes opérations effectuées a20
leur égard.

Exceptions concernant lesinstitutions
financieres fédérales

516. (1) Par dérogation a I'alinéa 508(1)d) %t’grt;ﬂdzet
et I'article 518, la banque étrangére, ou une  groue
financier

entité liée a une banque étrangere, autre que
celle détenant le contrle d' une entité cana-25
dienne au titre du paragraphe 513(1), ou un
intérét de groupe financier dans celle-ci, ou
qgue celle exercant les activités visées au
paragraphe 513(2), peut acquérir ou détenir le
contréle: 30

a) d'une entité canadienne visée a I'un des
alinéas 468(1)a) af);

b) de toute autre entité canadienne, par
I"acquisition du contréle d une entité cana-
dienne visée a l'dinéa a) qui contrdle35
I'entité canadienne ou a un intéré& de
groupe financier dans celle-ci.
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(2) Notwithstanding subsection (1) and
paragraph 508(1)(d), a foreign bank, or an
entity associated with a foreign bank, that
holds control of, or a substantial investment
in, a Canadian entity under subsection 513(1) 5
or that carries on businesses or activities under
subsection 513(2) may acquire or hold a
substantial investment in a Canadian entity
referred to in any of paragraphs 468(1)(a) to
(f) so long as the foreign bank and any entity 10
associated with the foreign bank meet the
conditions set out in subsections 513(4) and

(5).

(3) Paragraphs 508(1)(a) to (c) do not apply
to a Canadian entity referred to in paragraph 15
(D)(a) or (b) or subsection (2).

(4) Subsection 508(2) does not apply in
respect of the guarantee or acceptance by a
foreign bank of securities or hills of exchange
or depository hills that are issued by

(a) abank that is a subsidiary of the foreign
bank or of an entity associated with the
foreign bank;

(b) a Canadian entity in which a bank that

is a subsidiary of the foreign bank, or of an 25
entity associated with the foreign bank,
holds a substantial investment; or

(c) a Canadian entity controlled by a bank
that is a subsidiary of the foreign bank or of
an entity associated with the foreign bank.

20

30

Designation of Foreign Banks

517. (1) The Minister may, by order,
designate aforeign bank

(a) if the Minister is of the opinion, after
consulting with the Superintendent,

(i) that the foreign bank provides services 35
outside Canada, a significant portion of
which are services that would be per-
mitted by this Act if they were provided
by a bank in Canada, and that the foreign

125

Elle peut par ailleurs acquérir ou détenir un in-
térét de groupe financier dans cette entité ca
nadienne.

(2) Par dérogation au paragraphe (1) et a "Re; de
I’alinéa 508(1)d), la banque étrangere, ou une 5 A
entité liée a une banque étrangére, qui détient
le contrdle d’une entité canadienne au titre du
paragraphe 513(1), ou un intéré& de groupe
financier dans celle-ci, ou qui exerce les
activités visées au paragraphe 513(2) peut10
acquérir ou détenir un intérét de groupe
financier dans une entité canadienne visée a
I’'un des alinéas 468(1)a) a f) pourvu que la
banque étrangére et toute entité liée a elle
remplissent les conditions énoncées aux para-15
graphes 513(4) et (5).

(3) Les alinéas 508(1)a) ac) ne s appliquent /é\xcg\égau
pas a I'entité canadienne visée aux ainéas  canadapar
(Da) ou b) ou au paragraphe (2). giltfg%

(4) Le paragraphe 508(2) ne s applique pas20 t?t?g;e de
a la garantie de titres ni a I’acceptation de  acceptation
lettres de change ou de lettres de dép6t par une gﬁa'r?t;fudge
banque étrangére, qui sont émis: dép@?

a) soit par une banque qui est une filiale de

la banque étrangére ou d'une entité liée a25

elle

b) soit par une entité canadienne dans

laquelle une banque qui est une filiale de la

banque étrangére ou d'une entité liée a elle

aun intérét de groupe financier; 30

C) soit par une entité canadienne controlée

par une banque qui est une filiale de la

bangue étrangére ou d’ une entitéliée aelle.

Désignation de banques étrangéres

517. (1) Le ministre peut, par arrétg,  Pouvoirdu

ministre

désigner une banque étrangére dans les cas35
suivants:

a) il est davis, aprés consultation du
surintendant, que :

(i) soit elle fournit a I'étranger des
services qui sont, en grande partie, des40
services qui seraient autorisés par la
présente loi Sils étaient fournis par une
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bank is regulated as a bank in the
jurisdiction under whose laws it was
incorporated or in any jurisdiction in
which it carries on business, or

(ii) that the business of taking deposits 5
outside Canada constitutes a significant
portion of the foreign bank’s business and
that the foreign bank is, with respect to its
provision of financial services, regulated

in the jurisdiction under whose laws it 10
was incorporated or in any jurisdiction in
which it carries on business,

(b) if the Minister is of the opinion that the
foreign bank is an entity associated with a
foreign bank to which paragraph (a) ap- 15
plies; or

(c) after taking into consideration any other
aspect of its business or regulation or that of
any entity associated with the foreign bank.

(2) A foreign bank that was designated 20
under subsection 521(1.06) before the repeal
of that subsection and whose designation has
not been revoked is deemed to have been
designated under subsection (1).

(3) No foreign bank that has been desig- 25
nated under subsection (1), and no other
foreign bank that is an entity associated with
the foreign bank, may be the subject of an
order under subsection 507.1(1).

Foreign Financial Branches

517.1 (1) Notwithstanding paragraphs 30
508(1)(a) and (b), a foreign bank designated
under section 517 or an entity associated with
such a foreign bank may, subject to paragraph
518.2(1)(f),

(@) engage in a business or activity in35

Canada that a Canadian entity referred to in

paragraph 468(1)(i) may engage in, so long

as
(i) that business or activity is carried on
in accordance with provincia laws relat- 40
ing to securities dealing, and

48-49 ELiz. I

banque au Canada et est réglementée au
méme titre qu’ une banque sur le territoire
sous le régime des lois duquel elle a été
congtituée ou sur un territoire ou elle
exerce ses activités, 5

(i) soit elle exerce a I'étranger des
activités qui consistent, en grande partie,

a accepter des dépdts et est réglementée,
pour ce qui est de sa prestation de
services financiers, sur le territoire sous10
le régime des lois duguel elle a été
constituée ou sur un territoire ou elle
exerce ses activités;

b) il est d'avis qu'elle est une entité liée a
une banque étrangére a laquelle I'ainéa a)15
s applique;

c) il est davis quil peut le faire, compte
tenu de tout autre aspect concernant les
activités ou la réglementation de la banque

étrangére ou de toute entité liée aelle. 20

(2) Est réputée faire I'objet d'une désigna-  Présomption
tion au titre du paragraphe (1) la banque
étrangére qui, avant I'abrogation du paragra-
phe 521(1.06), faisait I'objet d'un arrété pris
au titre de ce paragraphe et non annul é. 25

(3) La banque étrangere désignée au titre du '%;frftétfée
paragraphe (1), et toute autre banque étrangé-
re étant une entité liée a elle, ne peut fare
I'objet d'un arrété au titre du paragraphe
507.1(2). 30

Succursales financiéres étrangeres

517.1 (1) Par dérogation aux alinéas C;Uf“éfsde
508(1)a) et b), la banque étrangére désignée mobilidres
au titre de I’ article 517 ou une entité liée  une gg"é?gse‘
telle banque peut, sous réserve de I'adlinéa  cooperatives
518.2(1)f) : 35 decrédit

étrangéres

a) soit exercer au Canada les activités
pouvant étre exercées par une entité cana
dienne visée a I'alinéa 468(1)i), a la condi-
tion de les exercer conformément au droit
provincia régissant les valeurs mobilieres40
et d'ére un courtier de valeurs mobiliéres
étranger;
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(ii) the foreign bank or entity associated
with the foreign bank is a foreign securi-
ties dealer; or

(b) engage in a business or activity in
Canada that a Canadian entity referred toin 5
paragraph 468(1)(h) may engage in, so long
as

(i) that business or activity is carried on
in accordance with provincia laws relat-
ing to cooperative credit societies, and

(ii) the foreign bank or entity associated
with the foreign bank is a foreign coop-
erative credit society.

10

(2) Notwithstanding paragraph 508(1)(c), a
foreign bank, or an entity associated with al5
foreign bank, that has received the approval of
the Minister under paragraph 518.2(1)(f) may

(a) if it isaforeign securities dealer that has
also received the approval of the Minister
under paragraph 518.2(1)(i), engage in the20
activities referred to in paragraph 508(1)(c)
so long as they relate to its business of
dealing in securities carried on by it in
accordance with provincial laws relating to
securities dealing; and

(b) if it is a foreign cooperative credit
society, engage in the activities referred to

in paragraph 508(1)(c) so long as they relate

to its business as a cooperative credit
society carried on by it in accordance with 30
provincial laws relating to cooperative
credit societies.

25

(3) Notwithstanding subsection 508(2), a
foreign bank, or an entity associated with a
foreign bank, that has received the approval of 35
the Minister under paragraph 518.2(1)(f) may,

(@) if it is a foreign securities dealer,
guarantee any securities or accept any hills
of exchange or depository billsin relation to
its business of dealing in securities carried 40
on by it in accordance with provincial laws
relating to securities dealing; and

(b) if it is a foreign cooperative credit
society, guarantee any securities or accept

b) soit exercer au Canada les activités
pouvant étre exercées par une entité cana
dienne visée a I'alinéa 468(1)h), a la
condition de les exercer conformément au
droit provincial régissant les sociétés coo- 5
pératives de crédit et d'étre une société
coopérative de crédit étrangére.

(2) Par dérogation a I'alinéa 508(1)c), la
banque étrangére, ou une entité liée a une
banque étrangére, qui est régie par un agré-10
ment donné par le ministre en vertu de I'dinéa
518.2(1)f) peut :

a) s agissant d'un courtier de valeurs mobi-
liéres étranger également régi par un agré-
ment donné par le ministre en vertu del5
I'ainéa 518.2(1)i), exercer les activités
visées a I'alinéa 508(1)c), a la condition
gu'elles soient liées aux activités concer-
nant le commerce des vaeurs mobilieres
gu’'elle exerce conformément au droit pro-20
vincial régissant les valeurs mobiliéres;

b) s'agissant d'une société coopérative de
crédit étrangére, exercer les activités visées

a I’alinéa 508(1)c), a la condition qu’elles
soient liées aux activités de société coopé-25
rative de crédit qu'elle exerce conformé-
ment au droit provincial régissant les socié-
tés coopératives de crédit.

(3) Par dérogation au paragraphe 508(2), la
banque étrangére, ou une entité liée a une30
banque étrangére, qui est régie par un agré-
ment donné par le ministre en vertu de I'dinéa
518.2(1)f) peut :

a) s agissant d'un courtier de valeurs mobi-
liéres étranger, garantir des titres ou accep-35
ter des lettres de change ou des lettres de
dépbt en ce qui touche les activités concer-
nant le commerce des vaeurs mobiliéres
gu'elle exerce conformément au droit pro-

vincia régissant les valeurs mobiliéres; 40

127

Services
automatisés

Garantie de
titres et
acceptation
de |ettres de
change ou de
dépdt



128

Acquisition of
Canadian
entity

Foreign banks
with branches,
Canadian
financial
ingtitutions
and entities

Financial Institutions

any bills of exchange or depository bills in
relation to its business as a cooperative
credit society carried on by it in accordance
with provincial laws relating to cooperative
credit societies. 5

Foreign Bank Conglomerates Offering
Financial Services

518. (1) Notwithstanding paragraph
508(1)(d), a foreign bank designated under
section 517 or an entity associated with such
a foreign bank may, subject to subsection
516(1) and section 518.2,

(a) acquire or hold control of a Canadian
entity referred to in any of paragraphs
468(1)(9) to (i);

(b) acquire or hold control of a Canadian
entity referred to in subsection (5) that is al5
Canadian financial entity whose business
does not include any business or activity
referred to in subsection (6); or

(c) become a major owner of a Canadian
entity referred to in paragraph (a) or (b).

10

20

(2) Notwithstanding paragraph 508(1)(d),
where a foreign bank designated under section
517, or an entity associated with such aforeign
bank,

(a) isan authorized foreign bank,
(b) isaforeign insurance company,

(c) is a foreign securities dealer or foreign
cooperative credit society that has received
the approva of the Minister under para-
graph 518.2(1)(f),

(d) controls a Canadian entity referred to in
any of paragraphs 468(1)(a) to (i), or a
Canadian entity referred to in any of
paragraphs (5)(a) to (f) that is a Canadian
financial entity, or

(e) is a mgjor owner of a Canadian entity
referred to in any of paragraphs 4638(1)(a) to
(i), or a Canadian entity referred to in any of
paragraphs (5)(a) to (f) that is a Canadian
financial entity,

25

30

35

40

b) sagissant d'une société coopérative de
crédit étrangére, garantir des titres ou
accepter des lettres de change ou des lettres
de dépb6t en ce qui touche les activités de
société coopérative de crédit qu'elle exerce 5
conformément au droit provincia régissant
les sociétés coopératives de crédit.

Conglomérat de banques étrangéres offrant
des servicesfinanciers

518. (1) Par dérogation a I’ alinéa 508(1)d),
la banque étrangére désignée au titre de
I’article 517 ou une entité liée & une tellel0
banque peut, sous réserve du paragraphe
516(1) et del’article 518.2 :

a) acquérir ou détenir le contréle d'une
entité canadienne visée a I'un des ainéas
468(1)q) ai);

b) acquérir ou détenir le contrble dune
entité canadienne visée au paragraphe (5)
qui est une entité financiere canadienne
dont I'activité commercide ne comprend
pas d’ activités visées au paragraphe (6);

¢) devenir un propriétaire important d’une
entité canadienne visée aux alinéas a) ou b).

15

20

(2) Par dérogation a I’alinéa 508(1)d), si la
banque étrangére désignée au titre de I'article
517 ou une entité liée a une telle banque25
satisfait a I'un des ainéas a) a €), elleméme
ou toute entité liée a la banque étrangére peut,
sous réserve du paragraphe 516(1) et de
I’article 518.2, acquérir ou détenir le controle
soit d'une entité canadienne visée au paragra-30
phe (3), soit, de la maniére visée aux alinéas
(4a), b) ou c), d'une entité canadienne, ou
acquérir ou détenir un intéré de groupe
financier dans de telles entités :

a) elle est une banque étrangére autorisée; 35

b) elle est une société d' assurances étrangé-
re;

c) elle est un courtier de valeurs mobiliéres
éfranger ou une société coopérative de
crédit étrangére qui est régi par un agrément40
donné par le ministre en vertu de I'ainéa
518.2(1)f);

48-49 ELiz. I
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the foreign bank and any entity associated
with the foreign bank may, subject to subsec-
tion 516(1) and section 518.2, acquire or hold
control of, or asubstantial investment in, a Ca
nadian entity referred to in subsection (3) or 5
acquire or hold control of, or a substantial in-
vestment in, a Canadian entity in the way de-
scribed in paragraph (4)(a), (b) or (c).

(3) Subsection (2) applies in respect of the
acquisition or holding of the control of, or al1l0
substantial investment in,

(a) a Canadian entity referred to in subsec-
tion (5) whose business does not include
any business or activity referred to in
subsection (6); or

(b) a Canadian entity referred to in subsec-
tion (18) or in any of paragraphs 468(1)(g)
to (i).

15

(4) Subsection (2) applies in respect of the
acquisition or holding of the control of, or a20
substantial investment in, a Canadian entity
by way of

(@) an indirect investment permitted by
subsection (8);

(b) a temporary investment permitted by 25
any of subsections (9) to (13); or

(c) a redization of security or a loan
workout permitted by any of subsections
(14) to (16).

(5) A foreign bank, or an entity associated 30
with a foreign bank, that is referred to in
subsection (1) or (2) may, subject to subsec-
tion (6) and section 518.2, acquire or hold
control of, or a substantial investment in, a
Canadian entity — other than an entity de- 35
scribed  in paragraphs  468(1)(a) to
(i) — whose business is limited to one or more
of the following:

(a) engaging in any financial service activ-
ity that a bank is permitted to engage in40
under any of paragraphs 409(2)(a) to (d), in
any activity engaged in in accordance with

129

d) elle contréle une entité canadienne visée
al’un des alinéas 468(1)a) ai), ou une entité
canadienne visée a I'un des alinéas (5)a) a
f) qui est une entité financiére canadienne;

€) elle est un propriétaire important d'une 5
entité canadienne visée a I'un des ainéas
468(1)a) a i), ou dune entité canadienne
visée al’un des dinéas (5)a) af) qui est une
entité financiére canadienne.

10 Pacements
autorisés

(3) Le paragraphe (2) s applique :

a) al’acquisition ou la détention du contréle
d' une entité canadienne visée au paragra-
phe (5) dont I'activité commerciale ne
comprend pas d’ activités visées au paragra-
phe (6), ou d’'un intérét de groupe financier 15
dans unetelle entité;

b) al'acquisition ou la détention du contrdle
d'une entité visée au paragraphe (18) ou a
I’un des alinéas 468(1)g) ai), ou d'un intérét

de groupe financier dansunetelleentité. 20
(4) Le paragraphe (2) s'applique a I’ acqui- Altgﬁnems
sition ou la détention o un intérét de groupe  hforige

financier dans une entité canadienne, ou de
son controle :

a) soit au moyen d'un placement indirect25
permis par |le paragraphe (8);

b) soit au moyen d'un placement provisoire
permis par |’ un des paragraphes (9) a (13);

C) soit par suite de laréalisation d’ une slireté
ou de I’exercice d'un droit aux termes d'un30
accord relatif a un prét permis par I'un des

paragraphes (14) a (16).
(5) La banque étrangére, ou I'entité liée a  Placements
. N . financiers et
une banque étrangére, visée aux paragraphes  ajtres

(2) ou (2) peut, sous réserve du paragraphe (6) 35
et de I'article 518.2, acquérir ou détenir le
contrdle d'une entité canadienne — autre que
celle visée a I'un des ainéas 468(1)a) a
i) —ou un intérét de groupe financier dans
une telle entité, s I'activité commerciale de40
celle-ci se limite a une ou plusieurs des
activités suivantes:

a) la prestation de services financiers

gu’une banque est autorisée a fournir dans

le cadre des alinéas 409(2)a) a d), touted5
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regulations made under paragraph 519(a)
concerning speciaized financing, or in any
other activity that a bank is permitted to
engage in under section 410 or 411,

(b) acquiring or holding shares of, or 5
ownership interests in, entities that a for-
eign bank, or an entity associated with a
foreign bank, is permitted to acquire or hold
under this section, other than subsection
(17), or under subsection 516(1), including 10
shares or ownership interests acquired or
held in accordance with the regulations
made under paragraph 519(a) concerning
specialized financing;

(c) engaging in the provision of any services 15
exclusively to any or al of the following, so
long as the Canadian entity is providing
those services to the foreign bank or any
member of the foreign bank’s group, name-
ly, 20

(i) the foreign bank,

(ii) any member of the foreign bank's
group,

(i) any entity that is primarily engaged

in the business of providing financial 25
services,

(iv) any permitted entity in which an
entity referred to in subparagraph (iii) has
asubstantial investment, or

(v) any prescribed person, if it is doing so 30
under prescribed terms and conditions, if
any are prescribed;

(d) engaging in any activity that a foreign
bank is permitted to engage in, other than an
activity referred to in paragraph (a) or (e), 35
that relates to

(i) the promotion, sale, delivery or dis-
tribution of a financial product or finan-
cia service that is provided by the
foreign bank or any member of the40
foreign bank’s group, or

(ii) if a significant portion of the business
of the Canadian entity involves an activ-
ity referred to in subparagraph (i), the
promotion, sale, delivery or distribution 45
of afinancial product or financial service
that is provided by any other entity that is

activité exercée conformément aux régle-
ments pris en vertu de l'alinéa 519a)
concernant le financement spécial ou toute
autre activité qu’ une banque est autorisée a
exercer dans le cadre des articles 410 ou 5
411,

b) la détention ou I’ acquisition d’ actions ou
de titres de participation d'entités dans
lesquelles la banque étrangére ou une entité
liée a une banque étrangére est autorisée, 10
dans le cadre du présent article — excep-
tion faite du paragraphe (17)—ou du
paragraphe 516(1), a acquérir ou détenir de
tels actions ou titres, y compris les actions
ou titres acquis ou détenus conformément15
aux reglements pris en vertu de I'alinéa
519a) concernant le financement spécial;

c) la prestation de services aux seules
entités suivantes— a la condition qu'ils
soient aussi fournis & la banque étrangére20
elle-méme ou a un membre de son groupe :

(i) labanque étrangere elle-méme,

(i) un membre de son groupe,

(iii) une entité dont I’ activité commercia

le principale consiste en la prestation de25
servicesfinanciers,

(iv) une entité admissible dans laquelle
une entité visée au sous-alinéa (iii) a un
intérét de groupe financier,

(v) une personne visée par regle-30
ment — pourvu que la prestation se fasse
selon les modaités éventuellement
fixées par réglement;

d) toute activité qu'une banque étrangére
peut exercer, autre qu’ une activité visée aux35
alinéas a) ou €), se rapportant :

(i) soit a la vente, la promotion, la
livraison ou la distribution d'un service
ou d'un produit financiers fournis par la
banque étrangére ou un membre de son40
groupe,

(i) soit, s I'activité commerciale de
I’entité canadienne consiste, en grande
partie, en une activité visée au sous-ali-
néa (i), a la vente, la promotion, la45
livraison ou la distribution d’'un service
ou d'un produit financiers d'une entité
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primarily engaged in the business of
providing financial services,

(e) engaging in the activities referred to in
the definition “mutua  fund entity”,
“mutual fund distribution entity” or “real 5
property brokerage entity” in subsection
507(1); and

() engaging in prescribed activities, under
prescribed terms and conditions, if any are

prescribed. 10

(6) A foreign bank, or an entity associated
with a foreign bank, that is referred to in
subsection (1) or (2) may not acquire or hold
control of, or a substantial investment in, or
become or be a major owner of, a Canadian 15
entity whose business includes any activity
referred to in any of paragraphs (5)(a) to (e) if
the entity engages in a business referred to in
paragraph 514(1)(a) or (b) or if the activities
of the Canadian entity include

(a) activities that a bank is not permitted to
engage in under section 412, 415, 417 or
418;

(b) activities that a bank is not permitted to
engage in under section 416, if the Cana- 25
dian entity engages in the activities of a
finance entity or of any other entity as may
be prescribed;

(c) acquiring or holding control of, or a
substantial investment in, a Canadian entity 30
that is referred to in subsection (18), or a
Canadian entity that a foreign bank is not
permitted to control or in which a foreign
bank is not permitted to hold a substantial
investment under this section or subsection 35
516(1), unless the acquisition or holding

(i) is permitted under any of subsections
(14) to (16),

(ii) is in accordance with the regulations
made under paragraph 519(a) concerning 40
specialized financing, or
(i) is permitted by the regulations made
under paragraph 519(e); or

(d) any prescribed activity.

20

dont I'activité commerciale principae
consiste en la prestation de services
financiers;
€) les activités visées aux définitions de
«entité soccupant de fonds mutuels», 5
«courtier de fonds mutuels» ou « courtier
immobilier » au paragraphe 507(1);

f) les activités visées par réglement, pourvu
guelles Sexercent selon les modalités

éventuellement fixées par réglement. 10

(6) La banque étrangére, ou I'entité liée a
une banque étrangére, visée aux paragraphes
(1) ou (2) ne peut acquérir ou détenir le
contréle d’une entité canadienne, ou un intérét
de groupe financier dans celle-ci, ni ne peut en15
devenir ou en étre un propriétaire important,

s I'activité commerciale de I’ entité canadien-
ne comporte une activité visée aux alinéas
(5)a) ae) et s celle-ci exerce une activité visée
aux alinéas 514(1)a) ou b) ou s ses activités20
comportent, selon lecas:

a) des activités qu’'une banque est empé-
chée d'exercer par les articles 412, 415, 417
ou 418;

b) dans le cas ou I’ entité canadienne exerce25
les activités d'une entité soccupant de
financement ou d’ une autre entité éventuel-
lement visée par réglement, des activités
gu’une bangue est empéchée d' exercer par
I’article 416;

¢) I'acquisition ou la détention du contréle
d'une entité canadienne visée au paragra-
phe (18), ou d’un intérét de groupe financier
dans celle-ci, I'acquisition ou la détention
soit du contrble d'une entité canadienne35
gu’ une banque étrangére est empéchée, par
le présent article ou le paragraphe 516(1),
de contrbler, soit d'un intéré de groupe
financier dans une entité dans laguelle elle
est empéchée par ces mémes dispositions40
de détenir un tel intérét, sauf si I’ acquisition
ou ladétention est, selonlecas:

30

(i) permise par I'un des paragraphes (14)
a(1e),
(i) conforme aux reglements pris en45

vertu de I'ainéa 519a) concernant le
financement spécial,
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(7) Any regulations made for the purposes
of sections 409 to 411 apply for the purposes
of paragraph (5)(a) and subsection 518.2(1)
unless otherwise provided in the regulations.

(8) Notwithstanding paragraph 508(1)(d), a 5
foreign bank, or an entity associated with a
foreign bank, that is referred to in subsection
(2) may acquire or hold control of, or a
substantial investment in, a Canadian enti-
ty — other than a Canadian entity that ail0
foreign bank is permitted to control or in
which a foreign bank is permitted to hold a
substantial investment under this section or
subsection 516(1) — by way of

(a) an acquisition or holding of the control 15
of a Canadian entity referred to in any of
paragraphs 468(1)(a) to (i), or of a pre-
scribed Canadian entity, that has control of
or a substantial investment in the Canadian
entity; or
(b) an acquisition or holding of shares or
ownership interests in the Canadian entity
by
(i) a Canadian entity referred to in any of
paragraphs 468(1)(a) to (i), or a pre-25
scribed Canadian entity, that is controlled
by the foreign bank or the entity
associated with aforeign bank, or

(if) a Canadian entity controlled by a
Canadian entity referred to in subpara- 30

graph (i).

20

(9) Notwithstanding paragraph 508(1)(d)
and subject to subsections (10) to (13), a
foreign bank, or an entity associated with a
foreign bank, that is referred to in subsection 35
(2) may—by way of temporary invest-
ment — acquire or hold control of, or a
substantial investment in, a Canadian entity,
but the foreign bank or entity shall do all
things necessary to ensure that, within two 40

(iii) permise par les réglements pris en
vertu del’ alinéa 519¢);

d) des activités visées par réglement.

(7) Les reglements d'application des arti-
cles 409 a 411 s appliquent dans le cadre de 5
I’alinéa (5)a) et du paragraphe 518.2(1), sauf
disposition a I'effet contraire prévue par
reglement.

(8) Par dérogation a I'alinéa 508(1)d), la
banque étrangére, ou I’ entité liée a une banque10
étrangére, visée au paragraphe (2) peut acqué-
rir ou déenir le contréle d'une entité cana-
dienne, ou un intérét de groupe financier dans
celle-ci, dans le cas ou I'entité canadienne
N’ est pas une entité canadienne qu’ une banquel5
étrangére est autorisée a contrdler au titre du
présent article ou du paragraphe 516(1) ou
dans laguelle elle est autorisée a détenir un
intérét de groupe financier au titre de ces
mémes dispositions : 20
a) soit par I’acquisition ou la détention du
contrble d'une entité canadienne visée a
I'un des alinéas 468(1)a) a i), ou dune
entité canadienne visée par réglement, qui
contréle I'entité canadienne ou a un intérét25
de groupe financier dans celle-ci;

b) soit par I'acquisition ou la détention
d’actions ou de titres de participation de
I entité canadienne par, selon lecas:

(i) une entité canadienne visée aI’un des30
dinéas 468(1)a) a i), ou une entité
canadienne visée par réglement, que la
banque étrangére ou I'entité liée a une
banque étrangére contréle,

(if) une entité canadienne controlée par35
une entité canadienne visée au sous-ali-
néa (i).

(9) Par dérogation a I'adinéa 508(1)d) et
sous réserve des paragraphes (10) a (13), la
banque étrangére, ou |’ entité liée & une banque40
étrangére, visée au paragraphe (2) peut, au
moyen d'un placement provisoire, acquérir ou
détenir le contréle d’ une entité canadienne, ou
un intérét de groupe financier dans celle-ci;
elle doit toutefois prendre les mesures néces-45
saires pour éliminer le contréle ou ne plus

48-49 ELiz. I
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years after acquiring the control or the sub-
stantial investment or within any other period
that may be specified or approved by the
Minister, it no longer controls or holds a
substantial investment in the entity. 5

(10) On application by aforeign bank, or an
entity associated with a foreign bank, the
Minister may extend the period referred to in
subsection (9) by any further period or peri-

ods. 10

(11) Where a foreign bank, or an entity
associated with a foreign bank, that is referred
to in subsection (2) acquires or holds— by
way of temporary investment — control of, or
a substantial investment in, a Canadian entity 15
for which the approva of the Minister is
required under this Part, the foreign bank or
entity associated with a foreign bank shall,
within 90 days after acquiring control or after

acquiring the substantial investment, 20

(@) apply to the Minister for approva to
retain control of the Canadian entity or to
continue to hold the substantial investment

in the Canadian entity for a period specified
by the Minister or for an indeterminate 25
period; or

(b) do all things necessary to ensure that, on
the expiry of the 90 days, it no longer
controls the entity or holds a substantial

investment in the entity. 30

(12) Where a foreign bank or an entity
associated with a foreign bank holds control
of, or a substantial investment in, a Canadian
entity referred to in subsection (13) and the
foreign bank or the entity associated with a35
foreign bank becomes aware of a changein the
business, affairs or activities of the Canadian
entity that, if the change had taken place
before the acquisition of control or the sub-
stantial investment, would have caused the40
entity not to be a Canadian entity referred to
in subsection (13) or would have been such
that approva for the acquisition would have
been required under any of paragraphs
518.2(1)(a) to (e) or (g), the foreign bank or 45
the entity associated with a foreign bank is
deemed to have acquired, on the day it

133

détenir un intérét de groupe financier dans les
deux ans de son acquisition ou dans tout autre
délai agréé ou spécifié par le ministre.

(10) Sur demande de labanque étrangere ou  Prolongation

de I'entité liée a une banque étrangére, le 5
ministre peut accorder une ou plusieurs pro-
longations du délai visé au paragraphe (9).

(12) Si, au moyen d'un placement provisoi-  Exception
re, elle acquiert ou détient le contrle d'une
entité canadienne, ou un intérét de groupelO
financier dans celle-ci, dans un cas ou I’ agré-
ment du ministre est requis dans le cadre de la
présente partie, la banque étrangére, ou |’ enti-
té liée a une banque étrangére, visée au
paragraphe (2) doit, dans les quatre-vingt-dix15
joursdel’acquisition :

a) soit demander I'agrément du ministre

pour continuer a détenir le contrle ou

I"intérét pour la période précisée par celui-

ci ou pour une période indéterminée; 20

b) soit prendre les mesures nécessaires pour
éliminer le contr6le ou ne plus détenir un
intérét de groupe financier a I’expiration
des quatre-vingt-dix jours.

(12) Dans le cas ou €lle détient le contréle25 Pacements
d’ une entité canadienne visée au paragraphe
(13) ou un intérét de groupe financier dans
celleci et quéele constate dans I'activité
commerciale, les activités ou les affaires
internes de I'entité un changement qui, Ss'il30
€tait survenu antérieurement a |’acquisition
du contrble ou de I'intérét, aurait fait en sorte
que I'entité aurait cessé d'étre une entité
canadienne visée au paragraphe (13) ou que
I’agrément du ministre aurait été nécessaire35
pour I'acquisition au titre des adlinéas
518.2(1)a) a €) ou g), la banque étrangére ou
I’ entité liée a une bangue étrangére est réputée
avoir effectué le placement provisoire auquel
les paragraphes (9), (10) et (11) s appliquent40
le jour méme ou elle apprend le changement.

provisoires
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becomes aware of the change, a temporary
investment in respect of which subsections

(9), (10) and (12) apply.

(13) Subsection (12) applies only in relation
to Canadian entities in which aforeign bank is 5
permitted to acquire a substantial investment
under this section or subsection 516(1).

(14) Notwithstanding any other provision
of this Part, but subject to subsections (15) and
(16) and section 514, where a foreign bank, or 10
an entity associated with a foreign bank,
acquires or holds control of, or a substantial
investment in, a Canadian entity

(a) as aresult of a default that has occurred
pursuant to the terms of an agreement with 15
respect to a loan made between the foreign
bank, or the entity associated with a foreign
bank, and the Canadian entity or any of its
affiliates, or pursuant to any other docu-
ments governing the terms of theloan,or 20

(b) through the redlization of a security

interest for any loan or advance made by the

foreign bank, or the entity associated with

a foreign bank, or for any other debt or

liability owing to it, 25
it may retain the control or the substantial in-
vestment for five years, but it shal do all
things necessary to ensure that, within five
years after the acquisition, it no longer con-
trols the Canadian entity or holds a substantial 30
investment in the Canadian entity.

(15) On application by a foreign bank or an
entity associated with a foreign bank, the
Minister may extend the period referred to in
subsection (14) by any further period or 35
periods and subject to any terms and condi-
tions specified by the Minister.

(16) Where a foreign bank or an entity
associated with a foreign bank, under subsec-
tion (14), acquires or holds control of, or a40
substantial investment in, a Canadian entity
for which the approval of the Minister is
required under this Part, it may retain the
control or the substantial investment for any
period, or an indeterminate period, that is45

48-49 ELiz. I

(13) Le paragraphe (12) ne s applique qu'a E;‘;ggeme_
I’entité canadienne dans laquelle la banque  application

étrangére est autorisée a acquérir un intérét de

groupe financier au titre du présent article ou ?ia;?graphe
du paragraphe 516(1). 5

(14) Par dérogation aux autres dispositions ﬁéqualditS“iO“—
de la présente partie mais sous réserve des  gyvenu dans
paragraphes (15) et (16) et de I'article 514,  lecadiedun
dans le cas ou elle acquiert ou détient le  redisaion

contrle d’ une entité canadienne, ou un intérét1Q o unesireté
de groupe financier dans celle-ci, la banque

étrangére ou une entité liée a une banque

étrangére peut continuer de détenir le contrdle

ou I’intérét pendant une période de cing ans s

I’ acquisition ou la détention résulte : 15

a) soit d'un défaut prévu dans |'accord
conclu entre elle et I'entité canadienne ou
une entité de son groupe relativement a un
prét ou dans d'autres documents en fixant
les modalités; 20

b) soit de la réalisation d’'une slreté garan-
tissant un prét ou une avance consenti par
elle ou la rédisation dautres créances
enverselle.

Elle doit toutefois prendre les mesures néces-25
saires pour éiminer le contrdle ou ne plus dé-
tenir un intérét de groupe financier dans les
cing ans de son acquisition.

(15) Sur demande de la banque étrangére ou  Prolongation

de I'entité liée & une banque étrangére, 1€30
ministre peut lui accorder une ou plusieurs
prolongations du délai visé au paragraphe (14)

et les assortir de conditions.

(16) Si, au titre du paragraphe (14), elle  Exception
acquiert ou détient le contrdle dune entité35
canadienne, ou un intérét de groupe financier

dans celle-ci, dans un cas ou I'agrément du

ministre est requis dans le cadre de la présente

partie, la banque étrangére ou une entité liée

a une bangue étrangére peut continuer a40
détenir le contréle ou I'intérét pour toute
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approved in writing by the Minister before the
end of the period referred to in subsection (14)
or any extension granted under subsection
(15).

(17) Notwithstanding paragraph 508(1)(d),
a foreign bank, or an entity associated with a
foreign bank, that is referred to in subsection
(2) may acquire or hold control of, or a
substantial investment in, a Canadian entity
referred to in subsection (18).

(18) Subject to subparagraph
518.2(1)(g)(i), subsection (17) applies in re-
spect of a Canadian entity, other than a
Canadian entity referred to in subsection (5) or
in any of paragraphs 468(1)(a) to (i), if

(a) the Canadian entity, in the opinion of the
Minister, engages in businesses and activi-
ties that are related or incidental to com-
mercial activities outside Canada of the
foreign bank or the entity associated with a
foreign bank;

(b) al of the Canadian entity’s businesses
and activities, or substantially all of them as
determined under the regulations, do not
include any business or activity referred to
in subsection (5) or (6), other than an
activity referred to in paragraph 410(1)(e)
or subsection 410(2); and

(c) the Canadian entity does not engage in
personal property leasing activities.

(19 Subject to subparagraph
518.2(1)(g)(ii), a Canadian entity referred to
in subsection (18) may acquire or hold control
of, or a substantial investment in, a Canadian
entity referred to in that subsection.

(20) Paragraphs 508(1)(a) and (b) do not
apply to a Canadian entity acquired or held in
accordance with this section.

(21) Subject to paragraph 518.2(1)(i), para-
graph 508(1)(c) does not apply to a Canadian
entity, other than one referred to in subsection
(18), that is acquired or held in accordance
with this section.

10

15

20

25

30

35

40
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période, méme indéterminée, que le ministre
agrée par écrit avant |’ expiration du délai visé
au paragraphe (14) ou de la prolongation
accordée au titre du paragraphe (15).

(17) Par dérogation a I'adinéa 508(1)d), la 5 Eggﬁrcid%
banque étrangére, ou I’ entité liée Aune banque  canadiennes
étrangére, visée au paragraphe (2) peut acqué-
rir ou détenir le contréle d'une entité cana-
dienne visée au paragraphe (18), ou un intérét
de groupe financier dans celle-ci. 10

(18) Sous réserve du  sous-alinéa  Activites

autorisees

518.2(1)g)(i), le paragraphe (17) s applique a
I’entité canadienne, autre que I'entité cana
dienne visée au paragraphe (5) ou a I'un des
alinéas 468(1)a) ai), s les conditions suivan- 15
tes sont remplies:

a) le ministre est d’avis que les activités de
I’entité canadienne ont trait ou sont liées a

I’ activité commerciale exercée a |’ étranger
par la bangue étrangére ou |’ entité liée & une20
banque étrangeére;

b) les activités de I’ entité canadienne, dans
leur totalité ou, selon les réglements, leur
quasi-totalité, ne comprennent pas d’ activi-
tés visées aux paragraphes (5) ou (6),25
exception faite des activités visées a I'di-
néa 410(1)e) ou au paragraphe 410(2);

c) I'entité canadienne n’ exerce pas d activi-
tés de crédit-bail mobilier.

(190 Sous réserve du
518.2(1)g)(ii), I'entité canadienne viste au
paragraphe (18) peut acquérir le contréle
d’ une entité canadienne visée a ce paragraphe,
ou un intérét de groupe financier dans celle-ci.

sous-alinéa30 Acquisition
autorisée

(20) Les alinéas 508(1)a) et b) ne s appli-35 Non-application
guent pas a I'entité canadienne acquise ou
détenue en conformité avec le présent article.

(21) Sous réserve de I'alinéa 518.2(1)i),  Non-application
I’ainéa 508(1)c) ne s applique pas a I'entité

canadienne, autre que celle visée au paragra-40

phe (18), qui est acquise ou détenue en

conformité avec le présent article.
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5181 (1) Notwithstanding paragraphs
508(1)(a) and (b), a foreign bank that is
referred to in subsection 518(2) — or an entity
associated with a foreign bank and referred to
in subsection 518(2), that is incorporated or 5
formed by or under the laws of a country other
than Canada— may, subject to paragraph
518.2(1)(h), carry on in Canada businesses
and activities so long as al of its businesses
and activities outside Canada, or substantially 10
al of them as determined under the regula-
tions, do not include persona property leasing
activities or activities that are referred to in
paragraphs (a) to (e€), other than prescribed
activities, of the definition ““Canadian finan- 15
cia entity” in subsection 507(1) or — except
under prescribed circumstances — those re-
ferred to in paragraph (f) of that definition.

(2) Subsection (1) applies to a foreign bank
or an entity associated with a foreign bank so 20
long as its businesses and activities in Canada
do not include personal property leasing
activitiesand
(@) in the opinion of the Minister, its
businesses and activities in Canada are25
related or incidental to its commercia
activities outside Canada; and

(b) al of its businesses and activities in
Canada, or substantidly al of them as
determined under the regulations, do not 30
include any business or activity referred to

in subsection 518(5) or (6), other than an
activity referred to in paragraph 410(1)(e)
or subsection 410(2).

518.2 (1) Subject to subsection (2) and the 35
regulations, a foreign bank or an entity
associated with a foreign bank may not,
without the prior written approval of the
Minister, given by order,

(@) acquire control of a Canadian entity 40
referred to in any of paragraphs 468(1)(g) to

(i) from a person who is not a member of the
foreign bank’s group;

(b) acquire control of a Canadian entity
whose business includes one or more of the 45

activities referred to in paragraph 518(5)(a)

48-49 ELiz. Il
518.1 (1) Par dérogation aux alinéas %&%gﬁ?ﬁ
508(1)a) et b), la banque étrangére visée au  canadiennes

paragraphe 518(2) — ou une entité liée a une
banque étrangére et visée a ce paragraphe, qui
est constituée en personne morale ou formée 5
sous le régime de la légidlation d'un pays
étranger — peut, sous réserve de l'ainéa
518.2(1)h), exercer au Canada une activité
commerciale pourvu que ses activités exer-
cées a |'étranger, dans leur totalité ou, selon10
les reglements, leur quasi-totalité, ne com-
prennent pas d'activités de crédit-bail mobi-
lier ou d'activités visées aux dinéas a) a
€) —autres que celles visées par regle-
ment — de la définition de « entité financiére15
canadienne » au paragraphe 507(1), ou, sauf
dans les cas prévus par réglement, d’activités
visées al’alinéaf) de cette définition.

(2) Le paragraphe (1) s applique alabanque  Conditions
étrangére ou a une entité liée & une banque20
étrangére pourvu que ses activités exercées au

Canada ne comprennent pas d'activités de

crédit-bail mobilier et que les conditions

suivantes soient remplies :

a) le ministre est d’'avis que les activités25
exercées au Canada ont trait ou sont liées &
son activité commerciale exercée a I’ éran-
ger;

b) les activités exercées au Canada, dans
leur totalité ou, selon les réglements, leur30
guasi-totalité, ne comprennent pas celles
pouvant étre exercées par une entité cana
dienne visée aux paragraphes 518(5) ou (6),
exception faite des activités visées a I'ali-
néa 410(1)e) ou au paragraphe 410(2). 35

Agrément du
ministre

518.2 (1) Sous réserve du paragraphe (2) et
des réglements, la banque étrangere ou une
entité liée a une banque étrangere ne peut, sans
avoir obtenu au préalable I'agrément écrit du
ministre donné par arrété: 40

a) acqueérir, auprés d’'une personne qui N’ est
pas un membre du groupe de la banque
étrangere, le contrle d'une entité cana-
diennevisée al’ un des alinéas 468(1)q) ai);
b) acquérir le contréle d’'une entité cana-45
dienne qui exerce une activité visée a
I'dinéa 518(5)a) et qui exerce, dans le
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and that engages, as part of its business, in
any financial intermediary activity that
exposes the Canadian entity to materia
market or credit risk — including a finance
entity — if the control is acquired from an 5
entity referred to in any of paragraphs
468(1)(a) to (f) that is not a member of the
foreign bank’s group, but does not include
a Canadian entity whose activities are
limited to the activities of one or more of the 10
following entities:

(i) afactoring entity,

(i) afinancial leasing entity, or

(iii) aspecialized financing entity;
(c) acquire or hold control of, or a substan- 15
tial investment in, a Canadian entity whose
business includes one or more of the
activities referred to  in paragraph
518(5)(d);

(d) acquire or hold control of, or a substan- 20
tia investment in, a Canadian entity that
engages in an activity described in para
graph 410(2)(c) or (c.1);

(e) acquire or hold control of, or a substan-
tia investment in, a Canadian entity engag- 25
ing in an activity prescribed for the pur-
poses of paragraph 518(5)(f);

(f) engage in a business or activity referred
toin paragraph 517.1(1)(a) or (b);

(g) acquire or hold control of, or a substan- 30
tial investment in,

(i) a Canadian entity referred to in
subsection 518(18), or

(i) a Canadian entity referred to in
subsection 518(19); 35

(h) engage in a business or activity referred
to in section 518.1; or

(i) undertake an activity referred to in
paragraph 517.1(2)(a) or subsection
518(21). 40

(2) If aforeign bank or an entity associated
with aforeign bank

(a) obtains the approval of the Minister
under any of paragraphs (1)(a) to (e) and (g)

cadre de son activité commerciale, des
activités d'intermédiaire financier compor-
tant des risques importants de crédit ou de
marché, notamment une entité s occupant
de financement, s le contrle est acquis 5
aupres d'une entité visée a I'un des alinéas
468(1)a) a f) qui n'est pas un membre du
groupe de la banque étrangére, étant toute-
fois exclue I'entité canadienne dont les
activités se limitent aux activités qu’'exer-10
cent les entités suivantes :

(i) une entité s’ occupant d’ affacturage,

(i1) une entité s' occupant de crédit-bail,

(iil) une entité s'occupant de finance-

ment spécial; 15
c) acquérir ou détenir le contréle d'une
entité canadienne dont I'activité commer-
ciale comporte des activités visées a I'di-
néa 518(5)d), ou un intérét de groupe
financier dans celle-ci; 20

d) acquérir ou détenir le contréle d'une
entité canadienne exercant des activités
visées aux alinéas 410(1)c) ou c.1), ou un
intérét de groupe financier dans celle-ci;

€) acquérir ou détenir le contréle d'une25
entité canadienne exercant des activités
prévues par les réglements d’ application de
I’ainéa 518(5)f), ou un intérét de groupe
financier dans celle-ci;

f) exercer les activités visées aux alinéas30

517.1(1)a) ou b);

g) acquérir ou détenir :
(i) le contréle d'une entité canadienne
visée au paragraphe 518(18), ou un
intérét de groupe financier danscelle-ci, 35

(i) le contréle d’'une entité canadienne
visée au paragraphe 518(19), ou un
intérét de groupe financier dans celle-ci;
h) exercer les activités visées a I'article
518.1; 40
i) exercer les activités visées a I'dinéa
517.1(2)a) ou au paragraphe 518(21).

(2) La banque étrangére ou une entité liée a Alggnﬂgttg%
une banque étrangere qui recoit |'agrément ipndi,ects
donné par le ministre en vertu de I'un des45

ainéas (1)a) ae) et g) pour I'acquisition ou la
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to acquire or hold control of, or a substantial
investment in, a Canadian entity, and

(b) through that acquisition or holding,
indirectly acquires control of, or a substan-
tia investment in, another Canadian entity 5
that would require the approval of the
Minister under those paragraphs,

and that indirect acquisition is disclosed to the
Minister in writing before the approval is ob-
tained, the foreign bank or the entity 10
associated with a foreign bank is deemed to
have obtained the approval of the Minister for
that indirect acquisition.

(3) If the Minister approves, under para-
graph 518.2(1)(g), the acquisition or holding 15
of control of, or a substantial investment in, a
Canadian entity referred to in subsection
518(18) or (19) by aforeign bank, or an entity
associated with a foreign bank, the Minister
may aso authorize the foreign bank, or entity 20
associated with a foreign bank, at any time to
acquire and hold control of, or a substantial
investment in, any other Canadian entity
referred to in either of those subsections that
engages in activities that are substantialy the 25
same as those engaged in by the Canadian
entity in respect of which the approval was
given.

(4) Nothing in this Part precludes a foreign
bank or an entity associated with a foreign 30
bank from acquiring a substantial investment
in a Canadian entity if the substantial invest-
ment is acquired, in the course of a distribution
to the public of shares or ownership interests
in the Canadian entity, by a securities under- 35
writer that is a subsidiary of the foreign bank
or the entity associated with a foreign bank,
provided the securities underwriter holds the
substantial investment for no longer than six

months. 40

General

519. The Governor in Council may make
regulations for the purposes of this Part and, in
particular, may make regulations

(@) concerning specialized financing, for
the purposes of paragraphs 518(5)(a) and 45
(b) and subparagraph 518(6)(c)(ii);

48-49 ELiz. I

détention du contréle d’ une entité canadienne,
ou d'un intérét de groupe financier dans
celle-ci, est réputée avoir regu cet agrément
pour |'acquisition du contréle ou d'un intérét
de groupe financier qu’ elle se trouve de ce fait 5
a faire indirectement dans une autre entité
canadienne pour laquelle I'agrément du mi-
nistre serait requis dans le cadre de ces alinéas,

a la condition d'avoir informé par écrit le
ministre de cette acquisition indirecte avant10
I’ obtention de I’ agrément.

(3) Sil donne, en vertu de I'adinéa lAgele‘gf:};
518.2(1)g), son agrément a I’acquisition ou la  ge p?us-wrs
entités

détention, par la banque étrangére ou une
entité liée & une banque étrangeére, du contrdlel15
d'une entité canadienne visée aux paragra-
phes 518(18) ou (19), ou d'un intérét de
groupe financier dans une telle entité, le
ministre peut également autoriser |'acquisi-
tion et la détention, en tout temps, du contrdle20
d entités canadiennes visées a I’un ou I’autre
de ces paragraphes, ou d'un intérét de groupe
financier dans celles-ci, dans le cas ou €lles
exercent des activités a peu prés identiques a
celles de I'entité canadienne a I'égard de25
laquelle I’ agrément a été donné.

Souscripteur

(4) Les dispositions de la présente partie  Souscrs

n'ont pas pour effet d empécher la banque
étrangére ou une entité liée a une banque
étrangére d'acquérir un intéré de groupe30
financier dans une entité canadienne dans le
cas ou |'acquisition est le fait d'un souscrip-
teur a forfait qui est sa filiae, dans le cadre
d’ une souscription publique d'actions ou de
titres de participation de I'entité canadienne, 35
pourvu que le souscripteur ne détienne I’ inté-
rét que pour une période d'au plus six mois.

Dispositions générales
519. Le gouverneur en conseil peut prendre  Reglements
des réglements en vue de I'application de la
présente partie, et notamment pour : 40

a) régir le financement spécial pour I’ appli-
cation des alinéas 518(5)a) et b) et du
sous-alinéa 518(6)c)(ii);
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(b) prescribing the circumstances under
which subsection 518.2(1) does not apply,

or the entities in respect of which that
subsection does not apply, including pre-
scribing entities on the basis of the activities 5
they engagein;

(c) redtricting the ownership by foreign
banks, or entities associated with foreign
banks, of shares in a body corporate or of
ownership interests in an unincorporated 10
entity under subsection 513(1), (6) or (7) or
section 516 or 518 and imposing terms and
conditions applicable to foreign banks, or
entities associated with foreign banks, that
own such shares or interests; 15

(d) in respect of sections 409 to 411, for the
purposes of paragraph 518(5)(a) and sub-
sections 518(7) and 518.2(1);

(e) permitting the acquisition or holding of
control or of a substantial investment, for 20
the purposes of subparagraph 518(6)(c)(iii);

(f) respecting the determination of the
amount or value of loans, investments and
interests;

(g) respecting the loans and investments, 25
and the maximum aggregate amount of all
loans and investments, that may be made or
acquired by a foreign bank, or an entity
associated with a foreign bank, to or in a
person and any persons connected with that 30
person; and

(h) specifying the classes of persons who
are connected with any person for the

purposes of paragraph (g).

520. (1) Where a foreign bank or an entity 35
associated with a foreign bank contravenes
section 517.1, 518 or 518.1 or fails to comply
with any terms and conditions imposed by any
order made for the purposes of those sections,
the Minister may, if the Minister considers it 40
in the public interest to do so, by order, direct
the foreign bank or entity associated with a
foreign bank to divest itself of the control of,
or a substantial investment in, a bank or bank
holding company. 45

b) préciser les circonstances dans lesquelles
le paragraphe 518.2(1) ne s applique pas ou
préciser les entités, notamment selon les
activités qu'elles exercent, pour lesguelles
ce paragraphe ne s applique pas; 5

c) limiter, en application des paragraphes
513(1), (6) ou (7) ou des articles 516 ou 518,
le droit des banques étrangéres et des entités
liées aux banques étrangéres de posséder
des actions d'une personne morae ou des10
titres de participation d'entités non consti-
tuées en personne morale et imposer des
conditions applicables aux banques étran-
geres et aux entités liées aux banques
étrangéres qui en possedent; 15

d) prendre, en ce qui touche les articles 409
a 411, les mesures d application de I’alinéa
518(5)a) et des paragraphes 518(7) et
518.2(1);

€) permettre |" acquisition ou la détention du20
contrdle ou d’un intérét de groupe financier
dans le cadre du sous-alinéa 518(6)c)(iii);

f) régir la détermination du montant ou de
lavaleur des préts, placements ou intéréts;

Q) régir les préts et placements, ainsi que le25
montant total maximal de tous les préts a
une personne et aux autres personnes qui y
sont liées qu'une banque étrangére ou une
entité liée a une banque étrangére peut
consentir ou acquérir et tous les placements30
gu’elle peut y effectuer;

h) préciser les catégories de personnes qui
sont liées & une personne pour |’ application
del’dinéag).

520. (1) Dans le cas ou la banque étrangére35 Aliénation

ou I’ entité liée a une banque étrangére enfreint

les articles 517.1, 518 ou 518.1 ou ne se

conforme pas aux modalités ou conditions de

I’arrété pris a I'égard de ceux-ci, le ministre

peut, s'il I'estime dans I'intérét public, ordon-40

ner, par arrété, a la banque ou a I’ entité de se

départir du contréle d'une banque ou d'une

soci été de portefeuille bancaire ou d’un intérét

de groupe financier qu' elley détient.
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(2) Where an authorized foreign bank or an
entity associated with an authorized foreign
bank contravenes section 517.1, 518 or 518.1
or fals to comply with any terms and condi-
tions imposed by any order made for the 5
purposes of those sections, the Minister may,
if the Minister considers it in the public
interest to do so, revoke the order made under
subsection 524(1).

(3) The Minister may, by order, direct al0
foreign bank or an entity associated with a
foreign bank, within any period that the
Minister considers reasonable, to dispose of
assets used in a business or activity carried on,
or to dispose of the control of an entity or al5
substantial investment therein acquired or
held, in contravention of this Part or in
contravention of any terms and conditions
imposed

(a) under subsection 521(1); or 20

(b) under subsection 518(4) or 521(1.02), as
it read immediately before the coming into
force of this section.

521. (1) In this section, ‘“decision” means
an order, approval, extension or other permis- 25
sion or direction of or by the Minister under
this Part.

(2) A decision may include any terms and
conditions that the Minister considers ap-
propriate. 30

(3) A decision varying or revoking a
previous decision takes effect three months
after the day it is made, or at any other time
that is agreed to by the Minister and the
foreign bank, or the entity associated with a35
foreign bank, to which the decision relates.

(4) The Minister shall publish in the Cana-
da Gazette a notice of the making or revoca
tion of an order under this Part.

521.1 Not later than six months after the end 40
of its financial year, except to the extent that
the Superintendent has exempted it from any
of the following requirements, any foreign
bank or entity associated with a foreign bank

48-49 ELiz. I

Annulation
del’arrété

(2) Sil I'estime dans I'intérét public, le
ministre peut annuler I'arrété prévu au para
graphe 524(1) si la banque étrangére autorisée
ou I'entité liée a une banque étrangére autori-
sée enfreint les articles 517.1, 518 ou 518.1 ou 5
ne se conforme pas aux modalités ou condi-
tionsdel’arrété prisal’ égard de ceux-ci.

Arrété de
dessaisisse-
ment

(3) Le ministre peut, par arrété, exiger que
la banque étrangére ou I'entité liée a une
banque étrangére se départisse, dans le délai 10
gu'il estime convenable, des éléments d actif
utilisés dans le cadre d'une activité exercée,
ou du contrble ou de I'intérét de groupe
financier acquis ou détenus, en contravention
avec les dispositions de la présente partie oul5
avec lesmodalités :

a) visées au paragraphe 521(1);

b) visées aux paragraphes 518(4) ou
521(1.02), dans leur version a I’entrée en
vigueur du présent article. 20

521. (1) Au présent article, «décision»  Définition
s entend d’'une décision du ministre qui est un
arrété, un agrément, une prolongation ou une

autorisation ou une instruction.

(2) Le ministre peut assortir la décision des25 Moddités

modalités qu'il estime indiquées.

(3) La décision annulant ou modifiant une  Prisedeffet
décision prend effet trois mois apres la date de

sa prise, sauf si la banque étrangére ou I’ entité

liée a une bangque étrangére et le ministre30
conviennent d’ une autre date.

(4) Le ministre publie dans la Gazette du  Publication

Canada avis de la prise de I’ arrété d' applica-
tion de la présente partie.

Etats et
documents
d’impression

521.1 Sauf dans la mesure ou le surinten-35
dant I'en dispense, la banque étrangére ou
I’entité liée a une banque étrangére qui a fait
I'objet d'un arrété, d'un agrément, d'une
prolongation ou d’une autorisation du minis-
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in respect of which the Minister has issued an
order, approval, extension or other permission
under this Part shall provide the Superinten-
dent with

(a) a copy of its financial statements and
those of each non-bank affiliate of the
foreign bank for the financial year;

(b) a list, in a form satisfactory to the
Superintendent, of businesses and activities
carried on by it under sections 515.2, 517.1 10
and 518.1;

(c) a list, in a form satisfactory to the
Superintendent, of each non-bank affiliate
of the foreign bank, with a description of the
nature of the businessengaged in by it; and 15

(d) any other information that may be
prescribed for the purposes of this section.

521.2 Within 90 days after acquiring con-
trol or a substantial investment under subsec-
tion 518(9) or (12), aforeign bank or an entity 20
associated with a foreign bank shall notify the
Superintendent of the acquisition.

522. (1) Subject to subsection (2), the
provisions of this Act apply in lieu of the
provisions of the Investment Canada Act in25
respect of any transaction under this Part,
including

(a) the acquisition of control, within the
meaning of that Act, of a bank or a bank
holding company;

(b) the establishment of a new Canadian
business, within the meaning of that Act,
that isabank or a bank holding company;

(c) the establishment of a new Canadian
business, within the meaning of that Act, by 35
a foreign bank or entity associated with a
foreign bank, including the establishment
of the business in Canada of an authorized
foreign bank or a foreign insurance compa-
ny, or a foreign securities dealer or foreign 40
cooperative credit society that has received
the approval of the Minister under para-
graph 518.2(2)(f);

(d) the acquisition of control, within the
meaning of that Act, of a Canadian entity by 45

30

tre au titre de la présente partie, transmet au
surintendant, dans les six mois qui suivent la
findel’ exercice:

a) ses états financiers correspondants et
ceux des établissements affiliés a la banque 5
étrangeére;

b) laliste, en la forme que ce dernier estime
satisfaisante, des activités visées aux arti-
cles515.2, 517.1 et 518.1 qu’ elle exerce;

c) laliste, en laforme que ce dernier estimel0
satisfaisante, des établissements affiliés a la
banque étrangére, accompagnée d'une des-
cription de la nature de leurs activités
respectives,

d) tous autres renseignements prévus parl5
reglement pris pour |’ application du présent
article.

521.2 La banque étrangére ou |’ entité liée a
une banque étrangére qui acquiert le contrdle
ou un intérét de groupe financier au titre des20
paragraphes 518(9) ou (12) en avise le surin-
tendant dans les quatre-vingt-dix jours suivant
I’ acquisition.

522. (1) Sous réserve du paragraphe (2), les
dispositions de la présente loi sont substituées25
a celles de la Loi sur Investissement Canada
pour régir les opérations visées par la présente
partie, et notamment :

a) I’acquisition du contréle, au sens de cette
loi, d'une banque ou d'une société de30
portefeuille bancaire;

b) la création d'une nouvelle entreprise
canadienne, au sens de cette loi, si celle-ci
est une banque ou une société de portefeuil-
le bancaire;

c) la création d'une nouvelle entreprise
canadienne, au sens de cette loi, par une
banque étrangére ou une entité liée a une
banque étrangére, y compris la création
d' une entreprise dont les activités consis-40
tent & exercer au Canada celles d'une
banque étrangére autorisée, celles d'une
société d'assurances étrangere ou celles
d'un courtier de valeurs maobiliéres étranger
ou d'une société coopérative de crédit4s
étrangére qui est régi par un agrément

35
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a foreign bank or an entity associated with

a foreign bank, or the establishment, direct-

ly or indirectly, of a new Canadian business,
within the meaning of that Act, by aforeign
bank or an entity associated with a foreign 5
bank, whose businesses or activities in
Canada consist of those referred to in
paragraph 508(1)(a); and

(e) the establishment of a new Canadian
business, within the meaning of that Act, 10
that is a representative office referred to in

paragraph 509(a).

(2) Subsection (1) does not apply in respect
of

(a) the acquisition or holding of control of, 15
or a substantial investment in, a Canadian
entity in accordance with subsection
513(2);

(b) the establishment of a new Canadian
business, within the meaning of the Invest- 20
ment Canada Act, in accordance with
subsection 513(2);

(c) the acquisition of control of, or a
substantial investment in, a Canadian entity
other than an entity referred to in any of 25

paragraphs 468(1)(a) to (f), by
(i) aforeign bank that is the subject of an
order under section 507.1, or

(ii) an entity associated with a foreign
bank referred to in subparagraph (i); 30

(d) the establishment of a new Canadian
business, within the meaning of the Invest-
ment Canada Act, in accordance with
section 515.2; and

(e) the establishment, by a foreign bank that 35
is the subject of an order of the Minister
under section 507.1 or an entity associated
with such aforeign bank, of a new Canadian
business within the meaning of that Act

(i) to which any of paragraphs 508(1)(a) 40
to (c) applies, and

donné par le ministre en vertu de I'adinéa
518.2(1)f);

d) I’acquisition du contrdle, au sens de cette
loi, d’une entité canadienne par une banque
étrangére ou une entité liée a une banque 5
étrangére ou la création, directe ou indirec-
te, d'une nouvelle entreprise canadienne,
au sens de cette loi, par une banque
étrangére ou une entité liée a une banque
étrangére, laguelle entreprise exerce aull
Canada les activités vistes a I'dinéa
508(1)a);

€) la création d'une nouvelle entreprise
canadienne, au sens de cette loi, si celle-ci
est un bureau de représentation vise als
I’ alinéa 509a).

(2) Le paragraphe (1) ne s applique pas a:

a) I'acquisition ou la détention du contréle
d'une entité canadienne, ou d'un intérét de
groupe financier dans celle-ci, conformé-20
ment au paragraphe 513(1);

b) la création d'une nouvelle entreprise
canadienne, au sensde la Loi sur Investisse-
ment Canada, conformément au paragra
phe 513(2); 25

c) I'acquisition du contrdle d'une entité
canadienne, autre qu’ une entité visée al’un
des ainéas 468(1)a) af), ou d' un intérét de
groupe financier dans une telle entité :

(i) soit par la banque étrangére faisant30
I’objet d'un arrété au titre de I'article
507.1,

(i) soit par une entité liée a la banque
étrangere visée au sous-ainéa (i);
d) la création d'une nouvelle entreprise35
canadienne, au sens de cette loi, conformé-
ment al’article 515.2;

€) la création, par une banque étrangére
faisant I’objet d’un arrété au titre de I’ arti-
cle 507.1 ou une entité liée a une telled40
banque, dune nouvelle entreprise cana
dienne, au sens de cette loi, dansle casou :

(i) I'un des ainéas 508(1)a) a c) s appli-
que acelle-ci,

(i) celle-ci n'est pas liée a I'é&ablisse-45
ment d'une entreprise dont les activités

48-49 ELiz. I
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(ii) that does not relate to the establish-
ment of a business in Canada of an
authorized foreign bank or a foreign
insurance company.

Transitional

522.1 (1) An order that was made, and not 5
revoked, by the Minister under subsection
507(4) of the Act asit read immediately before
the coming into force of this section, contin-
ues in force subject to variation or revocation

by further order of the Minister. 10

(2) A variation or revocation takes effect
three months after the date the further order is
made unless the Minister and the entity to
which it relates agree that the variation or

revocation shall take effect at another time. 15

(3) The Minister shall publish in the Cana-
da Gazette a notice of an order of revocation
made under this section.

522.2 A foreign bank is deemed to be the
subject of an order under section 507.1 if, 20
immediately before the coming into force of
that section, the foreign bank had received
consent under subsection 521(1), the consent
had not been revoked and the foreign bank or
an entity associated with it was not designated 25
under subsection 521(1.06), as those subsec-
tions read immediately before the coming into
force of section 507.1.

522.3 The Minister may, by order, revoke or
vary an order made under paragraph 518(3)(b) 30
or subsection 521(1), as it read immediately
before the coming into force of this section.

522.4 (1) Notwithstanding subsections
518(1) and (2), but subject to subsection (2),
where a foreign bank or an entity associated 35
with a foreign bank received consent under
subsection 521(1), as that subsection read
immediately before the coming into force of
this section, to acquire or hold control of, or a
substantial investment in, a Canadian entity 40
whose businesses or activities include any

consistent a exercer au Canada celles
d'une banque étrangére autorisée ou
d’ une société d' assurances étrangere.

Dispositionstransitoires

522.1 (1) Sous réserve de son annulation ou
de sa modification par arrété, demeure en 5
vigueur selon sateneur |’ arrété pris en vertu du
paragraphe 507(4), dans sa version a |’ entrée
en vigueur du présent article.

(2) L'annulation ou la modification prend
effet trois mois aprés la date de la prise del0
I"arrété, sauf s le ministre et I’entité concer-
née conviennent d’ une autre date.

(3) Le ministre publie dans la Gazette du
Canada avisdelaprise del’ arrété.

522.2 La banque étrangeére est réputée fairels
I’ objet d'un arrété au titre de I’article 507.1 s,
a I'entrée en vigueur de cet article, ele a
obtenu le consentement donné en vertu du
paragraphe 521(1), le consentement n'a pas
€té annulé et eleeméme ou une entité liée a20
elle ne fait pas I'objet d'un arrété au titre du
paragraphe 521(1.06), dans leur version a
I’ entrée en vigueur de I article 507.1.

522.3 Le ministre peut, par arrété, annuler
ou modifier un arrété pris en vertu de I'ainéa25
518(3)b) ou du paragraphe 521(1), dans leur
version a l'entrée en vigueur du présent
article.

522.4 (1) Par dérogation aux paragraphes
518(1) et (2) mais sous réserve du paragraphe30
(2), lorsgu’'elle a obtenu le consentement
donné en vertu du paragraphe 521(1), dans sa
version a l'entrée en vigueur du présent
article, I'autorisant a acquérir ou détenir le
contréle d’ une entité canadienne dont I’ activi- 35
té commerciale comprend une activité visée
au paragraphe 518(5) et une activité visée a
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business or activity referred to in subsection
518(5) and an activity referred to in any of
paragraphs 518(6)(a) to (d), and the consent
has not been revoked, the foreign bank or
entity associated with a foreign bank may 5
continue to hold control of, or a substantial
investment in, the Canadian entity.

(2) Subsection (1) applies so long as

(a) the Canadian entity restricts its busi-
nesses and activities in accordance with any 10
terms and conditions in the consent under
subsection 521(1), as that subsection read
immediately before the coming into force
of this section, or in an undertaking to the
Minister or Superintendent, other than ail5
term or condition that limits the size of the
Canadian entity’s assets; and

(b) neither the foreign bank nor any entity
associated with the foreign bank

(i) is an authorized foreign bank, or 20

(ii) controls or is a major shareholder of
abank or a bank holding company.

(3) Notwithstanding subsections 518(1) and
(2), aforeign bank or an entity associated with
a foreign bank may hold control of, or a25
substantial investment in, a Canadian entity
referred to in any of paragraphs 468(1)(g) to
(i), or a Canadian entity referred to in
subsection 518(5) whose business does not
include any business or activity referred to in 30
subsection 518(6), and the foreign bank or
entity associated with a foreign bank is
deemed to have received any required approv-
als under paragraphs 518.2(1)(a) to (e) in
respect of that Canadian entity, if 35

(a) it received the consent under subsection
521(1), as that subsection read immediately
before the coming into force of this section,

to acquire or hold control of, or a substantial
investment in, the Canadian entity and the 40
consent has not been revoked, or

(b) it holds control of, or a substantial
investment in, the Canadian entity by virtue
of paragraph 518(3)(b), as that paragraph
read immediately before the coming into 45

48-49 ELiz. I

I’un des alinéas 518(6)a) a d), ou un intérét de
groupe financier dans une telle entité, et que
le consentement n’a pas été annulé, la banque
étrangére ou une entité liée a une banque
étrangére peut continuer de détenir le controle 5
ou I'intérét.

Disposition
transitoire

(2) Le paragraphe (1) s applique tant que les
conditions suivantes sont remplies:

a) I'entité canadienne n'exerce que les
activités qui sont conformes aux modalités10
énoncées dans le consentement donné en
vertu du paragraphe 521(1), dans sa version

a I’entrée en vigueur du présent article, ou
dans tout engagement fourni au ministre ou
au surintendant, a |'exception de toutel5
modalité limitant la valeur de ses actifs;

b) ni la banque étrangere, ni aucune entité
lieaelle sdlonlecas:

(i) n’est une bangue étrangére autorisée,

(ii) ne contrdle une bangque ou une société20
de portefeuille bancaire et n'en est un
actionnaire important.

Disposition
transitoire

(3) Par dérogation aux paragraphes 518(1)
et (2), la banque étrangére ou une entité liée a
une banque étrangére peut détenir le controle25
soit d'une entité canadienne visée a I'un des
alinéas 468(1)g) a i), soit d'une entité cana-
dienne visée au paragraphe 518(5) dont I’ acti-
vité commerciale ne comprend pas d' activités
visées au paragraphe 518(6), ou un intéré&t de30
groupe financier dans une telle entité, s, en
plus d'informer, dans I'année de I'entrée en
vigueur du présent article, le ministre de la
nature de ses activités exercées a la date du
dépbt a la Chambre des communes, au cours35
de la 28 session de la 36° |égislature, du projet
de loi intitulé Loi constituant I’ Agence de la
consommation en matiére financiére du Cana-
da et modifiant certaines lois relatives aux
institutions financiéres, elle remplit I’'une ou40
I’ autre des conditions suivantes :

a) elle a obtenu le consentement donné en
vertu du paragraphe 521(1), dans sa version

a I'entrée en vigueur du présent article,

I’ autorisant a acquérir ou détenir le controle45
ou I'intérét de groupe financier, et le
consentement N’ a pas été annulé;
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force of this section, and any approval of the
Minister has not been revoked,

and, within one year after the coming into
force of this section, the foreign bank or entity
associated with a foreign bank discloses to the 5
Minister the nature of its businesses and acti-
vities on the date on which a bill was
introduced in the House of Commons during
the 2nd session of the 36th Parliament entitled
An Act to establish the Financial Consumer 10
Agency of Canada and to amend certain Acts

in relation to financial institutions.

(4) Notwithstanding subsections 518(1) and
(2), but subject to subsection (5), where a
foreign bank or an entity associated with ai15
foreign bank holds, by virtue of paragraph
518(3)(b), as that paragraph read immediately
before the coming into force of this section,
control of, or a substantia investment in, a
Canadian entity that is not a Canadian entity 20
referred to in subsection 518(5), and any
approval of the Minister under that paragraph
has not been revoked, the foreign bank or an
entity associated with a foreign bank may
continue to hold control of, or a substantial 25
investment in, the Canadian entity after the
repeal of that paragraph.

(5) Subsection (4) applies so long as

(a) the Canadian entity restricts its busi-
nesses and activities in accordance with any 30
terms or conditions in the Minister's ap-
proval under paragraph 518(3)(b), as that
paragraph read immediately before the
coming into force of this section, or in an
undertaking to the Minister or Superinten- 35
dent;

(b) within one year after the coming into
force of this section, the foreign bank or
entity associated with a foreign bank dis-
closes to the Minister the nature of its40
businesses and activities on the date on
which a bill was introduced in the House of
Commons during the 2nd session of the
36th Parliament entitled An Act to establish
the Financial Consumer Agency of Canada 45
and to amend certain Acts in relation to
financial institutions;

b) elle détient le contréle ou I'intérét de
groupe financier au titre de [I'alinéa
518(3)b), dans sa version a |'entrée en
vigueur du présent article, et toute approba-
tion donnée par le ministre n'a pas été 5
annulée.

En pareil cas, elle est réputée avoir obtenu tout
agrément requis sous le régime des adinéas
518.2(1)a) a e) al'égard de |’ entité canadien-

ne. 10

Disposition
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(4) Par dérogation aux paragraphes 518(1)
et (2) mais sous réserve du paragraphe (5),
lorsqu'elle détient, au titre de [I'adinéa
518(3)b), dans sa version a |’ entrée en vigueur
du présent article, le contréle d'une entitél5
canadienne non visée au paragraphe 518(5),
ou un intérét de groupe financier dans unetelle
entité, et que |'approbation donnée par le
ministre en vertu de cet dinéa n'a pas éé
annulée, la banque étrangere ou I’ entité liée a20
une bangue étrangéere peut continuer de déte-
nir le contrle ou I'intérét aprés |’ abrogation
de cet alinéa.

Disposition
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25

(5) Le paragraphe (4) s applique tant que les
conditions suivantes sont remplies:

a) I'entité canadienne n'exerce que les
activités qui sont conformes aux modalités
énoncées dans |’ approbation donnée par le
ministre en vertu de I'alinéa 518(3)b), dans
sa version a I’entrée en vigueur du présent30
article, ou dans tout engagement fourni au
ministre ou au surintendant;

b) dans I'année de I’entrée en vigueur du
présent article, la banque étrangére ou
I’entité liée a une banque étrangere informe35
le ministre de la nature de ses activités
exercées ala date du dépdt ala Chambre des
communes, au cours de la 2® session de la
36° |égidature, du projet de loi intitulé Loi
constituant I’Agence de la consommation40
en matiere financiére du Canada et modi-
fiant certaines lois relatives aux institutions
financiéres;
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(c) after the coming into force of this
section, the Canadian entity does not
change the nature of its businesses and
activities as of the date referred to in
paragraph (b), and its businesses and activi- 5
ties remain in conformity with paragraph
518(3)(a), as that paragraph read immedi-
ately before the coming into force of this
section; and

(d) the Canadian entity does not engage in 10
personal property leasing activities that a
financial leasing entity is prohibited from
engaging in.

(6) Notwithstanding subsections 518(1) and
(2), but subject to subsection (7), where al15
foreign bank or an entity associated with a
foreign bank, on the coming into force of this
section, holds control of, or a substantial
investment in, a Canadian entity that is not
referred to in subsection 518(5) and that is not 20
held by virtue of paragraph 518(3)(b), as that
paragraph read immediately before the com-
ing into force of this section, the foreign bank
or the entity associated with a foreign bank
may continue to hold control of, or substantial 25
investment in, the Canadian entity.

(7) Subsection (6) applies so long as

(&) within one year after the coming into
force of this section, the foreign bank or
entity associated with a foreign bank dis- 30
closes to the Minister the nature of its
businesses and activities on the date on
which a bill was introduced in the House of
Commons during the 2nd Session of the
36th Parliament entitled An Act to establish 35
the Financial Consumer Agency of Canada
and to amend certain Acts in relation to
financial institutions;

(b) after the coming into force of this
section, the Canadian entity does not40
change the nature of its businesses and
activities as of the date referred to in
paragraph (a), and its businesses and activi-
ties remain in conformity with paragraph
518(3)(a), as it read immediately before the 45
coming into force of this section,

48-49 ELiz. I

c) I’entité canadienne ne modifie pas, aprés
Ientrée en vigueur du présent article, la
nature de ses activités exercées a la date
visée al’alinéa b) et les exerce en conformi-
té avec I'alinéa 518(3)a), dans sa version a 5
I’ entrée en vigueur du présent article;

d) I'entité canadienne n’exerce pas d'acti-
vités de crédit-bail mobilier qu’'une entité
soccupant de crédit-bail est empéchée
d exercer. 10

Disposition
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(6) Par dérogation aux paragraphes 518(1)
et (2) mais sous réserve du paragraphe (7), s,
a I'entrée en vigueur du présent article, elle
détient le contréle d’ une entité canadienne qui
n'est pas visée au paragraphe 518(5) et n'est15
pas détenue au titre de I'alinéa 518(3)b), dans
sa version a I'entrée en vigueur du présent
article, ou un intérét de groupe financier dans
une telle entité, la banque étrangére ou I’ entité
liée & une banque étrangére peut continuer de20
détenir le contréle ou I intérét.

Disposition
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(7) Le paragraphe (6) s applique tant que les
conditions suivantes sont remplies :

a) dans I'année de I'entrée en vigueur du
présent article, la banque étrangére ou25
I’ entité liée a une banque étrangére informe

le ministre de la nature de ses activités
exercées ala date du dépbt a la Chambre de
communes, au cours de la 28 session de la
36° légidlature, du projet de loi intitulé Loi 30
congtituant I’Agence de la consommation
en matiére financiére du Canada et modi-
fiant certaines lois relatives aux institutions
financieres;

b) I entité canadienne ne modifie pas, aprés35
I’entrée en vigueur du présent article, la
nature de ses activités exercées a la date
visée al’alinéa a) et les exerce en conformi-
té avec I'alinéa 518(3)a), dans sa version a

I’ entrée en vigueur du présent article; 40
c) I’entité canadienne n’ exerce pas d’ activi-
tés de crédit-bail mobilier qu'une entité
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(c) the Canadian entity does not engage in
persona property leasing activities that a
financial leasing entity is prohibited from
engaging in; and

(d) where the foreign bank, or any entity 5
associated with the foreign bank, is referred

to in subsection 518(2), neither the foreign
bank nor any entity associated with the
foreign bank

(i) is an authorized foreign bank, or 10

(ii) controls or is a major shareholder of
abank or a bank holding company.

(8) Paragraphs 508(1)(a) and (b) do not
apply to a Canadian entity referred to in any of
subsections (1), (3), (4) and (6). 1

o

128. Subsection 524(3) of the Act is
replaced by the following:

(3) The Minister may make an order only if
the Minister is satisfied that, if the application
is made by a non-WTO Member foreign bank, 20
treatment as favourable for banks to which
this Act applies exists or will be provided in
the jurisdiction in which the authorized for-
eign bank principally carries on business,

either directly or through a subsidiary. 25

129. The Act is amended by adding the
following after section 524:

524.1 Despite subsection 524(1), the Minis-
ter shall not make an order permitting a
foreign bank to establish a branch in Canada 30
to carry on business in Canada if the foreign
bank or an entity affiliated with the foreign
bank

(@) has control of or has a substantia
investment in an entity that engages in35
Canada in any personal property leasing
activity that a financial leasing entity as
defined in subsection 464(1) is prohibited
from engaging in; or

(b) engages in Canada in any personal 40
property leasing activity that a financia
leasing entity as defined in subsection
464(1) is prohibited from engaging in.
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soccupant de crédit-bail
d’ exercer;

est empéchée

d) dans le cas ou la banque étrangére, ou
toute entité liée a elle, est visée au paragra-
phe 518(2), ni la banque, ni aucune entité 5
liéeaelle sdonlecas:

(i) n’ est une banque étrangere autorisée,

(ii) ne contrdle une bangue ou une société
de portefeuille bancaire et n'en est un

actionnaire important. 10

(8) Les dinéas 508(1)a) et b) ne s appli- 5;5;1%32“
quent pas a |'entité canadienne visée aux

paragraphes (1), (3), (4) et (6).
1999, ch. 28,

. 35(1) et
50

128. L e paragraphe 524(3) de la méme loi
est remplace par ce qui suit :

Traitement

(3) Le ministre ne donne |’ autorisation que :
national

s'il est convaincu que, dans les cas ou la
demande est faite par une banque étrangére
d'un non-membre de I'OMC, les banques
régies par la présente loi bénéficient ou20
bénéficieront d'un traitement auss favorable
sur le territoire ou la banque étrangére exerce
principalement son activité, directement ou
par I'intermédiaire d' unefiliale.

129. La mémeloi est modifiée par adjonc-25
tion, aprés|’article 524, de ce qui suit :

524.1 Par dérogation au paragraphe 524(1),  Restriction
le ministre ne peut prendre un arrété autorisant
une banque étrangére autorisée a ouvrir une
succursale au Canada s €elle ou une entité de30
son groupe :

a) contréle une entité qui exerce au Canada
toute activité de crédit-bail mobilier qu’ une
entité s occupant de crédit-bail, au sens du
paragraphe 464(1), n'est pas autoriste a3b
exercer ou détient un intéré de groupe
financier dans une telle entité;

b) exerce au Canada toute activité de
crédit-bail mobilier qu'une entité s occu-
pant de crédit-bail, au sens du paragraphe40
464(1), n’ est pas autorisée a exercer.
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524.2 No authorized foreign bank and no
entity affiliated with an authorized foreign
bank may

(a) control or have a substantial investment

in an entity that engages in Canada in any 5
persona property leasing activity that a
financial leasing entity as defined in sub-
section 464(1) is prohibited from engaging
in; or

(b) engage in Canada in any personal 10
property leasing activity that a financia
leasing entity as defined in subsection
464(1) is prohibited from engaging in.

130. Section 526 of the Act is replaced by
the following: 15

526. Before making an order under subsec-
tion 524(1), the Minister shall take into
account all matters that the Minister considers
relevant to the application, including

(a) the nature and sufficiency of the finan- 20
cia resources of the foreign bank as a
source of continuing financial support for
the carrying on of its businessin Canada;

(b) the soundness and feasibility of plans of
the foreign bank for the future conduct and 25
development of its business in Canada;

(c) the business record and past perfor-
mance of the foreign bank;

(d) the reputation of the foreign bank for
being operated in a manner that is consis- 30
tent with the standards of good character
and integrity;

(e) whether the proposed authorized foreign
bank will be operated responsibly by per-
sons with the competence and experience 35
suitable for involvement in the operation of
afinancial institution;

(f) the impact of any integration of the
businesses and operations in Canada of the
authorized foreign bank with those of its40
affiliates in Canada on the conduct of those
businesses and operations; and

(g) the best interests of the financia system
in Canada.

131. (1) Paragraphs 529(1)(e) and (f) of 45
the Act arereplaced by the following:

48-49 ELiz. 11
524.2 1l est interdit a la banque étrangere  Interdiction
autorisée et a toute entité de son groupe :

a) de controler une entité qui exerce au
Canada toute activité de crédit-bail mobi-
lier qu’une entité s occupant de crédit-bail, 5
au sens du paragraphe 464(1), n'est pas
autorisée a exercer ou de détenir un intérét
de groupe financier dans une telle entité;

b) dexercer au Canada toute activité de
crédit-bail mobilier qu’'une entité s occu-10
pant de crédit-bail, au sens du paragraphe
464(1), n’ est pas autorisée a exercer.

130. L'article 526 de la méme loi est 1999, ch.28
par. 35(1)

remplacé par ce qui suit :

Facteursa
prendre en
compte

526. Avant de prendre I'arrété, le ministrel5
prend en compte tous les facteurs qu’il estime
se rapporter ala demande, notamment :

a) la nature et I'importance des moyens
financiers de la banque étrangere, et dans
quelle mesure ils permettent d'assurer un20
soutien financier continu de celle-ci dans

I’ exercice de ses activités au Canada;

b) le sérieux et la faisabilité de ses plans
pour la conduite et I'expansion futures de
ses activités au Canada; 25

C) son expérience et ses antécédents finan-
ciers;

d) sa réputation pour ce qui est de son
exploitation selon des normes élevées de
moralité et d'intégrité; 30
€) la compétence et I'expérience des per-
sonnes devant exploiter la banque étrangére
autorisée projetée, afin de déerminer s
elles sont aptes a participer a I’ exploitation
d'une ingtitution financiéere et a exploiter 1a35
bangue de maniére responsable;

f) les conséquences de toute intégration des
activités et des entreprises au Canada de la
banque étrangere autorisée et de celles des
membres de son groupe au Canada sur l1a40
conduite de ces activités et entreprises;

g) Iintérét du systeme financier canadien.

1999, ch. 28,

131. (1) Les alinéas 529(1)e) et f) de la e, 35(1)

méme loi sont remplacés par ce qui suit :
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(f) in the case of an authorized foreign bank
that is not subject to the restrictions and
requirements referred to in subsection
524(2), carry on business in Canada without
having to deposit assets having avalue of at 5
least five million dollars, as required by
subparagraphs 534(3)(a)(ii) and
582(1)(b)(i), where the authorized foreign
bank continues to hold a substantial invest-

ment in 10

(i) a bank that is a subsidiary of the
foreign bank and the Minister has ap-
proved an application for voluntary liqui-
dation and dissolution made by the
subsidiary under section 344, or

(ii) a company to which the Trust and
Loan Companies Act applies and the
Minister has approved an application for
voluntary liquidation and dissolution
made by the company under section 349 20
of that Act; or o

15

(2) Paragraph 529(5)(c) of the Act is
replaced by the following:

(c) with respect to matters described in
paragraph (1)(f), that purports to be effective 25
more than seven years after the day on which
an order made under subsection 534(1) be-
comes effective in respect of the authorized
foreign bank.

132. Paragraph 530(1)(e) of the Act is30
replaced by the following:

(e) reserved under section 43 for an existing

or proposed bank or for an existing or
proposed authorized foreign bank or under
section 697 for an existing or proposed bank 35
holding company.

f) dans le cas de la banque étrangére
autorisée qui n’est pas assujettie aux restric-
tions et exigences visées au paragraphe
524(2), exercer ses activités au Canada sans
devoir déposer des éléments d'actif d'une 5
valeur minimale de cing millions de dollars
conformément aux sous-alinéas
534(3)a)(ii) et 582(1)b)(i) s la banque
étrangére autorisée continue de détenir un
intérét de groupe financier dans une banquel10
qui est la filiale d' une banque étrangere ou
dans une société régie par la Loi sur les
sociétés de fiducie et de prét et s le ministre

a agréé une demande de liquidation et de
dissolution volontaires a leur égard confor-15
mément a |’ article 344 de la présente loi ou
al'article 349 de la Loi sur les sociétés de
fiducie et de prét, selon le cas;

(2) Le paragraphe 529(5) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit : 20
(5) Le ministre ne peut pas délivrer d’ auto-

risation qui serait encore valable plus de dix
ans apres la date de prise d'effet de |’ ordon-
nance d agrément visée au paragraphe 534(1)
applicable & la banque étrangere autorisée25
dans les cas visés aux alinéas (1)c) et d); dans
les cas visés al’alinéa (1)b), il ne peut le faire
qgue sil est convaincu, sur la foi de la
déposition sous serment d'un dirigeant de la
banque étrangére autorisée, que celle-ci sera30
dans I'incapacité juridique d'acquitter les
éléments de passif visés par I'autorisation a
I’expiration de ce délai; dans les cas visés a
I’ainéa (1)f), il ne peut délivrer d’ autorisation
qui serait vaable plus de sept ans apres3s
I’ ordonnance d’ agrément.

132. L’alinéa 530(1)e) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

€) qui est réservée, en application de
I"article 43, comme dénomination sociale40
d’'une banque, existante ou projetée, ou
comme dénomination d’'une banque étran-
gére autorisée, existante ou projetée, ou en
application de I’ article 697, pour une socié-
té de portefeuille bancare, existante ou45
projetée.

149

1999, ch. 28,
par. 35(1)

Restriction

1999, ch. 28,
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133. Subparagraph 534(3)(a)(ii) of the
Act isreplaced by the following:
(ii) in any other case, five million dollars
or any greater amount that the Superin-
tendent specifies;

134. (1) The portion of subsection 539(1)
of the English version of the Act before
paragraph (a) isreplaced by the following:

133. Le sousalinéa 534(3)a)(ii) de la
mémeloi est remplacé par ce qui suit :
(ii) dans le cas contraire, a cing millions
de dollars ou au montant supérieur préci-
sé par lui;

134. (1) Le passage du paragraphe 539(1)
de la version anglaise de la méme loi
précédant |'alinéa a) est remplacé par ce
qui suit :

bank may, in Canada,

539. (1) In addition, an authorized foreign

(2) Paragraph 539(1)(b) of the Act is

replaced by the following;

(b) provide prescribed bank-related data
processing services,

(b.1) with the prior written approval of the 15
Minister, engage in any of the following
activities, namely,

(i) collecting, manipulating and transmit-
ting
(A) information that is primarily finan- 20
cial or economic in nature,

(B) information that relates to the
business of a permitted entity, as
defined in subsection 507(1), or

(C) any other prescribed information, 25

(i) providing advisory or other services
in the design, development or imple-
mentation of information management
systems,

(iii) designing, developing or marketing 30
computer software, and

(iv) designing, developing, manufactur-
ing or selling, as an ancillary activity to
any activity referred to in any of subpara-
graphs (i) to (iii) that the authorized 35
foreign bank is engaging in, computer
equipment integral to the provision of
information services related to the busi-
ness of financia ingtitutions or to the
provision of financia services; 40

(b.2) with the prior written approva of the
Minister, develop, design, hold, manage or
otherwise deal with data transmission sys-
tems, information sites, communication
devices or information platforms or portals45
that are used

539. (1) In addition, an authorized foreign10

10 bank may, in Canada,

(2) L'alinéa 539(1)b) de la méme loi est

remplacé par ce qui suit :

b) fournir des services informatiques rela
tifs a des activités bancaires prévus parl15
reglement;

b.1) & la condition d'obtenir au préaable
I’agrément écrit du ministre, au Canada,
exercer les activités suivantes :

(i) la collecte, la manipulation et 1a20
transmission d'information principale-
ment de nature financiére ou économique
ou relative a I'activité commerciae des
entités admissibles, au sens du paragra
phe 507(1), ou encore préciseée par regle-25
ment,

(ii) la prestation de services consultatifs
ou autres en matiére de conception, de
développement ou de mise sur pied de
systémes de gestion de I information, 30

(iii) la conception, le développement ou
lacommercialisation delogiciels,

(iv) accessoirement a toute activité visée
aux sous-alinéas (i) a (iii) qu’elle exerce,
la conception, le développement, la fa-35
brication ou la vente de matériel informa-
tigue indispensable a la prestation de
services d'information liés a |'activité
commercidle des institutions financieres
ou de services financiers; 40

b.2) a la condition d'obtenir au préaable
I’agrément écrit du ministre, s occuper,
notamment en les concevant, les dévelop-
pant, les détenant ou les gérant, de systémes
de transmission de données, de sites d'in-45
formation, de moyens de communication
ou de plateformes informatiques ou portails
d'information qui sont utilisés:
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(i) to provide information that is primari-
ly financial or economic in nature,

(ii) to provide information that relates to
the business of a permitted entity, as
defined in subsection 507(1), or 5

(iii) for a prescribed purpose or in
prescribed circumstances,
(b.3) engage in prescribed specialized busi-
ness management or advisory services,

(3) Paragraphs 539(3)(a) and (b) of thel0
Act arereplaced by the following:

(a) respecting what an authorized foreign
bank may or may not do with respect to the
carrying on of the activities referred to in
paragraphs (1)(b.1) to (b.3); and

(b) imposing terms and conditions in re-

spect of

(i) the provision of financial services
referred to in paragraph 538(2)(a) that
arefinancial planning services, 20

15

(ii) the provision of servicesreferred to in
paragraph 538(2)(c), and

(iii) the carrying on of the activities
referred to in any of paragraphs (1)(b.1)
to (b.3).

25

135. The Act is amended by adding the
following after section 539:

539.1 Regulations made for the purpose of
any of sections 409 to 411 apply in respect of
authorized foreign banks with any modifica- 30
tions that the circumstances require unless
regulations made under subsection 539(3)
provide otherwise.

135.1 Subparagraph 540(4)(a)(ii) of the
Act isreplaced by the following:
(ii) a foreign bank that meets the condi-
tions described in  subparagraph
517(1)(a)(i) or (ii),

35

135.2 Paragraph 543(1)(a) of the Act is

replaced by the following: 40

151

(i) soit pour la fourniture d'information
principalement de nature financiére ou
économique,

(ii) soit pour la fourniture d'information
relative & I'activité commercide des 5
entités admissibles, au sens du paragra
phe 507(1),

(iii) soit & une fin réglementaire ou dans
des circonstances réglementaires;
b.3) fournir des services spéciaux de ges-10
tion commerciale, ou des services de
consultation, prévus par réglement;

1999, ch. 28,

(3) Le paragraphe 539(3) de la méme loi ver, 35(1)

est remplace par ce qui suit :

(3) Le gouverneur en conseil peut, parl5 Reglements

reglement, prévoir ce que la banque érangére

autorisée peut ou ne peut pas faire dans le

cadre de I'exercice des activités visées aux

alinéas (1)b.1) & b.3) et assortir de conditions

cet exercice et la prestation des services20
financiers visés a I'alinéa 538(2)a) qui sont

des services de planification financiére ou des
servicesvisésal’ainéa538(2)c).

135. La mémeloi est modifiée par adjonc-

tion, aprés|’article 539, de ce qui suit : 25
539.1 Les reglements d application des Qggggg
articles 409 a 411 ou les reglements pris N ragiements

vertu de ces articles sappliquent, avec les
adaptations nécessaires, aux banques étrange-
res autorisées, sauf indication contraire des30
reglements pris en vertu du paragraphe
539(3).

1999, ch. 28,

135.1 Le sous-alinéa 540(4)a)(ii) de la o 2ol

méme loi est remplacé par ce qui suit :

(i) soit d'une banque étrangére qui35
remplit les conditions visées aux sous-
alinéas 517(1)a)(i) ou (ii),

1999, ch. 28,

135.2 L’alinéa 543(1)a) de la méme loi est
par. 35(1)

remplacé par ce qui suit :



152

1999, c. 28,
s. 35(1)

Restriction on
leasing

1999, c. 28,
s. 35(1)

1999, c. 28,
s. 35(1)

Restriction on
partnerships

1999, c. 28,
s. 35(1)

Execution of
trust

Payment
when
authorized
foreign bank
has notice of
trust

1999, c. 28,
s. 35(1)

Financial Institutions

(a) act as agent for any person in respect of
the provision of any service that is provided
by a financial institution, a permitted entity
as defined in subsection 507(1) or a pre-
scribed entity and may enter into an
arrangement with any person in respect of
the provision of that service; or

136. Section 550 of the Act is replaced by

thefollowing:

550. An authorized foreign bank shall not 10
engage in Canada in any persona property
leasing activity in which a financia leasing
entity as defined in subsection 464(1) is not
permitted to engage.

137. Section 552 of the Act isrepealed.

138. Subsection 553.1(1) of the Act is

replaced by the following:

553.1 (1) Except with the approval of the

Superintendent, an authorized foreign bank

139. Subsection 556(3) of the Act is

replaced by the following:

(3) An authorized foreign bank is not, in25
respect of its business in Canada, bound to see
to the execution of any trust to which a deposit
made under the authority of this Act is subject.

(4) Subsection (3) applies regardiess of

140. The headings before section 559 of

the Act arereplaced by the following:

a) soit faire fonction de mandataire pour la
prestation de tout service offert par une
institution financiére, par une entité admis-
sible, au sens du paragraphe 507(1), ou par

une entité visée par reglement et conclure 5

une entente en vue de sa prestation;

136. L’article 550 de la méme loi est

remplacé par ce qui suit :

550. Il est interdit & la banque étrangére

autorisée d'exercer au Canada toute activitél0
de crédit-bail mobilier qu’une entité s occu-
pant de crédit-bail, au sens du paragraphe
464(1), n'est pas elle-méme autorisée a exer-
cer.

137. L’article 552 de la méme loi est15
abrogé.

138. Le paragraphe 553.1(1) de la méme

loi est remplacé par ce qui suit :

553.1 (1) La banque étrangere autorisée ne

peut ére le commandité d'une société en20
may not, in respect of its business in Canada, 20 commandite ou |’associé d’'une société de
be a general partner in alimited partnership or
apartner in ageneral partnership.

personnes que si le surintendant I’y autorise.

139. L e paragraphe 556(3) de la méme loi

est remplacé par ce qui suit :

(3) La banque étrangére autorisée n’est pas, 25
dans le cadre des activités qu'elle exerce au
Canada, tenue de veiller & I’exécution d'une
fiducie & laquelle est assujetti un dépdt
effectué sous le régime de la présente loi.
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(4) Le paragraphe (3) s applique que la30 Application

whether the trust is express or arises by the 30|fiducie soit explicite ou d’origine juridique et
operation of law, and it applies even when the
authorized foreign bank has notice of the trust
if it acts on the order of or under the authority
of the holder or holders of the account into
which the deposit is made.

sappligue méme s la banque étrangere
autorisée en a été avisee s elle agit sur I’ ordre
ou sous |'autorité du ou des titulaires du
compte dans lequel le dépbt est effectué.

140. Les intertitres précédant I'article

559 delamémeloi sont remplacés par ce qui
suit :

du par. (3)

1999, ch. 28,
par. 35(1)
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140.1 Subsection 560(2) of the Act is
replaced by the following:

(2) Subsection (1) does not apply in respect
of an interest-bearing deposit account that is
opened with a deposit in excess of $150,000 5
or any greater amount that is prescribed.

141. (1) The portion of subsection 564(1)
of the Act before paragraph (a) is replaced
by the following:

564. (1) Subject to subsections (2) to (4), an 10
authorized foreign bank shall not open a
deposit account in the name of a customer
unless, at or before the time the account is
opened, it provides in writing to the individual
who requests the opening of the account

(2) Subsections 564(2) to (5) of the Act are
replaced by the following:

15

(2) If a deposit account is not a persona
deposit account and the amount of a charge
applicable to the account cannot be estab- 20
lished at or before the time the account is
opened, the authorized foreign bank shall, as
soon as is practicable after the amount is
established, provide the customer in whose
name the account is kept with a notice in25
writing of the amount of the charge. B

() If an authorized foreign bank has a
deposit account in the name of a customer and
the customer by telephone requests the open-
ing of another deposit account in the name of 30
the customer, the authorized foreign bank
shall not open such an account unless it
provides the customer orally with any in-
formation prescribed at or before the time the
account is opened. 35

(4) If an authorized foreign bank opens an
account under subsection (3), it shall, not later
than seven business days after the account is
opened, provide to the customer in writing the
agreement and information referred to in40
subsection (1).

(5) A customer may, within 14 business
days after a deposit account is opened under
subsection (3), close the account without
charge and in such case is entitled to a refund 45
of any charges related to the operation of the

153
Comptes

140.1 Le paragraphe 560(2) de la méme 1999, ch. 28,
loi est remplacé par ce qui suit : par. 35(1)

(2) Le paragraphe (1) ne s applique pas aLx ~ Exception
comptes qui sont ouverts avec un dépdt
excédant 150000$ ou le montant supérieur 5
fixé par réglement.

141. (1) Le passage du paragraphe 564(1) 1999, ch. 28,
de la méme loi précédant I'alinéa a) ex >0
remplacé par ce qui suit :

564. (1) La banque étrangére autorisée nel0 Pgﬁbéﬂgga
peut ouvrir un compte de dépbt au nom d'un g un compte
client sauf si, avant I’ouverture du compte ou  dedépdt
lors de celle-ci, elle fournit par écrit a la
personne qui en demande |’ ouverture ;

(2) Les paragraphes 564(2) a (5) de lal5 1999 ch.28,
méme loi sont remplacés par ce qui suit : par. 35(1)

(2) S le montant des frais liés a un compte ~ Exception
de dépét, autre qu’ un compte de dépdt person-
nel, ne peut étre déterminé avant son ouvertu-
re ou lors de celle-ci, la banque étrangére20
autorisée avise par écrit le titulaire du compte
des que possible aprés que ce montant a été
déterminé.

(3) Dans le cas ou le client ayant d§a un  Exception
compte de dépét a la banque étrangére25
autorisée a son nom demande par téléphone
I’ ouverture d’un autre compte de dépdt a son
nom, la banque étrangere autorisée ne peut
ouvrir le compte sauf s elle lui fournit
verbalement, avant I’ ouverture du compte ou30
lors de celle-ci, les renseignements prévus par
reglement.

(4) Dans les sept jours ouvrables suivant Egmﬁgca
I’ouverture d’'un compte au titre du paragra-
phe (3), la banque étrangére autorisée fournit35
par écrit au client I'entente et les renseigne-
ments visés au paragraphe (1).

(5) Le client peut fermer sans frais le  Droitde

fermer le

compte ouvert au titre du paragraphe (3) dans
les quatorze jours ouvrables suivant I" ouvertu-40
re et peut étre remboursé des frais relatifs au
fonctionnement du compte — autres que ceux

compte
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account, other than interest charges, incurred
while the account was open.

(6) For the purposes of subsection (4), the
Governor in Council may make regulations
prescribing circumstances in which, and the 5
time when, the agreement and information
will be deemed to have been provided to the
customer.

142. The heading before section 567 of the
Act isconverted from roman typetoitalics. 10

143. Section 567 of the Act, as enacted by
subsection 35(4) of An Act to amend the
Bank Act, the Winding-up and Restructuring
Act and other Acts relating to financial
institutions and to make consequential 15
amendments to other Acts, being chapter 28
of the Statutes of Canada, 1999, is replaced
by the following:

567. For the purposes of this section and
sections 567.1 to 574, * cost of borrowing” in 20
respect of a loan made by an authorized
foreign bank means

(a) the interest or discount applicable to the
loan;

(b) any amount charged in connection with 25
the loan that is payable by the borrower to
the authorized foreign bank; and

(c) any charge prescribed to be included in
the cost of borrowing.

For those purposes, however, *“ cost of borrow- 30
ing” does not include any charge prescribed to
be excluded from the cost of borrowing.

144. The Act is amended by adding the
following befor e section 573:

Complaints

145. (1) Paragraph 573(1)(a) of the Act is35
replaced by the following:

(a) establish procedures for dealing with
complaints made by persons having re-
quested or received products or services
from the authorized foreign bank;

40

48-49 ELiz. I

relatifs aux intéréts— entrainés pendant que
le compte était ouvert.

(6) Pour I'application du paragraphe (4), le  Réglements
gouverneur en conseil peut prendre des regle-

ments prévoyant dans quels cas I’ entente et les 5
renseignements sont réputés avoir éé fournis

au client et quand ils sont réputés |’ avoir été.

142. Le caractére romain de |'intertitre 12?9?;50&)2&
précédant I'article 567 de la méme loi ™
devient caractéreitalique. 10

143. L'article 567 de la méme loi, édicté
par le paragraphe 35(4) de la Loi modifiant
la Loi sur les banques, la Loi sur les
liquidations et les restructurations et d au-
tres lois relatives aux institutions financiéres15
et apportant des modifications corrélatives a
certaines lois, chapitre 28 des Lois du
Canada (1999), est remplacé par ce qui
suit :

567. Pour I'application du présent article et20 E’Sﬁgﬁitim de
des articles 567.1 a 574, «codt d’emprunt »
sentend, a I'égard d'un prét consenti par la
bangue étrangére autorisée :

a) des intéréts ou de I'’escompte applica

bles;

b) des frais payables par |I’emprunteur a la
banque étrangeére autorisée;

d emprunt »

25

c) des frais qui en font partie selon les
reglements.

Sont toutefois exclus du colt d’emprunt 1es30
frais qui en sont exclus selon les réglements.

144. Lamémeloi est modifiée par adjonc-
tion, avant I’article 573, de ce qui suit :

Réclamations
145. (1) L’alinéa 573(1)a) de la méme loi 13?%’;&)28’
est remplaceé par ce qui suit : 35 ™

a) d'établir une procédure d examen des
réclamations de personnes qui lui ont
demandé ou qui ont obtenu d'elle des
produits ou services;




1999-2000

1999, c. 28,
s. 35(1)

Procedures to
be filed with
Commissioner

Obligation to
be member

1999, c. 28,
s. 35(1)

Information
on contacting
Agency

Report

Institutions financiéres

(2) If this section comes into force before
paragraph 573(1)(a) of the Act, as enacted
by subsection 35(9) of An Act to amend the
Bank Act, the Winding-up and Restructuring
Act and other Acts relating to financial
institutions and to make consequential
amendments to other Acts, being chapter 28
of the Statutes of Canada, 1999, comes into
force, then subsection 35(9) of that Act is
repealed.

(3) Subsection 573(2) of the Act is re-
placed by the following:

(2) An authorized foreign bank shall file
with the Commissioner a copy of its proce-
dures established under paragraph (1)(a).

146. The Act is amended by adding the
following after section 573:

573.1 An authorized foreign bank shall be
a member of any body corporate that is
designated under subsection 455.1(1).

147. (1) Section 574 of the Act is replaced
by the following:

574. (1) An authorized foreign bank shall,
in the prescribed manner, provide a person

requesting or receiving a product or service 25/ments, aux personnes qui lui demandent des25

from it with prescribed information on how to
contact the Agency if the person has a
complaint about an arrangement referred to in
subsection 570(3), a payment, credit or charge

card, the disclosure of or manner of calculat- 30 tions portant sur les comptes de dép6t, les30

ing the cost of borrowing in respect of a loan,
or about any other obligation of the authorized
foreign bank under a consumer provision.

(2) The Commissioner shall prepare a

5 les liguidations et les restructurations et 5

10

15

20| au paragraphe 455.1(1).

(2) S le présent article entre en vigueur
avant I'alinéa 573(1)a) de la méme lai,
édicté par le paragraphe 35(9) de la Loi
modifiant la Loi sur les banques, la Loi sur

d autres lois relatives aux ingtitutions finan-
ciéres et apportant des modifications corréla-
tives a certaines lois, chapitre 28 des Lois du
Canada (1999), le paragraphe 35(9) est
abrogé.

(3) Le paragraphe 573(2) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

(2) La banque étrangére autorisée dépose
aupres du commissaire un double de la
procédure.

146. La mémeloi est modifiée par adjonc-
tion, aprés|’article 573, de ce qui suit :

573.1 Toute banque étrangére autorisée est
tenue d’ é&tre membre d'une organisation visée

147. (1) L’article 574 de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

574. (1) La banque étrangére autorisée est
tenue de remettre, conformément aux regle-

produits ou services ou a qui €lle en fournit,
les renseignements—fixés par regle-
ment — sur la fagon de communiquer avec
I’ Agence lorsqu’ elles présentent des réclama-

arrangements visés au paragraphe 570(3), les
cartes de crédit, de debit ou de paement, la
divulgation ou le mode de calcul du codt
d’ emprunt & I’égard d un prét ou sur les autres

|obligations de la banque découlant d'une35

disposition visant les consommateurs.

(2) Le commissaire prépare un rapport, a

report, to be included in the report referred to 35 inclure dans celui qui est prévu a I'article 34

in section 34 of the Financial Consumer
Agency of Canada Act, respecting

(a) procedures for dealing with complaints
established by authorized foreign banks
pursuant to paragraph 573(1)(a); and

(b) the number and nature of complaints
that have been brought to the attention of
the Agency by persons who have requested
or received a product or service from an
authorized foreign bank.

40

45

de la Loi sur I' Agence de la consommation en
matiére financiére du Canada, concernant :

a) les procédures d’'examen des réclama
tions établies par les banques étrangéres
autoristes en application de [I'ainéa
573(1)a);

b) le nombre et la nature des réclamations45

qui ont été présentées a I’ Agence par des
personnes qui ont soit demandé des produits

10

15

20

40
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ou services a une bangue étrangére autori-
sée, soit obtenu des produits ou services
d’ une banque étrangére autorisee.

(2) If this section comes into force before (2) Si le présent article entre en vigueur
subsection 574(1) of the Act, as enacted by  avant le paragraphe 574(1) de la méme loi, 5
subsection 35(10) of An Act to amend the édicté par le paragraphe 35(10) de la Loi
Bank Act, the Winding-up and Restructuring  modifiant la Loi sur les banques, la Loi sur
Act and other Acts relating to financial 5 les liquidations et les restructurations et
ingtitutions and to make consequential  d'autres lois relatives aux institutions finan-
amendments to other Acts, being chapter 28  ciéres et apportant des modifications corréla- 10
of the Statutes of Canada, 1999, then tivesa certaineslois, chapitre 28 des L ois du

subsection 35(10) of that Act isrepealed. Canada (1999), le paragraphe 35(10) est
abrogeé.
148. (1) Subsections 576.1(1) to (3) of thel0 148. (1) Les paragraphes 576.1(1) a (3) de 1:?93; 50(*1-)28’
Act arereplaced by the following: lamémeloi sont remplacés par ce qui suit: 15 et
576.1 (1) An authorized foreign bank shall 576.1 (1) Il est interdit alabanque étrangére  Restric-

. . 2 s . . tions—
not Impose undue pressure on, or coerce, a autorisée d' exercer des pressions indues pour ventes liées

person to obtain a product or service from a  forcer une personne a se procurer un produit
particular person, including the authorized 15 ou service auprés d’une personne donnée, y
foreign bank and any of its afiliates, as a compris elleméme ou une entité de son20
condition for obtaining another product or  groupe, pour obtenir un autre produit ou
service from the authorized foreign bank. service de labanque étrangére autorisee.

(2) For greater certainty, an authorized (2) Il demeure entendu que la banque  Produtou
foreign bank may offer a product or service to 20 étrangére autorisée peut offrir & une personne ii’:&ﬁ?oi;’&
a person on more favourable terms or condi-  de lui fournir un produit ou service a des25 fplwuzr bles
tions than the authorized foreign bank would  conditions plus favorables que celles qu'elle
otherwise offer, where the more favourable  offrirait par ailleurs, si la personne se procure
terms and conditions are offered on the un autre produit ou service aupres d'une
condition that the person obtain another 25 personne donnée.

product or service from any particular person.

(3) For greater certainty, an affiliate of an (3) Il demeure entendu qu’'une entité du30 gﬁﬂﬂggﬂ&

authorized foreign bank may offer aproduct or  méme groupe que la banque étrangére autori-  conditions
service to a person on more favourable terms  sée peut offrir a une personne un produit ou  Plus

or conditions than the affiliate would other- 30 service a des conditions plus favorables que favorables
wise offer, where the more favourable terms  celles qu'elle offrirait par ailleurs, s la
and conditions are offered on the condition  personne se procure un autre produit ou35
that the person obtain another product or  service aupres de la banque étrangere autori-
service from the authorized foreign bank. sée.

(2) Section 576.1 of the Act isamended by 35 (2) L'article 576.1 de la méme loi est
adding the following after subsection (4): modifié par adjonction, aprés le paragra-

phe (4), de ce qui suit : 40
(4.1) An authorized foreign bank shall (4.1) La bangue étrangére autorisée com-  Divulgation

disclose the prohibition on coercive tied |munique a ses clients et au public I'interdic-
selling set out in subsection (1) in a statement  |tion visée au paragraphe (1) par déclaration,

in plain language that is clear and concise, 40|rédigée en langage simple, clair et concis,
displayed and available to customers and the |qu'elle affiche et met a leur disposition dans45
public at all of its branches. toutes ses succursales.
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149. The Act is amended by adding the
following after section 576.1:

576.2 The Governor in Council may, sub-
ject to any other provisions of this Act relating
to the disclosure of information, make regula- 5
tions respecting the disclosure of information
by authorized foreign banks or any prescribed
class of authorized foreign banks, including
regulations respecting

(a) the information that must be disclosed, 10
including information relating to

(i) any product or service or prescribed
class of products or services offered by
them,

(if) any of their policies, procedures or 15
practices relating to the offer by them of
any product or service or prescribed class

of products or services,

(iii) anything they are required to do or to
refrain from doing under a consumer 20
provision, and

(iv) any other matter that may affect their
dealings with customers or the public;

(b) the manner, place and time in which and
the persons to whom information is to be 25
disclosed; and

(c) the content and form of any advertise-
ment by authorized foreign banks or any
prescribed class of authorized foreign banks
relating to any matter referred to in para- 30

graph (a).

150. Section 579 of the Act is replaced by
the following:

579. (1) Subject to subsections (3) and (4),
the following documents are binding on35
property belonging to a person and in the
possession of a authorized foreign bank, or on
money owing to a person by reason of a
deposit account in a authorized foreign bank,
only where the document or a notice of it is40
served at the branch of the authorized foreign
bank that has possession of the property or that
is the branch of account in respect of the
deposit account, as the case may be:

(@) a writ or process originating a legal 45
proceeding or issued in or pursuant to a
legal proceeding;

157

149. La mémeloi est modifiée par adjonc-
tion, apres|’article 576.1, de ce qui suit :

576.2 Le gouverneur en conseil peut, sous t?gr:“dfgunic&
réserve des autres dispositions de la présente  renseigne
loi ayant trait & la communication de rensei- 5 ments

gnements, prendre des reglements portant sur
la communication de renseignements par les
banques étrangéres autorisées ou par des
catégories réglementaires de celles-ci, notam-
ment des réglements concernant :

a) les renseignements a communiquer,
ayant trait notamment :

(i) a leurs produits ou services, ou
catégories réglementaires de ceux-ci,

(i) aleurs regles de conduite, procédures15
et pratiques ayant trait a la fourniture de
ces produits ou services, ou catégories
réglementaires de ceux-ci,

(iii) aux interdictions ou obligations qui
leur sont imposées aux termes d'une20
disposition visant |es consommateurs,

(iv) a toute autre question en ce qui
touche leurs relations avec leurs clients
ou le public;

b) les modalités de temps, de lieu et de25
forme de la communication, ainsi que le
destinataire de celle-ci;

c) le contenu et la forme de la publicité
relative aux questions visées al’ainéa a).

10

150. L’article 579 de la méme loi est30 12?93;56&)2&
remplacé par ce qui suit : et

579. (1) Sous réserve des paragraphes (3) et
(4), les documents ci-aprés ne produisent leurs
effets sur les biens appartenant a une personne
ou sur les sommes dues en raison d’ un compte35
de dépbt que si ceux-ci ou avis de ceux-ci sont
signifiés, sdlon le cas, a la succursae de la
banque étrangére autorisée ayant la posses-
sion des biens ou a celle de tenue du compte :

a) le bref ou I'acte qui introduit une instance40
ou qui est délivré dans le cadre d'une
instance;

b) I’ ordonnance ou I’ injonction du tribunal;

Effet d'un
bref
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(b) an order or injunction made by a court;

(c) an instrument purporting to assign,
perfect or otherwise dispose of an interest in
the property or the deposit account; or

(d) a notice of a support order or support 5
provision.

(2) Any notification sent to a authorized
foreign bank with respect to a customer of the
authorized foreign bank, other than a docu-
ment referred to in subsection (1) or (3),10
congtitutes notice to the authorized foreign
bank and fixes the authorized foreign bank
with knowledge of its contents only if sent to
and received at the branch of the authorized
foreign bank that is the branch of account of an 15
account held in the name of that customer.

(3) A notice of a support order or support
provision may be served at an office of a
authorized foreign bank designated by the
regulations in respect of a province if the order 20
or provision can be enforced under the laws of
that province.

(4) A notice of a support order or support
provision served under subsection (3) at a
designated office of a authorized foreign bank 25
in a province does not have effect until the
second day following the day of service.

(5) The Governor in Council may make
regulations

(a) designating, in relation to any autho- 30
rized foreign bank, a place in any province
for the service of notices of support orders
and support provisions under subsection
®);

(b) prescribing the manner in which a35
authorized foreign bank shall publicize the
locations of designated offices of the autho-
rized foreign bank; and

(c) respecting the information that must
accompany notices of support orders and 40
support provisions.

(6) The definitions in this subsection apply
in this section.

c) le document ayant pour effet de céder ou
de régulariser un droit sur un bien ou sur un
compte de dépdt ou d’en disposer autre-
ment;

d) I'avis relatif a I’ordonnance alimentaire 5
ou aladisposition alimentaire.

(2) A I’exception des documents visés aux
paragraphes (1) ou (3), les avis envoyés a la
banque étrangére autorisée concernant un de
ses clients ne constituent un avis valable dont10
le contenu est porté a la connaissance de la
banque étrangére autorisée que S'ils ont été
envoyés a la succursale ou se trouve le compte
du client et que si celle-ci lesaregus.

(3) L'avis relatif a I’ ordonnance alimentaire15
ou a la disposition aimentaire peut étre
signifié au bureau d'une banque étrangéere
autorisée désigné par reglement pour une
province s elle est exécutoire sous le régime
du droit de la province. 20

(4) L’avis relatif al’ordonnance alimentaire
ou ala disposition aimentaire qui est signifié,
au titre du paragraphe (3), au bureau désigné
ne produit ses effets qu'a compter du deuxie-
me jour suivant celui de sasignification. 25

(5) Le gouverneur en conseil peut, par
reglement :

a) désigner, relativement a toute banque
étrangére autorisée, le lieu de signification,
dans la province en cause, des avis relatifs30
aux ordonnances alimentaires et aux dispo-
sitions alimentaires visées au paragraphe
3

b) prévoir les modalités selon lesquelles la
banque étrangére autoristée doit faire35
connaitre au public les lieux ou sont situés
ses bureaux désignés;

C) régir les renseignements devant accom-
pagner les avis relatifs aux ordonnances
alimentaires et aux dispositions alimentai-40
res.

(6) Les définitions qui suivent s appliquent
au présent article.
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““designated office” means a place designated
under subsection (3);

““support order’” means an order or judgment
or interim order or judgment for family fi-

nancial support, or any process under the 5

laws of a province for the enforcement of
any such order or judgment;

““support provision” means a provision of an

agreement relating to the payment of main-
tenance or family financial support.

151. Subparagraph 582(1)(b)(i) of the Act
isreplaced by the following:

(i) five million dollars, and

152. Subsection 594(1) of the Act is
replaced by the following:

594. (1) The auditor of an authorized
foreign bank shall make a report to the
principal officer of the authorized foreign
bank in writing on the annual return not later

than five months after the end of the financial 20

year in respect of which the annual return is
prepared.

153. (1) Paragraph 597(1)(b) of the Act is
replaced by the following:

(b) accounting records respecting its busi- 25

nessin Canada;

(2) Section 597 of the Act is amended by
adding the following after subsection (6):

(7) An authorized foreign bank may make

the information contained in records referred 30

to in subsection (1) available to persons by any
system of mechanica or electronic data
processing or any other information storage
device that is capable of reproducing the

records in intelligible written form within a35

reasonable time.

154. Subsection 606(1) of the Act is
replaced by the following:

606. (1) Subject to sections 608 and 609, al

«bureau désigné» Bureau désigné en vertu
du paragraphe (3).

«disposition alimentaire» Disposition d'une
entente relative aux aliments.

«ordonnance alimentaire» Ordonnance ou
autre décision, définitive ou provisoire, en
matiere alimentaire ou mesure prise sous le
régime du droit provincial pour I'exécution
d une telle ordonnance ou décision.

151. Le sous-ainéa 582(1)b)(i) de la
mémeloi est remplacé par ce qui suit :

(i) cing millions de dollars,

152. L e paragraphe 594(1) de la méme loi

15 est remplacé par ce qui suit :

594. (1) Le vé&rificateur fait un rapport écrit
destiné au dirigeant principa sur I’ état annuel
dans les cing mois qui suivent la fin de
I’exercice pour lequel I’ état est établi.

153. (1) L'alinéa 597(1)b) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

b) les livres comptables afférents a I’ exerci-
ce de ses activités au Canada;

(2) L'article 597 de la méme loi est
modifié par adjonction, aprés le paragra-
phe (6), de ce qui suit :

(7) L'acces aux renseignements figurant
dans les livres visés au paragraphe (1) peut
étre donné a I’ aide de tout procédé mécanique
ou éectronique de traitement des données ou
de mise en mémoire de I'information suscep-
tible de donner, dans un délai raisonnable, les
renseignements demandés sous une forme
écrite compréhensible.

154. L e paragraphe 606(1) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

606. (1) Sous réserve des articles 608 et 609,

information regarding the business or affairs40 sont confidentiels et doivent étre traités com-

of an authorized foreign bank, or regarding a
person dealing with an authorized foreign
bank, that is obtained by the Superintendent,
or by any person acting under the direction of

me tels les renseignements concernant |’ acti-
vité commerciae et les affaires internes de la

10

15

20

25

30

35

banque étrangéere autorisée ou concernant une40

personne faisant affaire avec elle et obtenus
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the Superintendent, as a result of the adminis-  par le surintendant ou par toute autre personne
tration or enforcement of any Act of Parliaa  agissant sous ses ordres, dans le cadre de
ment, and all information prepared from that  I'application d’'une loi fédérale, de méme que
information, is confidential and shall be  ceux qui sont tirés detels renseignements.

treated accordingly. 5

155. Section 612 of the Act is replaced by 155. L’article 612 de la méme loi est 5 12?9?;50&)2&
the following: remplacé par ce qui suit : et

612. The Superintendent shall prepare a 612. Le surintendant joint au rapport visé a  Rapport
report respecting the disclosure of information  I'article 40 de la Loi sur le Bureau du
by authorized foreign banks and describing 10 surintendant des institutions financiéres un
the state of progress made in enhancing the  rapport sur la divulgation de renseignements10
disclosure of information in the financia  par les banques étrangéres autorisées et faisant
services industry. The report isto be included  état du progrés accompli pour améliorer la
in the report referred to in section 40 of the  divulgation des renseignements sur le milieu
Office of the Superintendent of Financial 15 des servicesfinanciers.
Institutions Act.

156. Subsection 613(1) of the Act is 156. L e paragraphe 613(1) de la méme loi 15 1999, ch. 28,
- , R par. 35(1)
replaced by the following: est remplacé par ce qui suit :

613. (1) The Superintendent, from time to 613. (1) Afin de véifier s la banque E;namzd%
time, but, in the case of an authorized foreign 20 étrangere autorisée se conforme a la présente  grangeres
bank that is not subject to the restrictions and  loi, le surintendant, au moins une fois par an  aitoristes
requirements referred to in subsection 524(2),  dansle cas d'une banque qui ne fait pas I’ objet20

at least once in each calendar year, shall make  des restrictions et exigences visées au paragra

or cause to be made any examination and phe 524(2), procéde ou fait procéder a un

inquiry into the business and affairs of each 25 examen et a une enquéte portant sur I’ activité
authorized foreign bank that the Superinten- commercidle et les affaires internes de la

dent considers to be necessary or expedient to  banque étrangere autorisée et dont il fait25

| determine  whether the authorized foreign  rapport au ministre.

bank is complying with the provisions of this

Act and, after the conclusion of each examina- 30

tion and inquiry, shall report on it to the

Minister. -

157. The Act is amended by adding the 157. Lamémeloi est modifiée par adjonc-
following after the heading *Remedial Pow-  tion, aprés I'article 614 et I'intertitre « Ré-

ers’ after section 614: 35 paration », de ce qui suit :
Prudential Agreements Accords prudentiels
614.1 The Superintendent may enter into an 614.1 Le surintendant peut conclure un30 Ar%fg?nd
agreement, called a “‘prudential agreement’”, |accord, appelé «accord prudentiel », avec P

with an authorized foreign bank for the |une banque étrangére autorisée afin de mettre
purposes of implementing any measure de- |en oeuvre des mesures visant a protéger les
signed to protect the interests of its depositors40|intéréts de ses déposants et créanciers a
and creditors in respect of its business in |I'égard des activités qu'elle exerce au Cana-35
Canada. da

158. Subsection 616(1) of the Act is 158. Le paragraphe 616(1) dela mémeloi 1999, ch. 28,
: ° o par. 35(1)
replaced by the following: est remplacé par ce qui suit :
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616. (1) Where an authorized foreign bank
Or a person

(a) is contravening or has failed to comply
with a prudential agreement entered into

Exécution

616. (1) En cas de manquement soit & un  Exéout
judiciaire

|accord prudentiel conclu en vertu de I'article
614.1, soit a une décision prise aux termes des
paragraphes 615(1) ou (3), soit a une disposi-

under section 614.1 or a direction of the 5 tion de la présente loi —notamment une 5

Superintendent
615(2) or (3),

(b) is contravening this Act, or
(c) has omitted to do any thing under this

made under subsection

obligation —, le surintendant peut, en plus de
toute autre mesure qu'il est dga habilité a
prendre sous le régime de celle-ci, demander
a un tribunal de rendre une ordonnance
obligeant la banque étrangére autorisée oulO

Act that is required to be done by or on the 10 personne en faute a mettre fin ou remédier au

part of the authorized foreign bank or
person,

the Superintendent may, in addition to any
other action that may be taken under this Act,

apply to a court for an order requiring the au- 15

thorized foreign bank or person to comply
with the prudential agreement or the direc-
tion, cease the contravention or do any thing
that is required to be done, and on the applica-

tion the court may so order and make any other 20

order it thinks fit.

159. The Act is amended by adding the
following after section 617:

Disqualification and Removal of Principal
Officers

617.1 (1) This section applies only in
respect of an authorized foreign bank 25

(a) that has been notified by the Superinten-
dent that this section applies to it where the
authorized foreign bank is subject to mea-
sures designed to protect the interests of its
depositors and creditors in respect of its30
businessin Canada, which measures

(i) have been specified by the Superinten-
dent by way of conditions or limitations
in respect of the order approving the
commencement and carrying on of busi- 35
ness in Canada by the authorized foreign
bank, or

(ii) are contained in a prudential agree-
ment entered into under section 614.1 or
an undertaking given by the authorized 40
foreign bank to the Superintendent; or

(b) that is the subject of a direction made
under section 615 or an order made under
section 617.

manquement, ou toute autre ordonnance qu'’il
jugeindiquée en |’ espece.

159. La mémeloi est modifiée par adjonc-
tion, aprés|’article 617, de ce qui suit : 15

Rejet des candidatures et destitution

617.1 (1) Le présent article s'applique ala  Application

banque étrangére autorisée :

a) soit avisée par le surintendant de son
assujettissement au présent article dans les
cas ou elle est visée par des mesures visant20
a protéger les intéréts de ses déposants et
créanciers a I'égard de ses activités au
Canada, lesquelles mesures figurent dans
un accord prudentiel conclu en vertu de
I'article 614.1 ou dans un engagement25
gu'elle a donné au surintendant, ou pren-
nent la forme de conditions ou restrictions
accessoires a |’ordonnance d’agrément lui
permettant de commencer a exercer ses
activités au Canada; 30
b) soit visée par une décision prise aux
termes de I’ article 615 ou par une ordonnan-
ce priseen vertu de |’ article 617.
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(2) An authorized foreign bank shall pro-
vide the Superintendent with the name of any
person who has been selected by the autho-
rized foreign bank for appointment as princi-
pal officer, together with such other informa- 5
tion about the background, business record
and experience of the person as the Superin-
tendent may require.

(3) The information required by subsection
(2) shall be provided to the Superintendent at 10
least 30 days prior to the date of the appoint-
ment or within any shorter period that the
Superintendent may allow.

(4) If the Superintendent is of the opinion
that, on the basis of the competence, business 15
record, experience, conduct or character of a
person, he or she is not suitable to hold the
position of principal officer, the Superinten-
dent may, by order, disqualify the person from
being appointed to that office. 20

(5) In forming an opinion under subsection
(4), the Superintendent must consider whether
the interests of the depositors and creditors of
the authorized foreign bank in respect of its
business in Canada would likely be prejudiced 25
if the person were to take office.

(6) The Superintendent must in writing
notify the person concerned and the autho-
rized foreign bank of an order that the
Superintendent proposes to make under sub- 30
section (4) and must afford them an opportuni-
ty within 15 days after the date of the notice,
or within any longer period that the Superin-
tendent alows, to make representations to the
Superintendent in relation to the matter. 35

(7) If an order is made under subsection (4)
disqualifying a person from being appointed
as principa officer, the person shall not be,
and the authorized foreign bank shall not
permit the person to be, appointed to that 40
position.

48-49 ELiz. 11
(2) La bangue étrangére autorisée commu- Egliigne
nique au surintendant le nom de la personne  communiquer

gu’ elle achoisie pour é&tre nommée au poste de
dirigeant principal. Elle lui communique
également les renseignements personnels qui 5
la concernent et les renseignements sur son
expérience et son dossier professionnel que le
surintendant peut exiger.

(3) Les renseignements visés au paragraphe ~ Préavis
(2) doivent parvenir au surintendant au moins10
trente jours avant la date prévue pour la
nomination ou dans le délai plus court fixé par

le surintendant.

Absence de

(4) Le surintendant peut par ordonnance, ol

s'il est d’'avis, en se fondant sur la compéten- 15
ce, I'expérience, le dossier professionnel, la
conduite, la personnalité ou la moralité de la
personne, que celle-ci n'est pas qualifiée pour
occuper e poste de dirigeant principal, écarter
son nom. 20

Risque de

(5) Dans |'exercice du pouvoir visé au sque
préudice

paragraphe (4), le surintendant doit prendre en
considération la question de savoir si |'entrée
en fonctions de la personne nuira vraisembla-
blement aux intéréts des déposants et créan-25
ciers de la bangque étrangére autorisée a

I’ égard de ses activités au Canada.

(6) Le surintendant donne un préavis écrit a ~ Observations

la personne concernée et a la banque érangére
autorisée relativement a toute mesure qu’il30
entend prendre au titre du paragraphe (4) et
leur donne I'occasion de présenter leurs
observations dans les quinze jours suivant la
date de ce préavis ou dans le délai supérieur
qu'il peut fixer. 35

(7) 1l est interdit a la personne assujettie a  Interdiction

une ordonnance prise en vertu du paragraphe
(4) de se faire nommer au poste de dirigeant
principal et a la banque étrangére autorisée de
permettre qu’ elle se fasse nommer. 40
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617.2 (1) The Superintendent may, by
order, remove a person from office as the
principal officer of an authorized foreign bank
if the Superintendent is of the opinion that the
person is not suitable to hold that office 5

(a) on the basis of the competence, business
record, experience, conduct or character of
the person; or

(b) because the person has contravened or,
by action or negligence, has contributed to 10
the contravention of

(i) this Act or the regulations made under

it,

(ii) adirection made under section 615,

(iii) an order made under section 617, 15

(iv) acondition or limitation in respect of
the order approving the commencement
and carrying on of business in Canada by
the authorized foreign bank, or

(v) a prudential agreement entered into 20
under section 614.1 or an undertaking
given by the authorized foreign bank to
the Superintendent.

(2) In forming an opinion under subsection
(1), the Superintendent must consider whether 25
the interests of the depositors and creditors of
the authorized foreign bank in respect of its
business in Canada have been or are likely to
be prejudiced by the person’s holding office as
principal officer. 30

(3) The Superintendent must in writing
notify the principal officer and the authorized
foreign bank of any removal order that the
Superintendent proposes to make under sub-
section (1) and must afford them an opportuni- 35
ty within 15 days after the date of the notice,
or within any longer period that the Superin-
tendent allows, to make representations to the
Superintendent in relation to the matter.

163

Destitution
du dirigeant
principal

617.2 (1) Le surintendant peut, par ordon-
nance, destituer le dirigeant principa d'une
banque étrangére autorisée s'il est d'avis, en
se fondant sur un ou plusieurs des éléments
ci-aprés, qu'il n'est pas qualifié pour occuper 5
le poste :

a) sa compétence, son expérience, son
dossier professionnel, sa conduite, sa per-
sonnalité ou samoralité;

b) le fait qu'il a contrevenu ou a contribué10
par son action ou sa négligence a contreve-
nir :

(i) alaprésente loi ou a sesreglements,

(ii) a une décision prise aux termes de
I’ article 615, 15

(iil) a une ordonnance prise en vertu de
I’article 617,

(iv) aux conditions ou restrictions acces-
soires a I'ordonnance d'agrément per-
mettant a la banque étrangére autorisée20
de commencer a exercer ses activités au
Canada,

(v) aun accord prudentiel conclu en vertu
del'article 614.1 ou a un engagement que
la banque étrangere autorisée a donné au25
surintendant.

Risque de

(2) Dans I'exercice du pouvoir visé au sque
préjudice

paragraphe (1), le surintendant doit prendre en
considération la question de savoir s le fait
gue la personne occupe le poste a nui aux30
intéréts des déposants et créanciers de la
banque étrangére autorisée a I'égard de ses
activités au Canada ou y nuira vraisemblable-
ment.

(3) Le surintendant donne un préavis écrit35 Observations
au dirigeant principal et a la banque étrangére
autorisée relativement a I’ordonnance de
destitution qu'il entend prendre en vertu du
paragraphe (1) et leur donne I’occasion de
présenter leurs observations dans les quinze40
jours suivant la date de ce préavis ou dans le

délai supérieur qu'il peut fixer.
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(4) If the Superintendent is of the opinion

that the public interest is likely to be preju-
diced by the principal officer continuing to
exercise the powers or carry out the duties and
functions of that office during the period for 5
making representations, the Superintendent
may make an order suspending the principal
officer. The suspension may not extend be-
yond 10 days after the expiration of that
period. 10

(5) The Superintendent shall, without delay,

notify the principal officer and the authorized
foreign bank of aremoval order or suspension
order.

(6) The principal officer ceases to hold that 15

office as of the date the removal order is made
or any later date specified in the order.

(7) The principal officer or the authorized

foreign bank may, within 30 days after the date

of receipt of notice of the removal order under 20
subsection (5), or within any longer period
that the Court allows, appeal the matter to the
Federal Court.

(8) The Federal Court, in the case of an

appeal, may dismiss the appeal or set aside the 25
removal order.

(9) A remova order is not stayed by an

appeal.

160. (1) Paragraph 619(2)(c) of the Act is

repealed. 30

(2) Subsection 619(2) of the Act is

amended by striking out the word “or” at
the end of paragraph (e), by adding the
word “or” at the end of paragraph (f) and
by adding the following after paragraph (f): 35

(g) in the opinion of the Superintendent, any
other state of affairs exists in respect of the
authorized foreign bank that may be materi-
aly prejudicial to the interests of the
authorized foreign bank’s depositors or 40
creditorsin respect of its businessin Canada
or the owners of any assets under the
authorized foreign bank’s administration in

(4) Lorsque, a son avis, le fait pour le  Suspension

dirigeant principal d'exercer les attributions

de son poste pendant le délai prévu pour la
présentation des observations nuira vraisem-
blablement a I'intérét public, le surintendant 5

peut prendre une ordonnance ayant pour effet

de suspendre celui-ci pour une période qui ne

peut dépasser de plus de dix jours le délai

prévu.

(5) Le surintendant avise sans déla lelQ Avis
dirigeant principal et la banque étrangére
autorisée de I’ ordonnance de destitution ou de
suspension.

(6) Le dirigeant principal cesse d' occuper  Effetde
N . s I’ ordonnance
son poste dés la prise de I'ordonnance del5 ge destitution
destitution ou a la date postérieure qui y est

précisée.

(7) Le dirigeant principa ou la banque  Appe
étrangére autorisée peuvent interjeter appel a
la Cour fédérale de I'ordonnance de destitu-20
tion, dans les trente jours suivant la date de
réception de I'avis donné au titre du paragra-
phe (5) ou dans le délai supérieur que la Cour
peut accorder.

(8) La Cour fedérale statue sur I'appel soit25 Powoirsde
par le rejet pur et simple de celui-ci, soit par  fedéae

I”annulation de I’ ordonnance de destitution.

(9) L’ appel n’est pas suspensif. Appel non

suspensif

160. (1) L'alinéa 619(2)c) de la méme loi 19993;56(*1-)2&
est abrogé. 30 ™

(2) Le paragraphe 619(2) de la méme loi
est modifié par adjonction, apres|'alinéa f),
de ce qui suit :

g) ou, ason avis, il existe une autre situation
qui risque de porter un préudice réel aux35
intéréts de ses déposants ou créanciers a
I’égard de ses activités au Canada, ou aux
propriétaires des éléments d'actif qu'elle
administre dans le cadre de ses activités au
Canada, y compris |’existence de procédu-40
res engagées al’ égard de sa société mére au
titre du droit relatif a la faillite ou a
I’insolvabilité.
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respect of its business in Canada, including
where proceedings under a law relating to
bankruptcy or insolvency have been com-
menced in respect of the holding body
corporate of the authorized foreign bank. 5

161. Subsection 627(2) of the Act is
replaced by the following:

(2) Nothing in subsection (1) prejudices or
affects the priority of any holder of any
security interest in any property of an autho- 10
rized foreign bank.

162. The title of Part XIIl of the Act is
replaced by the following:

REGULATION OF
BANKS — SUPERINTENDENT

163. Sections 633 and 634 of the Act are
replaced by the following: 15

633. A bank shall send to the Superinten-
dent, within thirty days after the coming into
effect of a by-law or an amendment to a
by-law, a copy of the by-law or amendment.

634. (1) The Superintendent shall, in re- 20
spect of each bank for which an order
approving the commencement and carrying
on of business has been made, cause a register
to be maintained containing a copy of

(a8) the incorporating instrument of the25
bank; and

(b) the information referred to in para
graphs 632(1)(a), (c) and (e) to (h) con-
tained in the latest return sent to the
Superintendent under section 632. 30

(2) The register may be maintained in

(@) a bound or loose-leaf form or in a
photographic film form; or

(b) a system of mechanical or electronic
data processing or any other information 35
storage device that is capable of reproduc-
ing any required information in intelligible
written form within areasonable time.

(3) Persons are entitled to reasonable access
to the register and may make copies of or take 40
extracts from the information in it.

165

161. Le paragraphe 627(2) dela mémeloi 1999, ch. 28,
est remplacé par ce qui suit : par. 35(1)
(2) Le paragraphe (1) ne porte nullement  Sans
atteinte au droit de préférence du titulaire f;,?g”d'cea“
d' une sireté sur des éléments d'actif d'une 5
banque étrangére autorisée.

162. Letitredela partie XI11 dela méme
loi est remplacé par ce qui suit :

REGLEMENTATION DES BANQUES:
SURINTENDANT

163. Les articles 633 et 634 dela mémeloi ;ﬁi’gbch- 28,
sont remplacés par ce qui suit : 10

633. La banque transmet au surintendant, 5;emplaire
dans les trente jours de leur entrée en vigueur,  regiements
un exemplaire de chague réglement adminis-  administratifs

tratif ou de samodification.

634. (1) Pour toute banque a qui a étel5 bR:rgiﬁgd%
délivré un agrément de fonctionnement, le ;
surintendant fait tenir un registre contenant :

a) un exemplaire de |’acte congtitutif de la
banque;

b) les renseignements visés aux ainéas20
632(1)a), c) et €) a h) du dernier relevé regu
au titre de I’ article 632.

i & : F d
(2) Leregistre peut étretenu : r‘%rgfe u

a) soit dans une reliure, en feuillets mobiles
ou sous forme de film; 25

b) soit a I'aide de tout procédé mécanique
ou éectronique de traitement des données
ou de mise en mémoire de I'information
susceptible de donner, dans un délai raison-
nable, les renseignements demandés sous30
une forme écrite compréhensible.

(3) Toute personne a un droit daccés  Acces
raisonnable au registre et peut le reproduire en
tout ou en partie.
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(4) A statement containing information in
the register and purporting to be certified by
the Superintendent is admissible in evidence
in al courts as proof, in the absence of
evidence to the contrary, of the facts stated in
the statement without proof of the appoint-
ment or signature of the Superintendent.

164. Subsection 636(1) of the Act is
replaced by the following:

636. (1) Subject to sections 638 and 639, all 10

information regarding the business or affairs
of a bank or a foreign bank, or regarding a
person dealing with a bank or a foreign bank,

(4) Le document censé signé par le surinten-
dant, ou il est fait état de renseignements
figurant dans le registre, est admissible en
preuve devant les tribunaux sans qu'il soit

nécessaire de prouver |'authenticité de la 5

signature qui y est apposée ou la qudlité
officielle du signataire et, sauf preuve contrai-
re, il fait foi de son contenu.

164. Le paragraphe 636(1) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

636. (1) Sous réserve des articles 638 et 639,
sont confidentiels et doivent étre traités com-
me tels les renseignements concernant |’ acti-

vité commercide et les affaires internes de la

that is obtained by the Superintendent, or by

banque ou de la banque étrangére, ou concer-15

any person acting under the direction of the15 nant une personne faisant affaire avec elles, et

Superintendent, as a result of the administra-
tion or enforcement of any Act of Parliament,
and all information prepared from that in-
formation, is confidential and shall be treated
accordingly.

165. Section 642 of the Act is replaced by
thefollowing:

642. The Superintendent shall prepare a
report, to be included in the report referred to

obtenus par le surintendant ou par toute autre
personne agissant sous ses ordres, dans le
cadre de |'application d'une loi fédérale, de

|méme que ceux qui sont tirés de tels rensei-20
20 gnements.

165. L’article 642 de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

642. Le surintendant joint au rapport visé a
I'article 40 de la Loi

in section 40 of the Office of the Superinten- 25 surintendant des ingtitutions financiéres un

dent of Financial Intitutions Act, respecting
the disclosure of information by banks and
describing the state of progress made in
enhancing the disclosure of information in the
financial servicesindustry.

166. Subsection 643(1) of the Act is
replaced by the following:

643. (1) The Superintendent, from time to
time, but at least once in each calendar year,

rapport sur la divulgation de renseignements
par les banques et faisant éat du progrés
accompli pour améliorer la divulgation des

renseignements sur le milieu des services30
30 financiers.

166. L e paragraphe 643(1) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

643. (1) Afin de vérifier si la banque se

conforme a la présente loi et s elle est en35

shall make or cause to be made any examina- 35 bonne situation financiére, le surintendant, au

tion and inquiry into the business and affairs
of each bank that the Superintendent consid-
ers to be necessary or expedient to determine
whether the bank is complying with the

provisions of this Act and whether the bank is40

in a sound financial condition and, after the
conclusion of each examination and inquiry,
shall report on it to the Minister.

167. The Act is amended by adding the

moins une fois par an, procede ou fait procéder
a un examen et a une enquéte portant sur
I’activité commerciale et les affaires internes

de labanque et dont il fait rapport au ministre. 40

167. Lamémeloi est modifiée par adjonc-

following after the heading ‘“Remedial Pow- 45 tion, aprés I'article 644 et I'intertitre « Ré-

ers’ after section 644:

paration », de ce qui suit :

sur le Bureau du25
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Prudential Agreements Accords prudentiels
Prudential 644.1 The Superintendent may enter into an 644.1 Le surintendant peut conclure un  Accord
agreement agreement, called a “‘prudential agreement’”, |accord, appelé «accord prudentiel », avec prudentie
with a bank for the purposes of implementing [une banque afin de mettre en oeuvre des
any measure designed to maintain or improve | mesures visant & maintenir ou a améiorer sa
its safety and soundness. 5|santéfinanciére. 5
1999, c. 28, 168. Subsection 646(1) of the Act is 168. Le paragraphe 646(1) dela mémeloi 1999 ch.28,
s. 48 L < S art. 48
replaced by the following: est remplacé par ce qui suit :
Court 646. (1) Where abank or person 646. (1) En cas de manquement soit a un  Exécution
enforcement . —— judiciaire
(a) is contravening or has failed to comply |accord pr_uo!entlel (;o_nc_:lu en vertu de I'article
with a prudentidl agreement entered into 10 844.1, Soit & une décision prise aux termes des10
under section 644.1 or a direction of the Paragraphes 645(1) ou (3), soit a une dispos-
Superintendent _made under  subsection tion de la présente loi — notamment une
645() or 3, obligation —, le surintendant peut, en plus de
) ) ) toute autre mesure qu'il est déja habilité a
(b) is contravening this Act, or prendre sous le régime de celle-ci, demander 15
(c) has omitted to do any thing under this15 & un tribuna de rendre une ordonnance
Act that is required to be done by or onthe  obligeant la banque ou personne en faute a
part of the bank or person, mettre fin ou remédier au manquement, ou
the Superintendent may, in addition to any t,oute\autre ordonnance qu’il juge indiquée en
other action that may be taken under this Act, | ESPEce. 20
apply to a court for an order requiring the bank 20
or person to comply with the prudential agree-
ment or the direction, cease the contravention
or do any thing that is required to be done, and
on such application the court may so order and
make any other order it thinksfit. 25
1996, c. 6, 169. The heading before section 647 of the 169. L’intertitre précédant |'article 647  19%, ch.6,
s. 14 . . ~ . L, . . art. 14
Act isreplaced by the following: delamémeloi est remplacé par ce qui suit :
Disqualification and Removal of Directors Rejet des candidatures et destitution
or Senior Officers -
M;amg of 646.1 In sections 647 and 647.1, “‘senior 646.1 Pour |’ application des articles 647 et Ef;;'rigon de
officer” officer” means the chief executive officer, |647.1, « cadre dirigeant » S'entend du premier  girigeant »
secretary, treasurer or controller of a bank or 30|dirigeant, du secrétaire, du trésorier ou du25
any other officer reporting directly to the |contrdleur d’'une banque ou de tout autre
bank’s board of directors or chief executive |dirigeant relevant directement du consell
officer. d administration ou du premier dirigeant de la
banque.
199, c. 6, 170. (1) Paragraphs 647(1)(a) and (b) of 170. (1) Les alinéas 647(1)a) et b) de 1a30 199 ch.6,
S. 14, 1999, . A . P . . art. 14; 1999,
¢ 28,5 49 the Act arereplaced by the following: 35 mémeloi sont remplacés par ce qui suit : ch. 28, art, 49
(a) that has been notified by the Superinten- a) soit avisée par le surintendant de son
dent that this section applies to it where the assujettissement au présent article dans les
bank is subject to measures designed to cas ou elle est visée par des mesures prises
maintain or improve its safety and sound- pour maintenir ou améliorer sa santé finan-35
ness, which measures 40 ciere, lesguelles mesures figurent dans un

accord prudentiel conclu en vertu de I’ arti-
cle 644.1 ou dans un engagement qu’elle a
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(i) have been specified by the Superinten-
dent by way of conditions or limitations
in respect of the order approving the
commencement and carrying on of the
bank’s business, or

(ii) are contained in a prudential agree-
ment entered into under section 644.1 or
an undertaking given by the bank to the
Superintendent; or

(b) that is the subject of a direction made 10

under section 645 or an order made under
subsection 485(3).

(2) Paragraph 647(2)(b) of the Act is
replaced by the following:

(b) each person who has been selected by 15

the bank for appointment as a senior officer,
and

(3) The portion of subsection 647(2) of the
French version of the Act after paragraph
(c) isreplaced by the following:

Elle lui communique également les ren-
seignements personnels qui les concernent et
les renseignements sur leur expérience et leur

dossier professionnel qu'il peut exiger.

(4) Subsections 647(4) and (5) of the Act 25

arereplaced by thefollowing:

(4) If the Superintendent is of the opinion

that, on the basis of the competence, business  se fondant sur la compétence, I’ expérience, le
dossier professionnel, la conduite, la person-

record, experience, conduct or character of a

donné au surintendant, ou prennent la
forme de conditions ou restrictions acces-
soires a |’ordonnance d'agrément lui per-
mettant de commencer afonctionner;

b) soit visée par une décision prise aux 5
termes de I'article 645 ou par une ordon-
nance prise en vertu du paragraphe 485(3).

(2) L'alinéa 647(2)b) de la méme loi est ~ 19%.ch.6,
art. 14; 1999,

remplacé par ce qui suit : ch. 28,

par. 49(1)

b) des personnes que la banque a choisies10
pour étre nommées a un poste de cadre
dirigeant;

, ch. 6,
(3) Le passage du paragraphe 647(2) dela ;?t??A(;:lg%Q,

version francaise de la méme loi suivant ¢ 2,
20 I’alinéa c) est remplacé par ce qui suit : 15 par.49(1)

Elle lui communique également les rensai-
gnements personnels qui les concernent et les
renseignements sur leur expérience et leur

dossier professionnel qu'il peut exiger.

(4) Les paragraphes 647(4) et (5) de la20 ;29%?11-9%9
méme loi sont remplacés par ce qui suit : chos

par. 49(1)

(4) Le surintendant peut par ordonnance, en  Absencede
qualification

person, he or she is not suitable to hold that 30 nalité ou lamoralité des personnesen cause: 25

position, the Superintendent may, by order,

(@) in the case of a person referred to in
paragraph (2)(a) or (b), disquaify the
person from being elected or appointed as a
director of a bank or from being appointed
asasenior officer; or

(b) in the case of a person referred to in

paragraph (2)(c), remove the person from
office as adirector of the bank.

(4.1) In forming an opinion under subsec-
tion (4), the Superintendent must consider
whether the interests of the depositors and
creditors of the bank would likely be preju-
diced if the person were to take office or
continue to hold office, as the case may be.

35

40

45

a) dans les cas visés aux ainéas (2)a) ou b),
écarter le nom de celles qui, a son avis, ne
sont pas qualifiées pour occuper un poste

d’ administrateur ou de cadre dirigeant;;

b) dans le cas visé al’dinéa (2)c), destituer 30
du poste d’administrateur celles qu'il n'es-
time pas qualifiées. o

(4.1) Dans I'exercice du pouvoir visé au  Risquede
paragraphe (4), le surintendant doit prendre en préjudice
considération la question de savoir s |'entrée35
en fonctions de la personne ou le fait qu'elle
continue d’ occuper son poste nuira vraisem-
blablement aux intéréts des déposants et des
créanciers de la banque.
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(5) The Superintendent must in writing
notify the person concerned and the bank of
any action that the Superintendent proposes to
take under subsection (4) and must afford
them an opportunity within 15 days after the 5
date of the notice, or within any longer period
that the Superintendent allows, to make
representations to the Superintendent in rela
tion to the matter.

(5) Subsection 647(6) of the English 10
version of the Act is replaced by the
following:

(6) Where an order has been made under
subsection (4)

(@) disquaifying a person from being15
elected or appointed to a position, the
person shall not be, and the bank shall not
permit the person to be, elected or ap-
pointed to the position; or

(b) removing a director from office, the20
person shall not continue to hold, and the
bank shall not permit the person to continue

to hold, office as a director.

171. The Act is amended by adding the
following after section 647: 25

647.1 (1) The Superintendent may, by
order, remove a person from office as a
director or senior officer of a bank if the
Superintendent is of the opinion that the
person is not suitable to hold that office 30

(a) on the basis of the competence, business
record, experience, conduct or character of
the person; or

(b) because the person has contravened or,
by action or negligence, has contributed to 35
the contravention of

(i) this Act or the regulations made under
it,
(ii) adirection made under section 645,

(iii) an order made under subsection40
485(3),

(iv) a condition or limitation in respect of
the order approving the commencement
and carrying on of the bank’s business, or

(v) a prudential agreement entered into 45
under section 644.1 or an undertaking
given by the bank to the Superintendent.

(5) Le surintendant donne un préavis écrit a ~ Observations
la personne concernée et a la banque relative-
ment a toute mesure qu’il entend prendre au
titre du paragraphe (4) et leur donne I’ occa-
sion de présenter leurs observations dans les 5
quinze jours suivant la date de ce préavis ou
dansledéai supérieur qu'il peut fixer.

(5) Le paragraphe 647(6) de la version 199, ch 6,

. N . . art. 14; 1999,
anglaise de la méme loi est remplacé par ce ¢ 28,
qui suit : 10 Par. 49(1)

(6) Where an order has been made under  Prohibition
subsection (4)

(@) disqualifying a person from being
elected or appointed to a position, the
person shal not be, and the bank shall not15
permit the person to be, elected or appoin-
ted to the position; or

(b) removing a director from office, the
person shall not continue to hold, and the
bank shall not permit the person to continue20
to hold, office as adirector.

171. Lamémeloi est modifiée par adjonc-
tion, aprés|’article 647, de ce qui suit :

647.1 (1) Le surintendant peut, par ordon-  Destitution
nance, destituer une personne de son poste25 fministra,
d administrateur ou de cadre dirigeant d’une L%f:‘ des
banque s'il est d'avis, en se fondant sur un oU  dirigeants
plusieurs des ééments ci-apres, qu'elle n'est
pas qualifiée pour occuper ce poste :

a) sa compétence, son expérience, son30
dossier professionnel, sa conduite, sa per-
sonnalité ou samoralité;

b) lefait qu’ elle a contrevenu ou a contribué
par son action ou sa négligence a contreve-
nir : 35

(i) alaprésenteloi ou a sesreglements,

(if) & une décision prise aux termes de

I’ article 645,

(iii) & une ordonnance prise en vertu du
paragraphe 485(3), 40

(iv) aux conditions ou restrictions acces-
soires a I’ordonnance d'agrément per-
mettant a la banque de commencer a
fonctionner,
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(2) In forming an opinion under subsection
(2), the Superintendent must consider whether
the interests of the depositors and creditors of
the bank have been or are likely to be
prejudiced by the person’s holding officeasa 5
director or senior officer.

(3) The Superintendent must in writing
notify the person concerned and the bank of
any remova order that the Superintendent
proposes to make under subsection (1) and 10
must afford them an opportunity within 15
days after the date of the notice, or within any
longer period that the Superintendent allows,
to make representations to the Superintendent
in relation to the matter. 15

(4) If the Superintendent is of the opinion
that the public interest may be prejudiced by
the director or senior officer continuing to
exercise the powers or carry out the duties and
functions of that office during the period for 20
making representations, the Superintendent
may make an order suspending the director or
senior officer. The suspension may not extend
beyond 10 days after the expiration of that
period. 25

(5) The Superintendent shall, without delay,
notify the director or senior officer, as the case
may be, and the bank of a removal order or
suspension order.

(6) The director or senior officer, as the case 30
may be, ceases to hold that office as of the date
the removal order is made or any later date
specified in the order.

(7) The director or senior officer, as the case
may be, or the bank may, within 30 days after 35
the date of receipt of notice of the removal
order under subsection (5), or within any
longer period that the Court allows, appeal the
matter to the Federal Court.

48-49 ELiz. I

(v) aun accord prudentiel conclu en vertu
de I'article 644.1 ou a un engagement que
labanque a donné au surintendant.

Risque de

(2) Dans I'exercice du pouvoir visé au sque
préjudice

paragraphe (1), le surintendant doit prendreen 5
considération la question de savoir s le fait
gue la personne occupe le poste a nui aux
intéréts des déposants et créanciers de la
bangue ou y nuira vraisemblablement.

(3) Le surintendant donne un préavis écrit a1Q Observations
la personne concernée et a la banque relative-
ment & I’ordonnance de destitution qu'il
entend prendre en vertu du paragraphe (1) et
leur donne I'occasion de présenter leurs
observations dans les quinze jours suivant lal5
date de ce préavis ou dans le délai supérieur

qu'il peut fixer.

(4) Lorsque, a son avis, le fait pour I'admi-  Suspension
nistrateur ou le cadre dirigeant d’'exercer les
attributions de son poste pendant le délai20

prévu pour la présentation des observations

nuira vraisemblablement a I'intérét public, le
surintendant peut prendre une ordonnance

ayant pour effet de suspendre celui-ci pour une

période qui ne peut dépasser de plus de dix25
joursledélai prévu.

(5) Le surintendant avise sans délai I'admi-  Avis
nistrateur ou le cadre dirigeant, selon le cas, et
la banque de I’ ordonnance de destitution ou de
suspension. 30
(6) L'administrateur ou le cadre dirigeant,  Effetde
s < I’ ordonnance
selon le cas, cesse d'occuper son poste dés la  de destitution

prise de I’ordonnance de destitution ou a la
date postérieure qui y est précisée.

(7) L'administrateur ou le cadre dirigeant,35 Appe!
selon le cas, ou la bangque peuvent interjeter
appel a la Cour fédérale de I'ordonnance de
destitution, dans les trente jours suivant la date
de réception de l'avis donné au titre du
paragraphe (5) ou dans le délai supérieur que40
la Cour peut accorder.
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(8) The Federa Court, in the case of an
appeal, may dismiss the appeal or set aside the
removal order.

(9) A remova order is not stayed by an
appeal.

172. (1) Paragraph 648(1.1)(b) of the Act
isrepealed.

(2) Subsection 648(1.1) of the Act is
amended by striking out the word “‘or” at
the end of paragraph (f), by adding thel0
word “or” at the end of paragraph (g) and
by adding the following after paragraph
(9):

(h) in the opinion of the Superintendent, any

other state of affairs exists in respect of the 15

bank that may be materially prejudicia to

the interests of the bank’s depositors or
creditors or the owners of any assets under
the bank’s administration, including where

proceedings under a law relating to bank- 20

ruptcy or insolvency have been commenced

in Canada or elsewhere in respect of the

holding body corporate of the bank.

173. Parts XIV and XV of the Act are
replaced by the following: 25

PART XIV

REGULATION OF
BANKS — COMMISSIONER

657. A bank or an authorized foreign bank
shall provide the Commissioner with the
information at the times and in the form that
the Commissioner may require for the pur-
poses of the administration of the consumer 30
provisions.

658. (1) Subject to subsection (2), informa-
tion regarding the business or affairs of a bank
or authorized foreign bank or regarding per-
sons dealing with any of them that is obtained 35
by the Commissioner or by any person acting

(8) La Cour fédérale statue sur I'appel soit
par le rejet pur et simple de celui-ci, soit par
I"annulation de I’ ordonnance de destitution.

(9) L' appel n’est pas suspensif.

172. (1) L’alinéa 648(1.1)b) de la méme loi
est abrogé.

(2) Le paragraphe 648(1.1) dela mémeloi
est modifié par adjonction, aprés I'alinéa
0), de ce qui suit :

h) ou, ason avis, il existe une autre situation
qui risque de porter un préudice réel aux
intéréts de ses déposants ou créanciers, ou
aux propriétaires des ééments d actif
gu’elle administre, y compris I’ existence de
procédures engagées, au Canada ou a
I’étranger, a I’égard de sa société mere au
titre du droit relatif a la faillite ou a
I"insolvahilité.

173. Lesparties X1V et XV delamémeloi
sont remplacées par ce qui suit :

PARTIE XIV

REGLEMENTATION DESBANQUES:
COMMISSAIRE

657. La banque ou la banque étrangére
autorisée fournit au commissaire, aux dates et
en la forme précisées, les renseignements
gu'il exige pour I'application des dispositions
visant |es consommateurs.

658. (1) Sous réserve du paragraphe (2),
sont confidentiels et doivent étre traités com-
me tels les renseignements concernant |’ acti-
vité commerciale et les affaires internes de la
banque ou de la banque étrangére autorisée ou

5

10

15

20

25

30
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under the direction of the Commissioner, in
the course of the exercise or performance of
powers, duties and functions referred to in
subsection 5(1) of the Financial Consumer
Agency of Canada Act, and any information 5
prepared from that information, is confiden-
tial and shall be treated accordingly.

(2) If the Commissioner is satisfied that the
information will be treated as confidential by
the agency, body or person to whom it is10
disclosed, subsection (1) does not prevent the
Commissioner from disclosing it

(a) to any government agency or body that
regulates or supervises financial institu-
tions, for purposes related to that regulation 15
or supervision;

(b) to any other agency or body that
regulates or supervises financial institu-
tions, for purposes related to that regulation
or supervision;

(c) to the Canada Deposit Insurance Corpo-
ration, for purposes related to its operation;
and

20

(d) to the Deputy Minister of Finance or any
officer of the Department of Finance autho- 25
rized in writing by the Deputy Minister of
Finance or to the Governor of the Bank of
Canada or any officer of the Bank of Canada
authorized in writing by the Governor of the
Bank of Canada, for the purposes of policy 30
analysis related to the regulation of finan-
cial ingtitutions.

659. (1) The Commissioner, from time to
time but at least once in each calendar year,
shall make or cause to be made any examina- 35
tion and inquiry that the Commissioner con-
siders necessary for the purposes of satisfying
the Commissioner that the applicable con-
sumer provisions are being complied with
and, after the conclusion of each examination 40
and inquiry, shall report on it to the Minister.

(2) The Commissioner or a person acting
under the Commissioner’s direction in carry-
ing out his or her duties under subsection (1)

concernant une personne faisant affaire avec
elles—ains que les renseignements qui sont
tirés de ceux-ci —, obtenus par e commissai-

re ou par toute autre personne exécutant ses
directives, dans le cadre de I'exercice des 5
attributions visées au paragraphe 5(1) de la
Loi sur I’Agence de la consommation en
matiere financiére du Canada.

(2) Sil est convaincu que les renseigne-
ments seront traités comme confidentiels par 10
leur destinataire, le commissaire peut les
communiquer :

a) a une agence oU a un organisme gouver-
nemental qui réglemente ou supervise des
institutions financiéres, a des fins liées a lals
réglementation ou ala supervision;

b) & une autre agence ou a un autre
organisme qui réglemente ou supervise des
institutions financiéres, a des fins liées a la
réglementation ou alasupervision;

) ala Société d assurance-dépbts du Cana-
da pour I'accomplissement de ses fonc-
tions;

d) au sous-ministre des Finances, ou a tout
fonctionnaire du ministere des Finances25
que celui-ci a délégué par écrit, au gouver-
neur de la Banque du Canada, ou a tout
fonctionnaire de la Banque du Canada que
celui-ci a délégué par écrit, pour I'anayse
de la politique en matiére de réglementation30
desinstitutions financieres.

20

659. (1) Afin de s assurer que la banque ou
la banque étrangére autorisée se conforme aux
dispositions visant les consommateurs appli-
cables, le commissaire, a I’ occasion, mais au35
moins une fois par an, procéde ou fait procéder
a un examen et a une enquéte dont il fait
rapport au ministre.

(2) Pour I’application du paragraphe (1), le
commissaire ou toute personne agissant sous40
sesordres:

48-49 ELiz. I
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(@) has a right of access to any records,
including electronic records, of a bank or
authorized foreign bank; and

(b) may require the directors or officers of
a bank or authorized foreign bank to 5
provide information and explanations, to
the extent that they are reasonably able to
do so, in respect of any matter subject to
examination or inquiry under subsection
(D). 10
660. The Commissioner, in carrying out his
or her duties in relation to consumer provi-
sions, has all the powers of a person appointed
as a commissioner under Part Il of the
Inquiries Act for the purpose of obtaining 15
evidence under oath, and may delegate those
powers to any person acting under the Com-
missioner’s direction.

661. The Commissioner may enter into an
agreement, called a ‘“‘compliance agree- 20
ment”, with a bank or an authorized foreign
bank for the purposes of implementing any
measure designed to further compliance by it
with the consumer provisions.

PART XV

BANK HOLDING COMPANIES

Purpose

662. The purpose of this Part is to provide 25
for the incorporation, formation and regula-
tion of bank holding companies.

Division 1

INTERPRETATION

663. (1) The definitions in this section apply
in this Part.

““complainant”, in relation to a bank holding 30
company or any matter concerning a bank
holding company, means

173

a) a acces aux documents, notamment sous
forme électronique, de labanque;

b) peut exiger des administrateurs ou des
dirigeants qu’ils lui fournissent, dans la
mesure du possible, les renseignements et 5
éclaircissements qu'il réclame pour exa
men ou enquéte pour [|'application du
paragraphe (1) .

Pouvoirs du

660. Le commissaire jouit, pour |’ applica oS o

tion des dispositions visant les consomma- 10
teurs, des pouvoirs conférés aux commissaires
en vertu de la partie Il de la Loi sur les
enquétes pour la réception des dépositions
sous serment; il peut les déléguer a une

personne agissant sous ses ordres. 15

Accord de

661. Le commissaire peut conclure un de
conformité

accord, appelé « accord de conformité », avec
une bangue ou une banque étrangére autorisée
afin de mettre en oeuvre des mesures visant a
favoriser le respect par celles-ci des disposi-20
tions visant les consommateurs.

PARTIE XV

SOCIETES DE PORTEFEUILLE
BANCAIRES

Objet

662. La présente partie a pour objet la  Objet
congtitution, la formation et la réglementation

des sociétés de portefeuille bancaires.

SecTiON 1

DEFINITIONS

663. (1) Les définitions qui suivent s appli-25 Definitions
guent ala présente partie.
« plaignant » En ce qui atrait a une société de
portefeuille bancaire ou a toute question la
concernant :

« plaignant »
‘“complainant’
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(@) a registered holder or beneficial
owner, and a former registered holder or
beneficial owner, of a security of a bank
holding company or any of its affiliates;

(b) a director or an officer, or a former 5
director or officer, of a bank holding
company or any of its affiliates; or

(c) any other person who, in the discre-
tion of acourt, is a proper person to make
an application under section 334, 338 or 10
989.

“subordinated indebtedness’ means an
instrument evidencing an indebtedness of a
bank holding company that by its terms pro-
vides that the indebtedness will, in the event 15
of the insolvency or winding-up of the bank
holding company, be subordinate in right of
payment to all liabilities of the bank holding
company except those that, by their terms,
rank equally with or are subordinate to such 20
indebtedness.

(2) A reference in a provision of this Part to
a provision in any other Part is deemed to be
a reference to that provision as it has been
made applicable by this Part in respect of bank 25
holding companies.

(3) A reference in a provision of another
Part to a provison that has been made
applicable in respect of bank holding compa
nies by this Part is to be read as including a30
reference to that provision as it has been made
applicable in respect of bank holding compa
nies.

DivisioN 2

STATUS AND POWERS

664. (1) A bank holding company has the
capacity of a natural person and, subject to this35
Act, the rights, powers and privileges of a
natural person.

(2) A bank holding company shall not carry
on any business or exercise any power that it
is restricted by this Act from carrying on or 40
exercising, or exercise any of its powers in a
manner contrary to this Act.

48-49 ELiz. I

a) soit le détenteur inscrit ou le véritable
propriétaire, ancien ou actuel, de valeurs
mobiliéres de la société ou d entités du
méme groupe;

b) soit tout administrateur ou dirigeant, 5
ancien ou actuel, de la société ou d enti-
tés du méme groupe;

C) soit toute autre personne qui, d'aprésle
tribunal, a qualité pour présenter les
demandes visées aux articles 334, 338 oul0
989.

«titre secondaire » Titre de créance délivré
par la société de portefeuille bancaire et
prévoyant qu’ en cas d'insolvabilité ou de li-
quidation de celle-ci, le paiement de lals
créance prend rang aprés celui de tous ses
autres titres de créance, a I'exception de
ceux dont le paiement, selon leurs propres
termes, est derang égal ou inférieur.

« titre
secondaire »
**subordinated
indebtedness”

Mentions de
dispositions
d autres
parties

(2) La mention, dans la présente partie, de20
dispositions d’autres parties vaut mention de
ces dispositions dans la version qui s appli-
que, aux termes de la présente partie, aux
soci étés de portefeuille bancaires.

(3) La mention, dans une disposition d’ une25 gﬂagf;tid?gﬁtr%
autre partie de la présente loi, d'une disposi-  parties

tion qui, aux termes de la présente partie,

s applique aux sociétés de portefeuille bancai-
res vaut également mention de la disposition
dans la version qui s appligue aux sociétés de30
portefeuille bancaires.

SECTION 2
Pouvolrs
664. (1) La société de portefeuille bancaire  Pouvairs
a, sous réserve des autres dispositions de la
présente loi, la capacité d' une personne physi-
que. 35
Réserve

(2) La société ne peut exercer ses pouvoirs
ou son activité commerciae en violation de la
présenteloi.
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(3) A bank holding company may carry on
business throughout Canada.

(4) Subject to this Act, a bank holding
company has the capacity to carry on its
business, conduct its affairs and exercise its 5
powers in any jurisdiction outside Canada to
the extent and in the manner that the laws of
that jurisdiction permit.

665. No act of a bank holding company,
including any transfer of property to or by al0
bank holding company, is invalid by reason
only that the act or transfer is contrary to the
bank holding company’s incorporating instru-
ment or this Act.

666. It is not necessary for a bank holding 15
company to pass a by-law in order to confer
any particular power on the bank holding
company or itsdirectors.

667. The shareholders of a bank holding
company are not, as shareholders, liable for 20
any liability, act or default of the bank holding
company except as otherwise provided by this
Act.

668. No person is affected by or is deemed
to have notice or knowledge of the contents of 25
a document concerning a bank holding com-
pany by reason only that the document has
been filed with the Superintendent or the
Minister or is available for inspection at an

office of the bank holding company. 30

669. A bank holding company or a guaran-
tor of an obligation of a bank holding company
may not assert against a person dealing with
the bank holding company or with any person
who has acquired rights from the bank holding 35
company that

(a) the bank holding company’s incorporat-
ing instrument or any by-laws of the bank
holding company have not been complied
with,

(b) the persons named as directors of the
bank holding company in the most recent
return sent to the Superintendent under

40

(3) La société peut exercer son activité
commercidle sur |'ensemble du territoire
canadien.

(4) Sous réserve de la présente loi, la société
jouit de la capacité extra-territorille—tant 5
pour ses affaires internes que pour ses pou-
voirs et son activité commerciale— dans les
limites des régles de droit applicables en

I’ espece.

665. Les faits de la société de portefeuillel0
bancaire, notamment en matiére de transfert
de biens, ne sont pas nuls au seul motif qu'ils
sont contraires a la présente loi ou a son acte
congtitutif.

666. Il n'est pas nécessaire de prendre unils
reglement administratif pour conférer un
pouvoir particulier a la société de portefeuille
bancaire ou & ses administrateurs.

667. Les actionnaires de la société de
portefeuille bancaire ne sont pas responsables, 20
en tant que tels, des dettes, actes ou défauts de
celle-ci, sauf dans les cas prévus par la
présenteloi.

668. Le seul fait qu'un document relatif a
une société de portefeuille bancaire a été25
déposé aupres du surintendant ou du ministre,
ou qu'il peut étre consulté & un bureau de la
société, est sans consequence pour quiconque
et n"implique pas qu'il y a connaissance de sa

teneur. 30

669. La société de portefeuille bancaire non
plus que ses cautions ne peut opposer aux
personnes qui font affaire avec elle ou ses
ayants droit — sauf si ces personnes, en raison
de leur poste chez elle ou de leurs relations35
avec é€lle, connaissaient ou auraient dd
connaitre la situation réelle — les prétentions
suivantes:

a) il y a eu manguement a son acte
congtitutif ou a ses réglements administra-40
tifs;

b) les personnes qui figurent comme admi-
nistrateurs de la société dans le dernier
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section 951 are not the directors of the bank
holding company,

(c) the place named in the incorporating
instrument or the by-laws of the bank
holding company is not the head office of 5
the bank holding company,

(d) a person held out by the bank holding
company as a director, an officer or a
representative of the bank holding company
has not been duly appointed or has no10
authority to exercise the powers and per-
form the duties that are customary in the
business of the bank holding company or
usua for such director, officer or represen-
tative, or

(e) a document issued by any director,
officer or representative of the bank holding
company with actual or usua authority to
issue the document is not valid or not
genuine,

15

20

except where the person has or ought to have
by virtue of the person’s position with or rela
tionship to the bank holding company knowl-
edgeto that effect.

670. Bank holding companies shall not 25
carry on business after the day that is five
years dfter this section comes into force,
except that if Parliament dissolves on that day
or at any time within the three-month period
before that day, bank holding companies may 30
continue to carry on business until the day that
is one hundred and eighty days after the first
day of thefirst session of the next Parliament.

DivisioN 3

INCORPORATION AND CONTINUANCE

Formalities of Incorporation

671. On the application of one or more
persons made in accordance with this Part, the 35
Minister may, subject to this Division, issue
letters patent incorporating a bank holding
company.

relevé envoyé au surintendant aux termes
de I'article 951 ne sont pas ses administra-
teurs;

C) son siége ne se trouve pas au lieu indiqué
dans son acte congtitutif ou ses réglements 5
administratifs;

d) une personne qu’elle a présentée comme
I'un de ses administrateurs, dirigeants ou
mandataires n’ a pas été réguliérement nom-
mée ou n'est pas habilitée a exercer les10
attributions qui découlent normalement soit
du poste, soit de son activité commerciale;

€) un document émanant réguliérement
d’'un tel administrateur, dirigeant ou man-

dataire n’ est ni valable ni authentique. 15

670. Les sociétés de portefeuille bancaires
ne peuvent exercer leurs activités aprés la date
du cinquiéme anniversaire de I'entrée en
vigueur du présent article; toutefois, s le
Parlement est dissous & cette date ou au cours20
des trois mois qui précedent, elles peuvent
exercer leurs activités jusqu’'a cent quatre-
vingts jours aprés le premier jour de la
premiére session de lalégislature suivante.

SECTION 3

CONSTITUTION ET PROROGATION

Formalités constitutives

671. Sous réserve des autres dispositions de25
la présente section, le ministre peut délivrer
aux personnes qui lui en font la demande des
lettres patentes pour la constitution d'une
société de portefeuille bancaire.

48-49 ELiz. I
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672. Letters patent incorporating a bank
holding company may not be issued if the
application therefor is made by or on behalf of

(@) Her Majesty in right of Canada or in
right of a province, an agency of Her 5
Majesty in either of those rights, or an entity
controlled by Her Majesty in either of those
rights;

(b) the government of a foreign country or
any political subdivision thereof; 10

(c) an agency of the government of aforeign
country or any political subdivision thereof;
or

(d) an entity, other than a foreign institution

or any subsidiary of a foreign institution, 15
that is controlled by the government of a
foreign country or any political subdivision
thereof.

673. If a proposed bank holding company
would be asubsidiary of aforeign bank, within 20
the meaning of any of paragraphs (a) to (f) of
the definition “foreign bank” in section 2,
letters patent to incorporate the bank holding
company may not be issued unless the Minis-
ter is satisfied that, if the application is made 25
by a non-WTO Member foreign bank, treat-
ment as favourable for bank holding compa-
nies to which this Act applies exists or will be
provided in the jurisdiction in which the
foreign bank principally carries on business, 30
either directly or through a subsidiary.

674. An application for letters patent to
incorporate a bank holding company setting
out the names of the first directors of the bank
holding company shall be filed with the35
Superintendent, together with such other in-
formation, material and evidence as the
Superintendent may require.

675. Before issuing letters patent to incor-
porate a bank holding company, the Minister 40
shal take into account al matters that the
Minister considers relevant to the application,
including

(a) the nature and sufficiency of the finan-
cial resources of the applicant or applicants 45

672. Est obligatoirement rejetée toute de-  Restrictions

mande de congtitution par lettres patentes
lorsqu’elle est présentée par ou pour, selon le
cas:

a) Sa Majesté du chef du Canada ou d'une 5
province, un de ses organismes ou une
entité controlée par ellg;

b) le gouvernement d’'un pays étranger ou
d’ une de ses subdivisions politiques;

C) un organisme du gouvernement dunlO
pays étranger ou d'une de ses subdivisions
politiques;

d) une entité contrdlée par le gouvernement
d’un pays étranger ou d’une de ses subdivi-
sions politiques, al’exception d'une institu- 15
tion érangére ou d'une filiale d' une telle
institution.

Traitement

673. 1l ne peut y avoir délivrance de lettres _
national

patentes dans le cas ol la société de portefeuil-

le bancaire ains constituée serait la filiale20
d'une bangue étrangére au sens des alinéas a)
af) de la définition de « banque étrangére » a
I"article 2 , sauf s le ministre est convaincu
que, dans les cas ou la demande est faite par
une banque étrangere d'un non-membre de25
I’OMC, les sociétés de portefeuille bancaires
régies par la présente loi bénéficient ou
bénéficieront d'un traitement aussi favorable
sur le territoire ol la banque étrangére exerce
principalement son activité, directement ou30
par I'intermédiaire d’' unefiliae.

Demande

674. La demande de lettres patentes, qui
doit indiquer les noms des premiers adminis-
trateurs de la société de portefeuille bancaire,
est déposée au bureau du surintendant avec 1es35
autres renseignements, documents ou pieces
justificatives que celui-ci peut exiger.

Facteurs a
prendre en
compte

675. Avant de délivrer des lettres patentes,
le ministre prend en compte tous les facteurs
gu'il estime se rapporter a la demande,40
notamment :

a) la nature et I'importance des moyens
financiers du ou des demandeurs, et dans
quelle mesure elles permettent d assurer un

177
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as a source of continuing financial support
for the bank that is proposed to be its
subsidiary;

(b) the soundness and feasibility of the
plans of the applicant or applicants for the 5
future conduct and development of the
business of the bank that is proposed to be
its subsidiary;

(c) the business record and experience of
the applicant or applicants; 10

(d) the character and integrity of the
applicant or applicants or, if the applicant or
any of the applicantsis a body corporate, its
reputation for being operated in a manner
that is consistent with the standards of good 15
character and integrity;

(e) whether the bank holding company will
be operated responsibly by persons with the
competence and experience suitable for
involvement in the operation of a financia 20
institution;

(f) the impact of any integration of the
businesses and operations of the applicant

or applicants with those of the bank holding
company and its affiliates on the conduct of 25
those businesses and operations; and

(g) the best interests of the financial system
in Canada.

676. (1) There shall be set out in the letters
patent incorporating a bank holding company 30

(a) the name of the bank holding company;

(b) the place in Canada where the head
office of the bank holding company is to be
situated; and

(c) the date that the bank holding company 35
came, or isto come, into existence.

(2) The Minister may set out in the letters
patent incorporating a bank holding company
any provision not contrary to this Act that the
Minister considers advisable in order to take 40
into account the particular circumstances of
the proposed bank holding company.

soutien financier continu de la banque qui
sera la filide de la société de portefeuille
bancaire;

b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans
pour la conduite et I'expansion futures de 5
I'activité de la bangque qui sera lafiliale de
la société de portefeuille bancaire;

c) leur expérience et leur dossier profes-
sionnel;

d) leur moralité et leur intégrité et, s agis-10
sant de personnes morales, leur réputation
pour ce qui est d étre exploitées selon des
normes élevées de moralité et d'intégrité;

€) la compétence et I'expérience des per-
sonnes devant exploiter la société de porte-15
feuille bancaire, afin de déterminer si elles
sont aptes a participer al’ exploitation d’ une
institution financiére et & exploiter la socié-

té de portefeuille bancaire de maniere
responsable; 20

f) les conségquences de toute intégration des
activités et des entreprises du ou des
demandeurs et de celles de la société de
portefeuille bancaire et des membres de son
groupe sur la conduite de ces activités et25
entreprises,;

g) I'intérét du systéme financier canadien.

676. (1) Les lettres patentes d'une société

de portefeuille bancaire doivent mentionner
les @ éments d’information suivants: 30

a) ladénomination sociale;
b) lelieu du siege au Canada;
c) ladate de la constitution.

(2) Les lettres patentes peuvent contenir

toute disposition conforme a la présente 10i35

gue le ministre estime indiquée pour tenir
compte de la situation particuliére a la société
projetée.
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(3) The Minister may impose such terms
and conditions in respect of the issuance of
letters patent incorporating a bank holding
company as the Minister considers necessary
or appropriate. 5

677. (1) If, under section 671, the Minister
issues letters patent incorporating a bank
holding company on the application of a bank,
there may, on the request of the bank, and with
the approval of the Minister, be included in the 10
letters patent of incorporation of the bank
holding company a provision deeming shares
of the bank holding company to be issued, on
a share for share basis, to all shareholders of
the bank in exchange for al the issued and 15
outstanding shares of the bank.

(2) Shares of a bank holding company
deemed to be issued under subsection (1) are
subject to the same designation, rights, privi-
leges and restrictions or conditions and, 20
subject to any agreement to the contrary, to the
same charges, encumbrances and other re-
strictions as the shares of the bank for which
they are exchanged and the shares of the bank,
on the issuance of the letters patent, become 25
the property of the bank holding company free
and clear of any charge, encumbrance or other
restriction.

(3) An exchange of shares of abank referred
to in subsection (1) under a provision included 30
in the letters patent incorporating a bank
holding company does not deprive a person
who was a holder of shares of the bank
immediately before the exchange of any right
or privilege with respect to the shares or 35
relieve the person of any liability in respect of
the shares, but that right or privilege must be
exercised in accordance with this Act.

(4) Despite subsection (3), no share of a
bank holding company that is deemed to be40
issued under a provision included in the letters
patent incorporating a bank holding company
may subsequently be transferred or voted
contrary to thisAct.
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(3) Le ministre peut assujettir la délivrance  Conditions
des lettres patentes de la société aux condi-

tionsqu’il estime indiquées.

Lettres
patentes sur
demande
d’une banque

677. (1) Les lettres patentes constituant une
société de portefeuille bancaire, octroyées par 5
le ministre en vertu de l'article 671 sur
demande d’une banque, peuvent, a la deman-
de de la banque et avec |'autorisation du
ministre, contenir une clause prévoyant que
les actions de la société de portefeuillel0
bancaire sont réputées émises au profit de tous
les actionnaires de la bangque en échange des
actions émises et en circulation de cette
banque, sur la base d'une action de la société
de portefeuille bancaire pour une action de lal5
banque.

(2) Les actions de la société de portefeuille  Effetdela

bancaire, réputées émises conformément au
paragraphe (1), sont assorties de la désigna
tion, des droits, priviléges, restrictions ou20
conditions et, sous réserve d'un accord a
I’effet contraire, des charges et autres restric-
tions qui étaient attachés aux actions de la
bangue contre lesquelles €elles ont été échan-
gées; des I'octroi des lettres patentes, les25
actions de la banque deviennent la propriété
de la société, libres de toutes charges ou autres
restrictions.

Effet dela

(3) L'échange des actions de la banque,
clause

réalise en vertu d'une clause des lettres30
patentes constituant la société de portefeuille
bancaire, n'enléve pas aux personnes qui,
immeédiatement avant |'échange, étaient titu-
laires d'actions de la banque, les droits et
priviléges afférents & ces actions et ne 1es35
décharge pas des obligations qui en découlent;
cependant ces droits et priviléges ne peuvent
étre exercés que conformément & la présente
loi.

(4) Malgré le paragraphe (3), les actions de40 gﬁgﬁ:fé des
la société de portefeuille bancaire qui sont  exercicedu
réputées émises conformément a une clause  droitdevote
insérée dans les lettres patentes la constituant
ne peuvent par la suite étre transférées que
conformément aux dispositions de la présente45
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(5) No provision described in subsection (1)
may be included in letters patent issued under
section 671 unless the application for the
letters patent is accompanied by evidence that
the request for the provision was approved by 5
a special resolution of the shareholders of the
bank at a shareholders meeting caled to
consider the application.

(6) If, under a provision included in the
letters patent incorporating a bank holding 10
company, a share exchange is deemed to have
taken place, the bank holding company shall,
within ninety days after the issuance of the
letters patent, make provision for the issue of
share certificates representing shares of the 15
bank holding company and for the exchange
of those certificates for share certificates
representing the shares of the bank that were
outstanding on the effective date of the letters
patent. 20

678. (1) On application, made in accor-
dance with the regulations, by a bank to give
effect to a proposal to incorporate a bank
holding company as the holding body corpo-
rate of the bank and to make any other 25
fundamental change to the bank, including an
exchange of any or all of the shares of the bank
for shares of the bank holding company, the
Minister may, to give effect to the proposal,
include in the letters patent of incorporation of 30
the bank holding company issued under
section 671 any provision the Minister consid-
ers necessary and give any approva that the
Minister considers necessary.

(2) The Governor in Council may make35
regulations

(a) respecting applications referred to in
subsection (1), including their form and the
information to be contained in them, and
authorizing the Superintendent to require 40
additional information in respect of such
applications;

(b) respecting proposals to which subsec-
tion (1) applies, including the information
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loi; il en est de méme de I’ exercice du droit de
vote qui y est attaché.

(5) Toute demande d'insertion dans les  /pprobation
lettres patentes délivrées en vertu de I'article  actionnaires

671 de la clause visée au paragraphe (1) doit, 5
a peine d'irrecevabilité, étre accompagnée de
la preuve qu'elle a été approuvée par une
résolution extraordinaire des actionnaires de
la banque adoptée a |’'assemblée convoquée
pour délibérer sur cette question. 10

Substitution

(6) La société de portefeuille bancaire dont ubst
d actions

les lettres patentes contiennent la clause
portant qu'un échange d'actions est réputé
étre intervenu doit, dans les quatre-vingt-dix
jours suivant leur délivrance, prévoir I’émis-15
sion de certificats d'actions pour opérer

I’ échange avec les certificats d'actions de la
banque qui, a la date de prise d'effet de ces
|ettres patentes, étaient en circulation.

678. (1) Sur demande présentée conformé-20 Modificationsde

N structure
ment aux réglements par une bangque pour

mettre en oeuvre une proposition visant a
constituer une société de portefeuille bancaire
qui soit la société mere de la banque et opérer
toute autre modification de structure, notam-25
ment |’ échange d’ actions de la banque contre
des actions de la société de portefeuille
bancaire, le ministre peut inclure dans les
lettres patentes congtituant la société de
portefeuille bancaire toute clause qu'il estime30
indiquée pour mettre en oeuvre la proposition

et donner tout agrément nécessaire.

(2) Le gouverneur en conseil peut, par  Reéglements

reglement :

a) régir les demandes visées au paragraphe35
(1), notamment en ce qui concerne leur
forme et les renseignements qu’elles doi-
vent contenir, et autoriser le surintendant a
demander des renseignements supplémen-
taires; 40
b) régir les propositions visées au paragra-
phe (1), notamment en ce qui concerne les
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to be contained in the proposals and the
times within which the transactions in-
volved in them must occur;

(c) respecting the procedures to be followed
by a bank that makes an application under 5
subsection (1); and

(d) respecting the approval, confirmation or
authorization, if any, required by the share-
holders of the bank and the effect thereof.

679. The Superintendent shall cause to be 10
published in the Canada Gazette a notice of
the issuance of letters patent incorporating a
bank holding company.

680. The first directors of a bank holding
company are the directors named in thel5
application for letters patent to incorporate the
bank holding company.

681. A bank holding company comes into
existence on the date provided therefor in its

letters patent. 20

Continuance

682. (1) A body corporate incorporated
under the Canada Business Corporations Act
or any other Act of Parliament, including a
bank, may apply to the Minister for letters
patent continuing the body corporate as a bank 25
holding company under this Part.

(2) A body corporate incorporated other-
wise than by or under an Act of Parliament
may, if so authorized by the laws of the
jurisdiction where it is incorporated, apply to 30
the Minister for letters patent continuing the
body corporate as a bank holding company
under this Part.

683. (1) Where a body corporate applies for
letters patent under subsection 682(1) or (2), 35
sections 672 to 675 apply in respect of the
application, with such modifications as the
circumstances require.

renseignements qu’ elles doivent contenir et
les délais applicables aux opérations qu’el-
les prévoient;

c) régir la procédure a suivre par la banque
qui fait lademande; 5

d) régir I’approbation, la confirmation et
I’autorisation par les actionnaires et les
conséguences de celles-ci.

679. Le surintendant fait publier les avis de
délivrance de lettres patentes dans la Gazettel0
du Canada.

680. Les premiers administrateurs d' une
soci été de portefeuille bancaire sont ceux dont
les noms figurent dans la demande de lettres
patentes. 15

681. La société de portefeuille bancaire est
constituée a la date indiquée dans ses lettres
patentes.

Prorogation

682. (1) Les personnes morales constituées
aux termes de la Loi canadienne sur les20
sociétés par actions ou d'une autre loi fédéra-
le, y compris les banques, peuvent demander
au ministre des lettres patentes de prorogation
comme société de portefeuille bancaire sous
le régime de la présente partie. 25

(2) Les personnes morales non constituées
sous le régime d'une loi fédérale peuvent, si
les régles de droit en vigueur sur le territoire
de leur constitution les y autorisent, demander
au ministre des lettres patentes de prorogation30
sous le régime de la présente partie.

683. (1) La demande de prorogation est,
dans les deux cas, assujettie aux articles 672 a
675, compte tenu des modifications nécessai-

res. 35
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(2) Where a body corporate applies for
letters patent under subsection 682(1) or (2),
the application must be duly authorized by a
special resolution.

(3) A copy of the special resolution referred 5
to in subsection (2) shall be filed with the
application.

684. (1) On the application of a body
corporate under subsection 682(1) or (2), the
Minister may, subject to this Division, issue 10
letters patent continuing the body corporate as
abank holding company under this Part.

(2) Where |etters patent are issued to a body
corporate under subsection (1), section 676
applies in respect of the issue of |etters patent, 15
with such modifications as the circumstances
reguire.

685. On the day set out in the letters patent
continuing a body corporate as a bank holding
company under subsection 684(1),

(@) the body corporate becomes a bank
holding company as if it had been incorpo-
rated under this Part; and

(b) the letters patent are deemed to be the
incorporating instrument of the continued 25
bank holding company.

20

686. (1) Where a body corporate is contin-
ued as a bank holding company under this
Part, the Superintendent shall without delay
send a copy of the letters patent to the30
appropriate official or public body in the
jurisdiction in which the body corporate was
authorized to apply to be continued under this
Part.

(2) The Superintendent shall cause to be 35
published in the Canada Gazette a notice of
the issuance of letters patent continuing a
body corporate as a bank holding company
under this Part.
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(2) La demande de prorogation doit étre Aaurtggﬂggn
auparavant diment autorisée par résolution oefiiey
extraordinaire. naire
(3) Une copie de la résolution extraordinai- fg:fn ?&'a
re doit étre jointe &la demande. 5
684. (1) Le ministre peut, sous réserve des ~ Pouvoir de
délivrance

autres dispositions de la présente section,
délivrer des lettres patentes prorogeant com-
me société de portefeuille bancaire sous le
régime de la présente partie la personnelO
morale qui lui en fait la demande aux termes
del’article 682.

(2) L'article 676 s applique, avec les adap-  Lettres

A , . - patentes de
tations nécessaires, lors de la délivrance de  prorogation
lettres patentes de prorogation. 15

685. A la date indiquée dans les lettres  Effet

patentes de prorogation :

a) la personne morale devient une société
de portefeuille bancaire comme s elle avait
été constituée sous le régime de la présente20
partie;

b) les lettres patentes sont réputées étre
I’ acte congtitutif de la société de portefeuil-

le bancaire prorogée.
686. (1) Aprés toute prorogation accordée25 Transmission
- . . des lettres
sous le régime de la présente partie, le  paentes
surintendant adresse sans délai copie des
lettres patentes au fonctionnaire ou a I’ orga
nisme public compétent du ressort dans lequel
lademande a été autorisée. 30
Avis

(2) Le surintendant fait publier dans la
Gazette du Canada un avis de délivrance de
lettres patentes de prorogation.
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687. Where a body corporate is continued
as abank holding company under this Part,

(@) the property of the body corporate
continues to be the property of the bank
holding company; 5

(b) the bank holding company continues to
be liable for the obligations of the body
corporate;

(c) an existing cause of action or claim by
or against the body corporate or any liabil- 10
ity of the body corporate to prosecution is
unaffected;

(d) acivil, crimina or administrative action

or proceeding pending by or against the
body corporate may continue to be prose- 15
cuted by or against the bank holding
company;

(e) aconviction against, or any ruling, order

or judgment in favour of or against the body
corporate may be enforced by or against the 20
bank holding company;

(f) a person who, on the day the body
corporate becomes a bank holding compa-
ny, was the holder of a security issued by the
body corporate is not deprived of any right 25
or privilege available to the person at that
time in respect of the security or relieved of
any liability in respect thereof, but any such
right or privilege may be exercised only in

accordance with this Act; and 30

(g) the by-laws of the body corporate,
except those that are in conflict with this
Act, continue as the by-laws of the bank
holding company.

688. (1) Notwithstanding any other provi- 35
sion of this Act or the regulations, the Minister
may, on the recommendation of the Superin-
tendent, by order, grant to a bank holding
company in respect of which letters patent
were issued under subsection 684(1) permis- 40
sionto

(a) engage in a business activity specified in
the order that a bank holding company is not
otherwise permitted by this Act to engage in
and that the body corporate continued as the 45
bank holding company was engaging in at
the time the application for the letters patent
was made;

687. Les régles suivantes s appliquent a
toute personne morale prorogée comme Socié-
té de portefeuille bancaire sous le régime de la
présente partie :

a) les biens de la personne morae Iui 5
appartiennent;

b) elle assume les obligations de la personne
morale;

C) aucune atteinte n'est portée aux causes
d’action déja nées a I’ égard de la personnel0
morale;

d) les procédures civiles, criminelles ou
administratives engagées par ou contre la
personne morale peuvent étre continuées
par ou contre la société;

€) toute décision judiciaire ou quas judi-
ciaire rendue en faveur de la personne
morale ou contre elle est exécutoire a

I’ égard de la société;

f) les personnes qui, a la date de proroga- 20
tion, détenaient des valeurs de la personne
morale conservent tous les droits et privilé-
ges qu'elles avaient a cette date— leur
exercice étant deés lors assujetti ala présente
loi — et continuent d assumer les obliga-25
tions qui en découlent;

0) les réglements administretifs de la per-
sonne morale deviennent, sous réserve de
leur compatibilité avec la présente loi, ceux
delasociété.

15

30

688. (1) Par dérogation a toute autre
disposition de la présente loi ou a ses regle-
ments, le ministre peut, par arrété pris sur
recommandation du surintendant, autoriser la
société de portefeville bancaire a laguelle ont35
été délivrées des lettres patentes en vertu du
paragraphe 684(1) a:

a) exercer toute activité précisée dans
I'arrété et interdite par alleurs par la
présente loi mais a laquelle la personne40
morale prorogée se livrait a la date du dép6t
de lademande de | ettres patentes,
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(b) continue to have issued and outstanding
debt obligations the issue of which is not
authorized by this Act if the debt obliga
tions were outstanding at the time the
application for the letters patent wasmade; 5

(c) hold assets that a bank holding company

is not otherwise permitted by this Act to
hold if the assets were held by the body
corporate continued as the bank holding
company at the time the application for the 10
letters patent was made;

(d) acquire and hold assets that a bank
holding company is not otherwise per-
mitted by this Act to acquire or hold if the
body corporate continued as the bank 15
holding company was obliged, at the time
the application for the letters patent was
made, to acquire those assets; and

(e) maintain outside Canada any records or
registers required by this Act to be main- 20
tained in Canada and maintain and process
outside Canada information and data relat-
ing to the preparation and maintenance of
such records or registers.

(2) The permission granted under subsec- 25
tion (1) shall be expressed to be granted for a
period specified in the order not exceeding

(a) with respect to any activity described in
paragraph (1)(a), thirty days after the
effective date of the letters patent or, where 30
the activity is conducted pursuant to an
agreement existing on the effective date of
the letters patent, the expiration of the
agreement;

(b) with respect to any matter described in 35
paragraph (1)(b), ten years; and

(c) with respect to any matter described in
any of paragraphs (1)(c) to (€), two years.

(3) Subject to subsection (4), the Minister
may, on the recommendation of the Superin- 40
tendent, by order, renew a permission granted
by order under subsection (1) with respect to
any matter described in paragraphs (1)(b) to
(d) for such further period or periods as the
Minister considers necessary. 45
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b) maintenir en circulation des titres de
créance dont la présente loi n’autorise pas
I’émission, dans la mesure ou ils étaient
déjaen circulation aladate de la demande;

c) détenir des éléments d' actif prohibés par 5
la présente loi mais qui, a la date de la
demande, appartenaient a la personne mo-
rale prorogeée;

d) acquérir et détenir des éléments d actif
prohibés par la présente loi, dans le cas ou10
la personne morale prorogée était obligée,
aladate de lademande, de les acquérir;

€) tenir a I'étranger les livres et registres
dont la présente loi exige la tenue au
Canada, ainsi que tenir et traiter al’ étranger 15
les renseignements et données se rapportant
aleur tenue et aleur conservation.

Durée des

(2) L arrété précise la période de validité de !
exceptions

I’ autorisation, qui ne peut excéder :

a) dans les cas visés a I’alinéa (1)a), trente20
jours a partir de la date de prise d'effet des
lettres patentes ou, lorsque I’ activité décou-

le d'accords existant a cette date, la date
d expiration de ces accords,

b) danslescasvisésal'ainéa(1)b), dix ans; 25
¢) deux ans dans les autres cas.

Renouvelle-
ment

(3) Sous réserve du paragraphe (4), le
ministre peut sur recommandation du surin-
tendant, dans les cas visés aux ainéas (1)b) a
d), accorder, par arrété, les renouvellements30
d autorisation qu’il estime nécessaires.
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(4) The Minister shall not grant to a bank
holding company any permission

(@) with respect to matters described in
paragraph (1)(b), that purports to be effec-
tive more than ten years after the effective 5
date of the letters patent, unless the Minister

is satisfied on the basis of evidence on oath
provided by an officer of the bank holding
company that the bank holding company
will not be able at law to redeem at the end 10
of the ten years the outstanding debt
obligations to which the permission relates;
and

(b) with respect to matters described in
paragraphs (1)(c) and (d), that purports to be 15
effective more than ten years after the
effective date of the letters patent.

Discontinuance

689. (1) A bank holding company may, with
the approval in writing of the Minister, apply
to be continued as a body corporate under any 20
other Act of Parliament or any Act of the
legislature of aprovince.

(2) No approval referred to in subsection (1)
may be given to a bank holding company
unless the Minister is satisfied that the ap- 25
plication of the bank holding company has
been authorized by a special resolution.

690. (1) For the purpose of this section,
“bank holding company without a bank
subsidiary” means a bank holding company 30
that does not, at any time within one year after
it came into existence, have a subsidiary that
is a bank or that does not, for a period of one
year, have asubsidiary that is a bank.

(2) A bank holding company without a bank 35
subsidiary must, within 30 days after becom-
ing a bank holding company without a bank
subsidiary, apply to be continued under sub-
section 689(1).

(4) Le ministre ne peut pas délivrer d auto-
risation qui serait encore valable plus de dix
ans apres la date de prise d'effet des lettres
patentes dans les cas visés aux alinéas (1)c) et
d); dansles casvisésal'ainéa(1)b), il nepeut 5
le faire que S'il est convaincu, sur lafoi dela
déposition sous serment d'un dirigeant de la
société de portefeuille bancaire, que celle-ci
sera dans |’incapacité juridique de racheter les
titres de créance visés par |’autorisation10
encore en circulation a I'expiration de ce
délai.

Cessation

689. (1) La société de portefeuille bancaire
peut, avec |’agrément écrit du ministre, de-
mander d'étre prorogée en une personnels
morale régie par une autre loi fédérale ou
provinciale.

(2) Le ministre ne peut donner son agrément
que sil est convaincu que la demande de
prorogation a été autorisée par résolution20
extraordinaire.

690. (1) Pour I|'application du présent
article, « société de portefeuille bancaire sans
filiale bancaire» sentend de la société de
portefeuille bancaire qui n’a aucune filiale qui 25
est une banque au cours de I'année qui suit la
date de prise d'effet de son acte constitutif ou
qui n"aplusdetellefiliae depuis un an.

(2) La société de portefeuille bancaire sans
filiale bancaire est tenue de présenter au30
ministre, conformément au paragraphe
689(1), une demande de prorogation dans les
trente jours suivant le moment ou elle devient
une société de portefeuille bancaire sans

filiale bancaire. 35
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(3) Except for the sole purpose of winding
up its affairs, a bank holding company without
a bank subsidiary that has no other subsidiary
that fails to make an application under subsec-
tion (2) within the time provided for in that 5
subsection ceases to exist on the expiration of
that period.

691. On the day specified by the Minister,
this Act ceases to apply to the body corporate
continued under the other Act of Parliament or 10
under the Act of the legislature of a province.

692. Where a specia resolution authorizing
the application under subsection 689(1) so
states, the directors of a bank holding compa-
ny may, without further approval of thel5
shareholders, withdraw the application before
it isacted on.

Corporate Name

693. A bank holding company may not be
incorporated under this Part with aname

(a) that is prohibited by an Act of Parlia- 20
ment;

(b) that is, in the opinion of the Superinten-
dent, deceptively misdescriptive;

(c) that is the same as or, in the opinion of
the Superintendent, substantially the same 25
asor confusingly similar to, any existing

(i) trade-mark or trade name, or
(ii) corporate name of abody corporate,

except where the trade-mark or trade name
is being changed or the body corporate is30
being dissolved or is changing its corporate
name and consent to the use of the trade-
mark, trade name or corporate name is
signified to the Superintendent in such
manner as the Superintendent may require; 35

(d) that is the same as or, in the opinion of
the Superintendent, substantially the same
as or confusingly similar to, the known
name under or by which any entity carries
on business or isidentified; or 40

(e) that is reserved under section 43 for a
bank or an authorized foreign bank or a
proposed bank or proposed authorized for-
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(3) La société de portefeville bancaire sans ~ Cessation
- . . L d’ existence
filiale bancaire qui n’a aucune autre filiale et
qui fait défaut de présenter une demande dans
le cadre du paragraphe (2) n’a plus d’ existence
légale a I'expiration du délai, sauf pour la 5
liquidation de ses affairesinternes.
691. A la date spécifiée par le ministre, la ~ Cessation
d application

présente loi cesse de S appliquer a la personne
morale.

692. Les administrateurs de la société delQ Reratdela
portefeuille bancaire peuvent, si cette faculté
leur est accordée par les actionnaires dans la
résolution extraordinaire autorisant la deman-
de, retirer celle-ci avant qu'il n’y soit donné
suite. 15

Dénomination sociale

Dénomina-
tions
prohibées

693. La société de portefeuille bancaire ne
peut étre constituée aux termes de la présente
partie sous une dénomination sociale :

a) dont une loi fédéraeinterdit I’ utilisation;

b) qui, selon le surintendant, est fausse ou20
trompeuse;

C) qui est identique a la marque de commer-
ce, au nom commercial ou a la dénomina-
tion sociale d’'une personne morale existant
ou qui, selon le surintendant, est a peu prés25
identique a ceux-ci ou leur est similaire au
point de préer & confusion, sauf si, d'une
part, la dénomination, la marque ou le nom
est en voie d'ére changé ou la personne
morale est en cours de dissolution et,30
d’autre part, le consentement de celle-ci a
cet égard est signifié au surintendant selon
lesmodalités qu'il peut exiger;

d) qui est identique au nom sous lequel une
entité exerce son activité ou est connue, ou35
qui, selon le surintendant, est a peu prés
identique a celui-ci ou lui est similaire au
point de préter a confusion avec lui;

€) qui est réservée, en application de
I’article 43, & une banque ou & une banque40
éfrangére autorisée, existante ou projetée,
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eign bank or under section 697 for another
bank holding company or a proposed bank
holding company.

694. Despite section 693 and subject to
section 695, a bank holding company that is 5
affiliated with another entity may, with the
consent of that entity and the approval of the
Superintendent, be incorporated with, or
change its name to, substantially the same

name as that of the affiliated entity. 10

695. A bank holding company may not be
incorporated or continued with a name that is
substantially similar to that of a bank unless
the name contains words that, in the opinion of
the Superintendent, indicate to the public that 15
the bank holding company is distinct from any
bank that is a subsidiary of the bank holding
company.

696. (1) The name of a bank holding
company may be set out in its letters patent in 20
an English form, a French form, an English
form and a French form or in a combined
English and French form, and the bank
holding company may use and be legaly

designated by any such form. 25

(2) Despite any other provision of this Act
and subject to the regulations, every bank
holding company shall have as part of its
name, the abbreviations ““bhc” or “spb’.

(3) A bank holding company may identify 30
itself outside Canada by its name in any
language and the bank holding company may
use and be legally designated by any such
form of its name outside Canada.

(4) Subject to subsection (5) and section 35
832, a bank holding company may carry on
business under or identify itself by a name
other than its corporate name.

(5) Where a bank holding company is
carrying on business under or identifying 40
itself by a name other than its corporate name,
the Superintendent may, by order, direct the
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ou, en application de I'article 697, a une
autre société de portefeuille bancaire, exis-
tante ou projetée.

Société de
portefeuille
bancaire
faisant partie
d'un groupe

694. Par dérogation a I'article 693 mais
sous réserve de l'article 695, la société de 5
portefeuille bancaire qui est du méme groupe
gu’'une autre entité peut, une fois obtenu le
consentement de celle-ci et I'agrément du
surintendant, adopter une dénomination so-
ciale a peu prés identique a celle de I’ entité ou10
étre constituée en personne morale sous une
telle dénomination.

695. La société de portefeuille bancaire ne  Précision
peut étre constituée ou prorogée sous une
dénomination sociale a peu prés identique al5
celle d'une banque que si €elle contient des
termes qui, selon le surintendant, indique au
public quelle est distincte de sa filide
bancaire.

Frangais ou
anglais

696. (1) Dans les lettres patentes, la déno-20
mination sociale peut étre énoncée sous |’ une
des formes suivantes, qui peut légalement
désigner la société de portefeuille bancaire:
francais seul, anglais seul, francais et anglais,

ou combinaison de ces deux langues. 25

(2) Malgré les autres dispositions de la  Abréviation
présente loi et sous réserve des réglements, la
dénomination sociae de la société doit com-

prendre I’ abréviation « spb » ou « bhc ».

Dénomina
tion pour
|” étranger

(3) La société peut, a I’ étranger, énoncer sa30
dénomination sociale sous n'importe quelle
forme linguistique, laquelle peut dés lors
|également désigner la société a |’ extérieur du
Canada.

(4) Sous réserve du paragraphe (5) et de35 Autrenom
I'article 832, la société peut exercer son
activité commerciale ou s'identifier sous un
nom autre que sa dénomination sociale.

(5) Dans le cas ou la société exerce son  Interdiction
activitt commerciadle ou Sidentifie sous un40
nom autre que sa dénomination sociale, le
surintendant peut, par ordonnance, Iui interdi-
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bank holding company not to use that other
name if the Superintendent is of the opinion
that that other name is a name referred to in
any of paragraphs 693(a) to (€).

(6) The Governor in Council may make 5
regulations respecting the use of the abbrevi-
ations ““‘bhc” or “spb” in the name of bank
holding companies.

697. The Superintendent may, on request,
reserve for ninety days a name for a proposed 10
bank holding company or for a bank holding
company that intends to change its name.

698. (1) If through inadvertence or other-
wise abank holding company

(&) comes into existence or is continued 15
with aname, or

(b) on an application to change its name, is
granted a name

that is prohibited by section 693 or 695, the
Superintendent may, by order, direct the bank 20
holding company to change its name and the
bank holding company shall comply with that
direction.

(2) Where a bank holding company has
been directed under subsection (1) to change 25
its name and has not, within sixty days after
the service of the direction, changed its name
to anamethat is not prohibited by this Part, the
Superintendent may revoke the name of the
bank holding company and assign to it a name 30
and, until changed in accordance with section
215 or 217, the name of the bank holding
company is thereafter the name so assigned.

Publication of Information

699. The Superintendent shall, within sixty
days after the end of each year, cause a notice 35
to be published in the Canada Gazette,
showing

(a) the name of every bank holding compa-
ny; and
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re d'utiliser cet autre nom s'il est d avis que
celui-ci est viséal’un des alinéas 693a) ae).

(6) Le gouverneur en conseil peut prendre  Reéglements
des reglements concernant I’emploi des abré-
viations « spb » et « bhc ». 5

697. Le surintendant peut, sur demande,  Reservation

, . . . dela
réserver pendant quatre-vingt-dix jours une  ggnomina

dénomination sociale a I'intention d'une so-  fion
ciété de portefeuille bancaire sur le point de se
constituer ou de changer sa dénomination10

sociae.

Changement

698. (1) Le surintendant peut, par ordon- hogare

nance, forcer la société de portefeuille bancai-

re qui, notamment par inadvertance, a regu
une dénomination socide interdite par lesl5
articles 693 ou 695 ala changer sans délai.

(2) Le surintendant peut invalider la déno-  Invalidation

mination sociale de la société qui ne se
conforme pas a |’ ordonnance dans les soixante
jours qui suivent sa signification et lui attri-20
buer une dénomination qui constituera, tant
guelle ne sera pas changée conformément
aux articles 215 ou 217, sa dénomination
officielle.

Publication de renseignements

699. Le surintendant doit, dans les soixante25 Avis
jours suivant la fin de chague année, faire
publier un avis dans la Gazette du Canada
donnant les renseignements suivants :

a) la dénomination socide de chague
soci été de portefeuille bancaire; 30

b) lelieu, au Canada, de son siége.
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(b) the place in Canada where the head
office of the bank holding company is
Situated.

DivisioN 4

ORGANIZATION AND COMMENCEMENT

700. (1) After letters patent incorporating a
bank holding company are issued, a meeting 5
of the directors of the bank holding company
shall be held at which the directors may,
subject to this Division,

(a) make by-laws;

(b) adopt forms of share certificates and 10
corporate records;

(c) authorize the issue of shares of the bank
holding company;

(d) appoint officers;

(e) appoint an auditor to hold office until the 15
first meeting of shareholders;

(f) make banking arrangements; and

(g) dea with any other matters necessary to
organi ze the bank holding company.

(2) An incorporator or a director named in 20
the application for letters patent may call the
meeting referred to in subsection (1) by
giving, subject to subsection 770(2), no fewer
than five days notice of the purpose, time and
place of the meeting to each director of the25
bank holding company.

701. (1) After the meeting referred to in
subsection 700(1) is held, the directors of the
bank holding company shall without delay
call a meeting of the shareholders of the bank 30
holding company.

(2) The shareholders of a bank holding
company shall, by resolution at the meeting of
shareholders called pursuant to subsection (1),

(@) approve, amend or reject any by-law 35
made by the directors of the bank holding
company;

(b) subject to section 756, elect directors to
hold office for aterm expiring not later than

SECTION 4

ORGANISATION ET FONCTIONNEMENT

700. (1) Apres la dédlivrance des lettres
patentes constituant la société de portefeuille
bancaire, le conseil d’administration tient une
réunion au cours de laquelle il peut, sous
réserve de la présente section : 5

a) prendre des réglements administratifs;

b) adopter les modéles des certificats d' ac-
tions et deslivres ou registres sociavx;

c) autoriser I'émission d’ actions;

d) nommer les dirigeants, 10

€) nommer un vérificateur dont le mandat
expirera a la premiére assemblée des ac-
tionnaires;

f) conclure des conventions bancaires;

0) traiter de toute autre question d’ organisa-15
tion.

(2) Le fondateur de la société — ou I’ admi-
nistrateur nommé dans la demande de lettres
patentes — peut, sous réserve du paragraphe
770(2), convoquer la réunion prévue au para-20
graphe (1) en avisant chaque administrateur,
au moins cing jours a l’avance, des date, heure
et lieu de celle-ci ainsi que de son objet.

701. (1) Apreéslaréunion du conseil d' admi-
nistration, les administrateurs de la société de25
portefeuille bancaire convoquent sans déla
une assembl ée des actionnaires.

(2) Les actionnaires doivent, par résolution
adoptée lors de leur premiére assemblée :

a) approuver, modifier ou rejeter tout30
reglement administratif pris par les admi-
nistrateurs;

b) sous réserve de I'article 756, éire des
administrateurs dont le mandat expirera au
plus tard a la cléture de la troisieme35
assembl ée annuelle suivante;
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the close of the third annual meeting of
shareholders following the election; and

(c) appoint an auditor to hold office until the
close of the first annual meeting of share-
holders. 5

702. A director named in the application for
letters patent to incorporate a bank holding
company holds office until the election of
directors at the meeting of shareholders called

pursuant to subsection 701(1). 10

DivisioNn 5

CAPITAL STRUCTURE

Share Capital

703. (1) Subject to this Part and the by-laws
of the bank holding company, shares of a bank
holding company may be issued at such times
and to such persons and for such consideration
as the directors of the bank holding company 15
may determine.

(2) Shares of a bank holding company shall
be in registered form and shal be without
nominal or par value.

(3) Where a body corporate is continued as 20
a bank holding company under this Part,
shares with nominal or par value issued by the
body corporate before it was so continued are
deemed to be shares without nominal or par
value. 25

(4) If aright of a holder of a share with
nominal or par value of a body corporate
continued as a bank holding company under
this Part, other than a voting right, was stated
or expressed in terms of the nomina or par 30
value of the share immediately before the
body corporate was continued under this Part,
that right is deemed, after the continuance, to
be the same right stated or expressed without
reference to the nominal or par value of the35
share.
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€) nommer un vérificateur jusgu’ a la cléture
de la premiére assembl ée annuelle.

702. Le mandat des administrateurs dési- ~ Mandat des
premiers

gnés dans la demande de constitution expire  zaministra
a I'éection des administrateurs lors de la 5 teurs
premiere assembl ée des actionnaires.

SECTION 5

STRUCTURE DU CAPITAL

Capital-actions

Pouvoir

703. (1) Sous réserve de la présente partie et o on

de ses propres réglements administratifs, la
société de portefeuille bancaire peut émettre
des actions aux dates, a l’intention des person-10
nes et pour la contrepartie que les administra-
teurs déterminent.

(2) Les actions sont nominatives sansvaleur ~ Actions
nominale.

(3) Les actions a valeur nominale émises1b Actions
d’une société

par des personnes morales avant leur proroga- e
tion sous le régime de la présente partie sont gmfeui”e

. . . ) ancaire
réputées ne plus avoir de valeur nominale. prorogée

Expression
des droits des
actionnaires

(4) Les droits de détenteurs d'actions a
valeur nominale d’une personne morale pro-20
rogée sous le régime de la présente partie, a
I’exception du droit de vote, sont réputés,
apres la prorogation, étre inchangés, sauf en ce
qui touche lavaleur nominale.
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704. (1) A bank holding company shall have
one class of shares, to be designated as
‘““‘common shares’, which are non-redeem-
able and in which the rights of the holders
thereof are equal in all respects, and those 5
rightsinclude

(a) the right to vote at all meetings of
shareholders except where only holders of
a specified class of shares are entitled to
vote;

(b) the right to receive dividends declared
on those shares; and

(c) the right to receive the remaining
property of the bank holding company on
dissolution.

10

15

(2) No bank holding company shall desig-
nate more than one class of its shares as
‘““‘common shares’” or any variation of that
term.

(3) A body corporate continued as a bank 20
holding company under this Part that is not in
compliance with subsection (2) on the date
letters patent continuing it as a bank holding
company are issued shall, within twelve
months after that date, redesignate its shares to 25
comply with that subsection.

705. (1) The by-laws of a bank holding
company may provide for more than one class
of shares and, if they so provide, shall set out

(a) the rights, privileges, restrictions and 30
conditions attaching to the shares of each
class; and

(b) the maximum number, if any, of shares
of any class that the bank holding company
is authorized to issue. 35
(2) Where a by-law referred to in subsection
(2) is made, the directors of the bank holding
company shal submit the by-law to the
shareholders at the next meeting of sharehold-

ers. 40

(3) A by-law referred to in subsection (1) is
not effective until it is confirmed or confirmed
with amendments by specia resolution of the
shareholders at the meeting referred to in

subsection (2). 45

704. (1) La société de portefeuille bancaire
doit avoir une catégorie d’ actions non racheta-
bles, dites « ordinaires», dont les détenteurs
ont des droits égaux, notamment les suivants :

a) voter a toutes les assemblées, sauf celles 5
auxquelles sont seuls habilités a voter les
détenteurs d'actions d’'une catégorie parti-
culiére;

b) recevoir les dividendes déclarés;

C) se partager le reliquat des biens de l1al0
société lors de sa dissolution.

(2) La société ne peut désigner les actions
de plus d'une catégorie comme « ordinaires »
ou par une variante de ce terme.

(3) Les personnes morales prorogées com-15
me sociétés de portefeuille bancaires en vertu
de la présente partie disposent d'un délai de
douze mois apreés la date de délivrance de leurs
lettres patentes de prorogation pour se confor-

mer au paragraphe (2). 20

705. (1) Les réglements administratifs peu-
vent prévoir plusieurs catégories d'actions; le
cas échéant, ils doivent préciser :

a) les droits, priviléges, conditions et res-

trictions qui S'y rattachent;

b) s'il y alieu, le nombre maximal d’ actions
de toute catégorie que la société de porte-
feuille bancaire est autorisée a émettre.

25

(2) Les réglements visés au paragraphe (1)
font I'objet d'un vote a I'assemblée générale30
suivante.

(3) La prise d'effet des réglements est
subordonnée a leur confirmation, avec ou sans
modifications, par résolution extraordinaire
des actionnaires a |’ assemblée visée au para-35
graphe (2).
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706. (1) The by-laws of a bank holding
company made pursuant to section 705 may
authorize the issue of any class of sharesin one
or more series and may authorize the directors
of the bank holding company to fix the 5
maximum number, if any, of shares in each
series and to determine the designation, rights,
privileges, restrictions and conditions attach-
ing to the shares of each series, subject to the

limitations set out in the by-laws. 10

(2) If any cumulative dividend or amounts
payable on return of capital in respect of a
series of shares are not paid in full, the shares
of al series of the same class participate
rateably in respect of accumulated dividends 15
and return of capital.

(3) Where voting rights are attached to any
series of a class of shares, the shares of every
other series of that class shall have the same

voting rights. 20

(4) No rights, privileges, restrictions or
conditions attached to a series of shares
authorized under this section confer on the
series a priority in respect of dividends or
return of capital over any other series of shares25
of the same class that are then outstanding.

(5) Before the issue of shares of a series of
shares authorized under this section, the
directors shall send to the Superintendent a
copy of the by-law authorizing the directors to 30
fix the rights, privileges, restrictions and
conditions of those shares and shall provide
the Superintendent with particulars of the
proposed series of shares.

707. Where voting rights are attached to a35
share of a bank holding company, the voting
rights may confer only one vote in respect of
that share.

708. Shares issued by a bank holding
company are non-assessable and the share- 40
holders are not liable to the bank holding
company or to its creditorsin respect thereof.

706. (1) Les reglements administratifs visés
a I'article 705 peuvent permettre |’émission
d’une catégorie d'actions en une ou plusieurs
séries et autoriser les administrateurs a fixer,
sil y a lieu, le nombre maximal et la 5
désignation des actions de chaque série, ains
gu'a déterminer les droits, priviléges, condi-
tions et restrictions qui leur sont attachés.

(2) S les montants payables au titre des
dividendes cumulatifs ou du remboursement 10
du capital n"ont pas été intégralement versés
a I’égard d'une sé&rie donnée, les actions de
toutes les séries de la méme catégorie partici-
pent proportionnellement aleur distribution.

(3) Les actions de toutes les séries d'unels
méme catégorie possédent des droits de vote
identiques.

(4) Les droits, privileges, conditions ou
restrictions attachés a une sé&ie dactions
autorisée en vertu du présent article ne20
peuvent ui conférer, en matiére de dividendes
ou de remboursement de capital, un traitement
préférentiel par rapport aux séries de la méme
catégorie dgaen circulation.

(5) Avant de procéder a I'émission d'ac-25
tions autorisées aux termes du présent article,
les administrateurs font parvenir au surinten-
dant un exemplaire du réglement administratif
afférent et lui communiquent tous détails sur

les séries qui seront émises. 30

707. L'action avec droit de vote ne peut
conférer qu’ un vote et un seul a son détenteur.

708. L’émission d'une action est libératoire
quant al’ apport exigible de son détenteur.
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709. (1) No share of any class of shares of
a bank holding company shall be issued until
it is fully paid for in money or, with the
approval of the Superintendent, in property.

(2) When issuing shares, a bank holding 5
company may provide that any aspect of the
shares relating to money or involving the
payment of or the liability to pay money bein
acurrency other than the currency of Canada.

710. (1) A bank holding company shall 10
maintain a separate stated capital account for
each class and series of sharesit issues.

(2) A bank holding company shall record in
the appropriate stated capital account the full
amount of any consideration it receives for 15
any shares it issues.

(3) Notwithstanding subsection (2), a bank
holding company may record in the appropri-
ate stated capital account part of the amount of
any consideration it receives for shares it20
issues

(a) in exchange for

(i) property of a person who immediately
before the exchange did not deal with the
bank holding company a arm’'s length 25
within the meaning of the Income Tax
Act, or

(ii) shares of a body corporate that
immediately before the exchange, or
because of the exchange, did not deal 30
with the bank holding company at arm’s
length within the meaning of the Income
Tax Act; or

(b) under an agreement referred to in
subsection 804(1) to shareholders of an35
amalgamating body corporate who receive
the shares in addition to or instead of
securities of the amalgamated bank holding
company.

(4) On the issuance of a share, a bank 40
holding company shall not add to the stated
capital account in respect of the share an
amount greater than the amount of the consid-
eration it receives for the share.

709. (1) L'émission par la société de
portefeuille bancaire d'actions d'une catégo-
rie quelconque est subordonnée a leur libéra
tion totale en argent ou, avec |’ approbation du
surintendant, en biens. 5

(2) La société peut prévoir, lors de I'émis-
sion de ses actions, que toute disposition de
celles-ci relative a une somme d'argent ou
prévoyant soit le paiement d'une somme
d argent, soit I'obligation d’en payer une est10
exprimée en monnaie étrangére.

710. (1) La société de portefeuille bancaire
tient un compte capital déclaré distinct pour
chaque catégorie et chagque série d actions.

(2) La société verse au compte capital 15
déclaré correspondant le montant total de
I"apport recu en contrepartie des actions
gu’elle émet.

(3) La société peut porter au compte capital
déclaré correspondant une partie seulement20
du montant de I'apport recu en contrepartie
des actions dans les cas suivants :

a) elle émet les actions en échange :

(i) de biens d’'une personne avec qui,
avant |I'échange, elle avait un lien de25
dépendance au sens de la Loi de I"imp6t
sur le revenu,

(it) d'actions d’ une personne morale avec
laguelle, avant |'échange ou a cause de

I’ échange, elle avait un lien de dépendan-30
ce au sens de la Loi de I'impbt sur le
revenu;

b) elle émet les actions aux termes d'une
convention visée au paragraphe 804(1) en
faveur des actionnaires dune personne35
morale fusionnante qui recoivent les ac-
tions en plus ou a la place de vaeurs
mobilieres de la société de portefedille
bancaireissue de lafusion.

(4) Au moment de I’émission d’une action, 40
la société ne peut porter au compte capital
déclaré correspondant a I'action un montant
supérieur a celui qu’elle arecu en contrepartie
de celle-ci.
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(5) Where a bank holding company that has
issued any outstanding shares of more than
one class or series proposes to add to a stated
capital account that it maintains in respect of
a class or series of shares an amount that was 5
not received by the bank holding company as
consideration for the issue of shares, the
addition must be approved by special resolu-
tion unless al the issued and outstanding
shares are of not more than two classes of 10
convertible shares referred to in subsection
720(4).

711. (1) Where a body corporate is contin-
ued as a bank holding company under this
Part, the bank holding company shall record in 15
the stated capital account maintained for each
class and series of shares then outstanding an
amount that is equal to the aggregate of

(a) the aggregate amount paid up on the
shares of each class and series of shares20
immediately before the body corporate was
so continued, and

(b) the amount of the contributed surplus of
the bank holding company that is attribut-
able to those shares. 25

(2) The amount of any contributed surplus
recorded in the stated capital account pursuant
to paragraph (1)(b) shall be deducted from the
contributed surplus account of the bank hold-
ing company. 30

(3) Any amount unpaid in respect of a share
issued by a body corporate before it was
continued as a bank holding company under
this Part and paid after it was so continued
shall be recorded in the stated capital account 35
maintained by the bank holding company for
the shares of that class or series.

712. (1) Where the by-laws of a bank
holding company so provide, no shares of any
class shall be issued unless the shares have 40
first been offered to the shareholders holding
shares of that class, and those shareholders
have a pre-emptive right to acquire the offered
shares in proportion to their holdings of the

shares of that class, at such price and on such 45
terms as those shares are to be offered to
others.

48-49 ELiz. Il
(5) Danslescasou elleaen circulation plus ~ Restriction
d’une catégorie ou série d'actions, la société

ne peut gjouter au compte capital déclaré pour

une catégorie ou série d'actions donnée un

montant qu’'elle n'a pas regu en contrepartie 5

de I’émission d’actions que si cette mesure est

approuvée par une résolution extraordinaire.

La présente disposition ne s applique pas s

toutes les actions en circulation de la société
appartiennent & au plus deux catégories d’ac-10

tions convertibles visées au paragraphe

720(4).

711. (1) La personne morale prorogée dcgggraé _
comme société de portefeuille bancaire sous — siéé de

portefeuille
bancaire
prorogée

le régime de la présente partie porte au compte15
capital déclaré pour chacune des catégories et
séries d' actions en circulation un montant égal
alasomme des ééments suivants:

a) le montant total versé pour les actions de
chague catégorie ou série au moment de 1a20
prorogation;

b) la part du surplus d’ apport correspondant
acesactions.

Débit
correspon-
dant

(2) Le compte surplus d’ apport de la société
est déhité des sommesviséesal’ainéa(1)b). 25

Emission

(3) Les sommes qui sont payées seulement Erisson

apres la prorogation a |’ égard d’ actions émises
antérieurement sont portées au crédit du
compte capital déclaré correspondant.

Droit de
préemption

712. (1) Si les reglements administratifs 130
prévoient, les actionnaires détenant des ac-
tions d'une catégorie ont, au prorata du
nombre de celles-ci, un droit de préemption
pour souscrire, lors de toute nouvelle émis-
sion, des actions de cette catégorie, aux35
modalités et au prix auxquels €elles sont
offertes aux tiers.
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(2) Notwithstanding the existence of a
pre-emptive right, a shareholder of a bank
holding company has no pre-emptive right in
respect of shares of aclassto be issued

(a) for a consideration other than money; 5
(b) as ashare dividend; or

(c) pursuant to the exercise of conversion
privileges, options or rights previously
granted by the bank holding company.

(3) Notwithstanding the existence of al0
pre-emptive right, a shareholder of a bank
holding company has no pre-emptive right in
respect of shares to be issued

(a) where the issue of shares to the share-
holder is prohibited by this Part; or

(b) where, to the knowledge of the directors

of the bank holding company, the offer of
shares to a shareholder whose recorded
address is in a country other than Canada
ought not to be made unless the appropriate 20
authority in that country is provided with
information in addition to that submitted to
the shareholders at the last annual meeting.

15

713. (1) A bank holding company may issue
conversion privileges, options or rights to25
acquire securities of the bank holding compa-
ny, and shall set out the conditions thereof

(@) in the documents that evidence the
conversion privileges, options or rights; or

(b) in the securities to which the conversion 30
privileges, options or rights are attached.

(2) Conversion privileges, options and
rights to acquire securities of a bank holding
company may be made transferable or non-
transferable, and options and rights to acquire 35
such securities may be made separable or
inseparable from any securities to which they
are attached.

(3) Where a bank holding company has
granted privileges to convert any securities40
issued by the bank holding company into
shares, or into shares of another class or series,
or has issued or granted options or rights to
acquire shares, if the by-laws limit the number
of authorized shares, the bank holding compa- 45
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(2) Le droit de préemption ne s applique pas ~ Exception

aux actions émises:
a) moyennant un apport autre qu’en numé-
raire;
b) atitre de dividende; 5

c) pour |'exercice de priviléges de conver-
sion, d’options ou de droits accordés anté-
rieurement par la société de portefeille
bancaire.

(3) Le droit de préemption ne s appliquelQ Exception
pas, non plus, aux actions :

a) dont I'émission est interdite par la
présente partie;

b) qui, a la connaissance des administra-
teurs de la société, ne devraient pas étrel5
offertes & un actionnaire dont |’adresse
enregistrée est dans un pays étranger, sauf
s'il est fourni aux autorités compétentes de
ce pays des renseignements autres que ceux
présentés aux actionnaires a la derniére20
assemblée annuelle.

Privileges de
conversion

713. (1) La société de portefeuille bancaire
peut octroyer des privileges de conversion
ainsi que des options ou droits d’ acquérir ses
valeurs mobilieres;, le cas échéant, elle en25
énonce les conditions soit dans le document
qui en atteste I'existence soit sur les titres
auxquels sont attachés ces priviléges, options
ou droits.

(2) Ces priviléges, options ou droits peu-30 Transmissbi-
vent étre transmissibles ou non, les options ou e
droits pouvant en outre étre séparés ou non des
valeurs mobiliéres auxquelles ils sont atta
chés.

(3) La société dont les réglements adminis-35 gﬁgﬁs
tratifs limitent le nombre d'actions qu'’ elle est
autorisée a émettre doit conserver un nombre
suffisant d’actions pour assurer I’ exercice des
priviléges, options ou droits qu’ elle octroie.
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ny shal reserve and continue to reserve
sufficient authorized shares to meet the exer-
cise of such conversion privileges, options and
rights.

714. Except as provided in sections 715to0 5
717, or unless permitted by the regulations, a
bank holding company shall not

(a) hold shares of the bank holding compa-
ny or of any body corporate that controls the
bank holding company; 10

(b) hold any ownership interests of any
unincorporated entity that controls the bank
holding company;

(c) permit any of its subsidiaries to hold any
shares of the bank holding company or of 15
any body corporate that controls the bank
holding company; or

(d) permit any of its subsidiaries to hold any
ownership interests of any unincorporated
entity that controls the bank holding com- 20

pany.

715. (1) Subject to subsection (2) and to its
by-laws, a bank holding company may, with
the consent of the Superintendent, purchase,
for the purpose of cancellation, any shares25
issued by it, or redeem any redeemable shares
issued by it at prices not exceeding the
redemption price thereof calculated according
to a formula stated in its by-laws or the
conditions attaching to the shares. 30

(2) A bank holding company shall not make
any payment to purchase or redeem any shares
issued by it if there are reasonable grounds for
believing that the bank holding company is, or
the payment would cause the bank holding 35
company to be, in contravention of any
regulation referred to in subsection 949(1) or
(2) or any direction made pursuant to subsec-
tion 949(3).

(3) A bank holding company may accept 40
from any shareholder a share of the bank
holding company surrendered to it as a gift,
but may not extinguish or reduce a liability in
respect of an amount unpaid on any such share
except in accordance with section 718. 45

48-49 ELiz. I

714. Sauf dans les cas prévus aux articles ~ Déention par
N L N la société de
715 a 717 ou sauf autorisation par les régle- portefetille
ments, la société de portefeuille bancaire ne  bancarede
; Ses propres
peut : actions

a) détenir ses actions ou les actions d'une 5
personne morale qui la contréle;

b) détenir des titres de participation dans
une entité non constituée en personne
morale qui la contrdle;

C) permettre a ses filiales de détenir de ses10
actions ou des actions dune personne
morale qui la contréle;

d) permettre a ses filiales de détenir des
titres de participation dans une entité non
congtituée en personne morae qui lals
controle.

Rachat
d actions

715. (1) Sous réserve du paragraphe (2) et
de ses propres réglements administratifs, la
société de portefeuille bancaire peut, avec
I"accord du surintendant, soit acheter, pour les20
annuler, les actions qu'elle a émises, soit les
racheter a un prix n'excédant pas le prix
caculé selon la formule prévue dans les
reglements en question ou aux conditions qui
y sont attachées. 25

(2) La société ne peut toutefois faire aucun ~ Restriction

versement en vue d acheter ou de racheter les
actions qu'elle a émises, s'il existe des motifs
valables de croire que ce faisant elle contre-
vient, ou contreviendra, aux reglements ou30
aux lignes directrices visés al’ article 949.

Donation

(3) La société peut accepter toute donation qonanon

d’actions, mais ne peut limiter ni supprimer
I’obligation de les libérer autrement qu'en
conformité avec | article 718. 35
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716. (1) A bank holding company may
permit its subsidiaries to hold, in the capacity
of apersonal representative, shares of the bank
holding company or of any body corporate
that controls the bank holding company or 5
ownership interests in any unincorporated
entity that controls the bank holding company,
but only if the subsidiary does not have a
beneficia interest in the shares or ownership

interests. 10

(2) A bank holding company may permit its
subsidiaries to hold by way of a security
interest shares of the bank holding company or
of any body corporate that controls the bank
holding company, or any ownership interests 15
of any entity that controls the bank holding
company, if the security interest is nominal or
immaterial when measured by criteria estab-
lished by the bank holding company that have
been approved in writing by the Superinten- 20
dent.

717. (1) Subject to subsection (2), where a
bank holding company purchases shares of the
bank holding company or fractions thereof or
redeems or otherwise acquires shares of the25
bank holding company, the bank holding
company shall cancel those shares.

(2) If a subsidiary of a bank holding
company, through the realization of security,
acquires any shares of the bank holding 30
company or of any body corporate that
controls the bank holding company or any
ownership interests in an unincorporated enti-
ty that controls the bank holding company, the
bank holding company shall cause its subsid- 35
iary to, within six months after the day of the
realization, sell or otherwise dispose of the
shares or ownership interests.

718. (1) The stated capital of a bank holding
company may be reduced by specia resolu- 40
tion.

(2) A bank holding company shall not
reduce its stated capital by special resolution
if there are reasonable grounds for believing
that the bank holding company is, or the45
reduction would cause the bank holding

197

Représentant

716. (1) La société de portefeuille bancaire
personnel

peut autoriser ses filiales a détenir, en qualité
de représentant personnel, mais a condition
gue ce ne soit pas a titre de véritable
propriétaire, soit ses actions ou les actions 5
d’une personne morale qui la contrdle, soit des
titres de participation d'une entité non consti-
tuée en personne morale qui la controle.

(2) La société peut autoriser ses filialles a  Sorete
détenir, atitre de slreté, soit ses actions ou les10
actions d’ une personne morale qui la contrdle,

soit des titres de participation d'une entité qui

la contréle, pourvu que la slireté ait une valeur

peu importante selon les criteres qu'elle a

établis et qui sont approuvés par écrit par lels
surintendant.

Annulation
des actions

717. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la
société de portefeuille bancaire est tenue,
lorsqu’elle les acquiert — notamment par
achat ou rachat — d’annuler les actions ou20
fractions d’ actions émises par elle.

Obligation de

(2) En cas d'acquisition par ses fililles— a Olioa

la suite de la réalisation d'une slreté — d' ac-
tions émises par elle ou par une personne
morale qui la contréle, ou de titres de partici-25
pation d’' une entité non constituée en personne
morale qui la controle, la société doit veiller

a ce que ses filiales s'en départissent dans les
six mois suivant laréalisation.

718. (1) La société de portefeuille bancaire30 Réduction de
peut, par résolution extraordinaire, réduire
son capital déclaré.

(2) Laréduction est toutefois interdite s'il y ~ Limite
a des motifs valables de croire que la société
contrevient, ou contreviendra de ce fait, aux35
reglements ou aux lignes directrices visés a
I’article 949.
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company to be, in contravention of any
regulation referred to in subsection 949(1) or
(2) or any direction made pursuant to subsec-
tion 949(3).

a

(3) A specia resolution to reduce the stated
capital of a bank holding company shall
specify the stated capital account or accounts
from which the reduction of stated capital
effected by the special resolution will be
deducted. 10

(4) A specia resolution to reduce the stated
capital of a bank holding company has no
effect until it is approved in writing by the
Superintendent.

(5) No approval to reduce the stated capital 15
of a bank holding company may be given by
the Superintendent unless application therefor
is made within three months after the time of
the passing of the special resolution and a copy
of the specia resolution, together with a20
notice of intention to apply for approval, has
been published in the Canada Gazette.

(6) In addition to evidence of the passing of
a special resolution to reduce the stated capital
of a bank holding company and of the25
publication thereof, statements showing

(a) the number of the bank holding compa-
ny’s shares issued and outstanding,

(b) the results of the voting by class of
shares of the bank holding company, 30

(c) the bank holding company’s assets and
liabilities, and

(d) the reason why the bank holding compa-
ny seeks the reduction of capital

shall be submitted to the Superintendent at the 35
time of the application for approval of the spe-
cial resolution.

719. (1) Where any money or property was
paid or distributed to a shareholder or other
person as a consequence of a reduction of 40
capitadl made contrary to section 718, a
creditor of the bank holding company may
apply to a court for an order compelling the
shareholder or other person to pay the money
or deliver the property to the bank holding 45
company.

48-49 ELiz. I

(3) La résolution extraordinaire doit préci- rTgO?ld{igﬁ'a
ser les comptes capital déclaré faisant I'objet  exiraordi-
delaréduction. naire

(4) Laprise d'effet de la résolution extraor- ~ Agrément

dinaire est subordonnée a I’ agrément écrit du 5
surintendant.

Condition

(5) Le surintendant ne peut agréer la A

résolution extraordinaire que si, dune part,
celle-ci lui a été présentée dans les trois mois
qui suivent son adoption et, d'autre part, un10
exemplaire de la résolution et un avis d’inten-
tion de la demande d’ agrément ont été publiés
dans la Gazette du Canada.

(6) La demande d'agrément est accompa ,F:Sét?gﬁm%
gnée des piéces prouvant I'adoption et la15 '’
publication de la résolution extraordinaire et
précisant :
a) le nombre d’ actions émises et en circula
tion delasociété;
b) le résultat du vote par catégories d'ac-20
tions;

c) I'actif et le passif de la société;
d) les motifs de la réduction projetée.

Actionen

719. (1) Tout créancier de la société de
recouvrement

portefeuille bancaire peut demander au tribu-25
nal d ordonner a un actionnaire ou une autre
personne de restituer a la société les sommes
ou biens regus a la suite d'une réduction de
capital non conforme al’ article 718.
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(2) No person holding shares in the capacity
of a personal representative and registered on
the records of the bank holding company as a
shareholder and therein described as the
persona representative of a named person is 5
personally liable under subsection (1), but the
named person is subject to al the liabilities
imposed by that subsection.

(3) An action to enforce a liability imposed
by subsection (1) may not be commenced 10
more than two years after the date of the act
complained of.

(4) This section does not affect any liability
that arises under section 794.

720. (1) On a purchase, redemption or other 15
acquisition by a bank holding company of
shares or fractions thereof issued by it, the
bank holding company shall deduct from the
stated capital account maintained for the class
or series of shares so purchased, redeemed or 20
otherwise acquired an amount equal to the
result obtained by multiplying the stated
capital in respect of the shares of that class or
series by the number of shares of that class or
series so purchased, redeemed or otherwise 25
acquired and dividing by the number of shares
of that class or series outstanding immediately
before the purchase, redemption or other
acquisition.

(2) A bank holding company shall adjust its30
stated capital account or accounts in accor-
dance with any specia resolution referred to
in section 718.

(3) On aconversion of outstanding shares of
a bank holding company into shares of another 35
class or series, or on a change of outstanding
shares of the bank holding company into
shares of another class or series, the bank
holding company shall

(a) deduct from the stated capital account 40
maintained for the class or series of shares
converted or changed an amount equa to
the result obtained by multiplying the stated
capital of the shares of that class or series by
the number of shares of that class or series45

(2) La personne qui détient des actions en
qualité de représentant personnel et qui est
enregistrée dansleslivresde lasociété alafois
comme représentant personnel d'une person-
ne désignée et comme actionnaire n’encourt 5
aucune responsabilité personnelle du fait du
paragraphe (1), celle-ci incombant intégrale-
ment a la personne désignée.

(3) L’action en recouvrement se prescrit par

deux ans a compter de |’ acte en cause. 10

(4) Le présent article ne limite en rien la
responsabilité découlant de |’ article 794.

720. (1) La société de portefeuille bancaire
qui acquiert, notamment par achat ou rachat,
des actions ou fractions d'actions qu'elle al5
émises, débite le compte capital déclaré
afférent a la catégorie ou série concernée du
produit de la somme moyenne recue pour
chacune d'elles lors de leur émission par le

nombre d' actions ainsi acquises. 20

(2) De méme, la société régularise ses
comptes capital déclaré, conformément a la
résolution extraordinaire visée al’ article 718.

(3) La société doit, dés le passage d' actions
déja en circulation dans une catégorie ou série25
a la suite d'une conversion ou d'un change-
ment :

a) débiter le compte capital déclaré tenu
pour la catégorie ou série initiale du produit
de la somme moyenne regue pour chacune30
d'elles lors de leur émission par le nombre
d actions ayant fait I’ objet de la conversion
ou du changement;
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converted or changed, and dividing by the
number of outstanding shares of that class
or series immediately before the conversion
or change; and

(b) record the result obtained under para- 5
graph (a) and any additional consideration
received pursuant to the conversion or
change in the stated capital account main-
tained or to be maintained for the class or
series of shares into which the shares have 10
been converted or changed.

(4) For the purposes of subsection (3) and
subject to the bank holding company’s by-
laws, where a bank holding company issues
two classes of shares and there is attached to 15
each class a right to convert a share of one
classinto a share of the other class and a share
is so converted, the amount of stated capital
attributable to a share in either class is the
aggregate of the stated capital of both classes 20
divided by the number of outstanding shares
of both classes immediately before the con-
version.

(5) Shares issued by a bank holding compa-
ny and converted into shares of another class 25
or series, or changed under subsection 217(1)
into shares of another class or series, become
issued shares of the class or series of shares
into which the shares have been converted or

changed. 30

721. On a conversion of any debt obligation
of a bank holding company into shares of a

class or series of shares, the bank holding
company shall

(a) deduct from the liabilities of the bank 35
holding company the nominal value of the
debt obligation being converted; and

(b) record the result obtained under para-
graph (a) and any additional consideration

received for the conversion in the stated 40
capital account maintained or to be main-
tained for the class or series of shares into
which the debt obligation has been con-
verted.

b) inscrire au compte capita déclaré de la
catégorie ou série des actions converties ou
changées le produit visé a I'dinéa a) ainsi
gue tout apport supplémentaire regu au titre
de laconversion ou du changement. 5

(4) Pour I'application du paragraphe (3) et
sous réserve des réglements administratifs,
lorsqu’ est exercé le droit de conversion réci-
proque dont sont assorties deux catégories
d actions émises par la société, le montant dul0
capital déclaré attribuable a une action de
I’une ou I'autre catégorie est égal au quotient
du total du capital déclaré correspondant aux
deux catégories par le nombre d'actions en
circulation dans ces deux catégories avant lal5
conversion.

(5) Les actions ayant fait I’objet d'une
conversion ou d'un changement effectué aux
termes du paragraphe 217(1) sont réputées
avoir été émises dans la nouvelle catégorie ou20
série.

721. La société de portefeuille bancaire
doit, dées la conversion de ses titres de créance
en actions d’ une catégorie ou d’ une série

a) débiter son passif de la valeur nominale25
destitres de créance ainsi convertis;

b) inscrire au compte capital déclaré de la
catégorie ou série d'actions pertinente la
somme visée a l'ainéa a) ains que tout
apport supplémentaire recu au titre de 1a30
conversion.
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722. (1) The directors of a bank holding
company may declare and a bank holding
company may pay a dividend by issuing fully
paid shares of the bank holding company or
options or rights to acquire fully paid sharesof 5
the bank holding company and, subject to
subsection (4), the directors of a bank holding
company may declare and a bank holding
company may pay a dividend in money or
property, and where a dividend is to be paid in 10
money, the dividend may be paid in a currency
other than the currency of Canada.

(2) The directors of a bank holding compa-
ny shal notify the Superintendent of the
declaration of adividend at least ten days prior 15
to the day fixed for its payment.

(3) If shares of a bank holding company are
issued in payment of a dividend, the bank
holding company shall record in the stated
capital account maintained or to be main- 20
tained for the shares of the class or series
issued in payment of the dividend the declared
amount of the dividend stated as an amount of
money.

(4) The directors of a bank holding compa- 25
ny shall not declare and a bank holding
company shall not pay a dividend if there are
reasonable grounds for believing that the bank
holding company is, or the payment would
cause the bank holding company to be, in30
contravention of any regulation referred to in
subsection 949(1) or (2) or any direction made
pursuant to subsection 949(3).

Subordinated | ndebtedness

723. (1) A bank holding company shall not
issue subordinated indebtedness unless the35
subordinated indebtedness is fully paid for in
money or, with the approval of the Superinten-
dent, in property.

(2) A person shal not in any prospectus,
advertisement, correspondence or literature 40
relating to any subordinated indebtedness
issued or to be issued by a bank holding
company refer to the subordinated indebted-
ness otherwise than as subordinated indebted-

ness. 45
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722. (1) Les administrateurs de la société de gfglieriziﬁge
portefeuille bancaire peuvent déclarer un
dividende, qui peut étre payé soit par |I'émis-
sion d'actions entiérement libérées ou par
I’octroi d’'options ou de droits d’ acquérir de 5
telles actions, soit, sous réserve du paragraphe
(4), en argent ou en biens, le dividende
payable en argent peut étre payé en monnaie
étrangeére.

(2) Les administrateurs notifient au surin-10 Avisau
tendant |a déclaration de dividendes au moins """
dix jours avant la date fixée pour leur verse-
ment.

Dividendes-

(3) La société inscrit — en numéraire — au
compte capital déclaré correspondant le mon- 15
tant déclaré des dividendes qu’elle verse sous
forme d’ actions.

actions

(4) Toute déclaration ou tout versement de
dividendes est prohibé s'il existe des motifs
valables de croire que, ce faisant, la société20
contrevient, ou contreviendra, aux reglements
ou aux lignes directrices visés al’ article 949.

dividendes

Titres secondaires

Restriction :
titre
secondaire

723. (1) Il est interdit & la société de
portefeuille bancaire d émettre un titre secon-
daire qui ne soit entierement libéré en argent25
ou, avec |'approbation du surintendant, en
biens.

Mention d'un
titre
secondaire

(2) Dans tout prospectus, annonce ou autre
document relatif a un titre secondaire de la
société, il ne peut en étre fait mention sous une30
autre désignation.

Non-versement de
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(3) When issuing subordinated indebted-
ness, a bank holding company may provide
that any aspect of the subordinated indebted-
ness relating to money or involving the
payment of or the liability to pay money in 5
relation thereto be in a currency other than that
of Canada including, without restricting the
generality of the foregoing, the payment of
any interest thereon.

Security Certificates and Transfers

724. Sections 81 to 135 apply in respect of 10
bank holding companies, subject to the fol-
lowing:

(a) references to “bank” in those sections

are to be read as references to ‘‘bank
holding company’’; 15
(b) references to ‘‘this Act” in those

sections are to be read as references to * this
Part’’;
(c) references to “Part VII" in those

sections are to be read as references to 20
“Division 7 of Part XV"';

(d) references to ‘‘this Part” in those
sections are to be read as references to *‘this
Division”;

(e) the reference to ‘“subsections 137(2) to 25
(5) and sections 138 to 141 and 145" in
subsection 93(1) is to be read as a reference

to “‘subsections 726(2) to (5) and sections
727to 730 and 734" ; and

(f) the reference to “‘section 71 or 77 in30
subsection 97(3) is to be read as a reference
to “section 715 or 720" .

DivisioN 6

COoRPORATE GOVERNANCE

Shareholders

725. Meetings of shareholders of a bank
holding company shall be held at the place
within Canada provided for in the by-laws of 35
the bank holding company or, in the absence

48-49 ELiz. I

Monnaie

(3) La société peut prévair, lors de I'émis-  Monna
étrangere

sion de titres secondaires, que toute disposi-
tion de ceux-ci relative a une somme d’'argent
ou prévoyant soit le paiement d une somme

d argent, soit I’obligation d'en payer une est 5
exprimée en monnaie étrangere et que les
intéréts afférents sont payables en une telle
monnaie.

Certificats de valeurs mobiliéres et transferts

724. Les articles 81 a 135 s appliquent a la Q&P;faggg
société de portefeuille bancaire; toutefois, 10 135

pour I’ application de ces dispositions :

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire;

b) la mention de la présente loi vaut
mention de la présente partie; 15

¢) la mention de la partie VII vaut mention
delasection 7 delapartie XV,

d) la mention «présente partie» vaut
mention de « présente section »;

€) la mention, au paragraphe 93(1), des20
paragraphes 137(2) a (5) et des articles 138

a 141 et 145 vaut mention des paragraphes
726(2) a(5) et desarticles 727 &730 et 734;

f) la mention, au paragraphe 97(3), des
articles 71 et 77 vaut mention des articles25
715 et 720.

SECTION 6

ADMINISTRATION DE LA SOCIETE DE
PORTEFEUILLE BANCAIRE

Actionnaires
725. Les assemblées d’ actionnaires se tien- ;g;ﬁgfe%
nent au Canada, au lieu que prévoient les
reglements administratifs ou, a défaut, que
choisissent les administrateurs. 30
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of any such provision, at the place within
Canadathat the directors determine.

726. (1) The directors of a bank holding
company

(a) shall, after the meeting called pursuant 5
to subsection 701(1), call the first annual
meeting of shareholders of the bank holding
company, which meeting must be held not
later than six months after the end of the
first financial year of the bank holding 10
company, and subsequently call an annual
meeting of shareholders, which meeting
must be held not later than six months after
the end of each financial year; and

(b) may at any time call a special meeting 15
of shareholders.

(2) For the purpose of determining share-
holders

(a) entitled to receive payment of a divi-
dend, 20

(b) entitled to participate in a liquidation
distribution, or

(c) for any other purpose except the right to
receive notice of, or to vote at, a meeting,

the directors may fix in advance a date as the 25
record date for the determination of share-
holders, but the record date so fixed shall not
precede by more than fifty days the particular
action to be taken.

(3) For the purpose of determining share- 30
holders entitled to receive notice of a meeting
of shareholders, the directors may fix in
advance a date as the record date for the
determination of shareholders, but the record
date so fixed shall not precede by more than 35
fifty days or by less than twenty-one days the
date on which the meeting isto be held.

(4) If no record date is fixed pursuant to
subsection (2) or (3),

(a) the record date for the determination of 40
shareholders for any purpose, other than to
establish a shareholder’s right to receive
notice of a meeting or to vote, is the day on
which the directors pass the resolution

relating to the particular purpose; and 45

203

726. (1) Le consell d administration convo- g;nvoca“on
gue les assemblées annuelles, lesquelles doi-  assemblées
vent setenir dansles six mois qui suivent lafin
de chague exercice; il peut aussi a tout
moment convoquer une assemblée extraordi- 5
naire.

(2) Le conseil d'administration peut fixer  Daede
d avance, dans les cinquante jours précédant reférence
I’ opération en cause, la date ultime d'inscrip-
tion, ci-aprés appelée «date de référence »,10
pour déterminer les actionnaires ayant droit &
des dividendes, et ceux qui sont habiles a
participer au partage consécutif a une liquida-
tion, ou pour toute autre fin, sauf en ce qui
touche le droit de recevoir avis d'une assem-15
blée ou d'y voter.

(3) Le conseil d'administration peut fixer  Avisdune
o avance, entre le cinquantiéme et le vingt et~ =%
uniéme jour précédant une assemblée, la date
de référence pour déterminer les actionnaires20
qui ont le droit d'en étre avisés.

(4) A défaut de fixation, ladate de référence  Absencede

. . . . fixation de
est, en ce qui concerne la détermination des  gaede
référence

actionnaires visés aux paragraphes (2) et (3),
la date d’adoption de la résolution pertinente25
par les administrateurs, et dans les autres cas,
soit le jour précédant celui ou l'avis de

I’ assembl ée est donné, soit, a défaut, le jour de

I’ assembl ée.
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(b) the record date for the determination of
shareholders entitled to receive notice of, or
to vote at, ameeting of shareholdersis

(i) the day immediately preceding the
day on which the notice is given, or 5

(i) if no notice is given, the day on which
the meeting is held.

(5) When a record date is fixed for a bank
holding company, unless notice of the record
date is waived in writing by every holder of al0
share of the class or series affected whose
name is set out in the central securities register
a the close of business on the date the
directors fix the record date, notice thereof
shall, not less than seven days before the15
record date, be given

(@) by advertisement in a newspaper in
general circulation in the place where the
head office of the bank holding company is
situated and in each place in Canada where 20
the bank holding company has a transfer
agent or where a transfer of the bank
holding company’s shares may be recorded;
and

(b) by written notice to each stock ex-25
change, if any, in Canada on which the
shares of the bank holding company are
listed for trading.

727. (1) Notice of the time and place of a
meeting of shareholders of a bank holding 30
company shall be sent not less than twenty-
one days or more than fifty days before the
meeting

(a) to each shareholder entitled to vote at

the meeting;

(b) to each director; and

(c) to the auditor of the bank holding
company.

35

(2) A bank holding company with equity of
five billion dollars or more shall set out in the40
notice of a meeting the number of eligible
votes, as defined under subsection 156.09(1),
that may be cast at the meeting as of the record
date for determining those shareholders en-
titled to receive the notice of meeting, or if 45

(5) La date de référence étant choisie— et
sauf renonciation écrite de tous les détenteurs
d'actions des catégorie ou série concernées
dont le nom figure au registre central des
valeurs mobiliéres & I'heure de la fermeture 5
des bureaux le jour de la fixation —, avis en
est donné, au plustard sept jours avant :

a) d'une part, par insertion dans un journal
agrand tirage au lieu du siége de la société
de portefeuille bancaire et en chaque lieu au10
Canada ou soit €lle a un agent de transfert,
soit il est possible d’inscrire tout transfert de
ses actions;

b) d'autre part, par écrit, a chaque bourse de
valeurs mobiliéres du Canada ou les actions15
de la société sont cotées.

727. (1) Avis des date, heure et lieu de
I’assemblée doit étre envoyé, entre le cin-
guantiéme et vingt et uniéme jour qui la
précedent : 20

a) achaque actionnaire habile ay voter;

b) a chaque administrateur;

C) au vérificateur.

(2) La société de portefeuille bancaire dont
les capitaux propres sont égaux ou supérieurs25

a cing milliards de dollars doit indiquer dans
I"avis le nombre de voix possibles, au sens du
paragraphe 156.09(1), qui, a la date permet-
tant de déterminer les actionnaires qui ont le
droit d'étre avisés de |'assemblée, peuvent30

48-49 ELiz. I

En casde
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there are to be separate votes of shareholders
at the meeting, the number of eligible votes, as
defined in that subsection, in respect of each
Separate vote to be held at the meeting.

(3) In addition to the notice required under 5
subsection (1), where any class of shares of a
bank holding company is publicly traded on a
recognized stock exchange in Canada, notice
of the time and place of a meeting of
shareholders shall be published once a week 10
for at least four consecutive weeks before the
date of the meeting in a newspaper in general
circulation in the place where the head office
of the bank holding company is situated and in
each place in Canada where the bank holding 15
company has a transfer agent or where a
transfer of the bank holding company’s shares
may be recorded.

728. (1) A notice of a meeting of sharehold-
ers is not required to be sent to shareholders 20
who were not registered on the records of the
bank holding company or its transfer agent on
the record date fixed or determined under
subsection 726(3) or (4).

(2) Failure to receive a notice of a meeting 25
of shareholders does not deprive a shareholder
of the right to vote at the meeting.

729. (1) If a meeting of shareholders is
adjourned for less than thirty days, it is not
necessary, unless the by-laws otherwise pro- 30
vide, to give notice of the adjourned meeting,
other than by announcement at the earliest
meeting that is adjourned.

(2) If ameeting of shareholdersis adjourned
by one or more adjournments for a total of 35
thirty days or more, notice of the continuation
of the meeting shall be given as for an original
meeting but, unless the meeting is adjourned
by one or more adjournments for a total of
more than ninety days, subsection 156.04(1) 40
does not apply.

730. (1) All matters dealt with at a special
meeting of shareholders and all matters dealt
with at an annual meeting of shareholders,
except consideration of the financia state- 45

205
étre exprimées pour chague vote devant étre
tenu a1’ assembl ée.
(3) Dans le cas ol une catégorie quelcongue ?;iigzﬁon

d actions de la société de portefeuille bancaire
est cotée dans une bourse de valeurs mobilié- 5
res reconnue au Canada, avis des date, heure
et lieu de I'assemblée doit également étre
publié une fois par semaine pendant au moins
guatre semaines consécutives avant sa tenue
dans un journal a grand tirage au lieu du siegel0
de la société et en chague lieu au Canada ou
soit elle a un agent de transfert, soit il est
possible d'inscrire tout transfert de ses ac-
tions.

journal

728. (1) Il n'est pas nécessaire d envoyer15 Exception
I"avis aux actionnaires non inscrits sur les
registres de la société de portefeuille bancaire
ou de son agent de transfert a la date de
référence fixée en vertu des paragraphes

726(3) ou (4). 20

(2) Le défaut d'avis ne prive pas I’ action- dCSz?qaﬂfﬂce
naire de son droit de vote.

729. (1) Sauf disposition contraire des  Ajournement

reglements administratifs, il suffit, pour don-
ner avis de tout gournement de moins de25
trente jours d'une assemblée, d’en faire I'an-
nonce lors de |’ assembl ée en question.

(2) En cas daournement, en une ou  Avis
plusieurs fois, pour au moins trente jours, avis

de la reprise de I'assemblée doit ére donné30
comme pour une nouvelle assemblée; cepen-

dant le paragraphe 156.04(1) ne s applique

que lorsgue I'ajournement excede quatre-
vingt-dix jours.

730. (1) Tous les points de I'ordre du jour35 Questions
des assemblées extraordinaires et annuelles "o
sont réputés étre des questions particuliéres,
font exception a cette régle I’ examen des états



206

Notice of
special
business

Waiver of
notice

Attendanceis
waiver

Shareholder’s
proposal

Circulation of
proposal

Shareholder’s
statement

Financial Institutions

ments, report of the auditor, election of
directors, remuneration of directors and reap-
pointment of the incumbent auditor, are
deemed to be special business.

(2) Notice of a meeting of shareholders at 5
which specia businessisto be transacted must

(a) state the nature of the special businessin
sufficient detail to permit a shareholder to
form areasoned judgment thereon; and

(b) contain the text of any special resolution 10
to be submitted to the meeting.

731. (1) A shareholder and any other person
entitled to attend a meeting of shareholders
may in any manner waive notice of a meeting
of shareholders. 15

(2) Attendance at a meeting of shareholders
is a waiver of notice of the meeting, except
when a person attends the meeting for the
express purpose of objecting to the transaction
of any business on the grounds that the20
meeting is not lawfully called.

732. (1) A shareholder entitled to vote at an
annual meeting of shareholders of a bank
holding company may

(@) submit to the bank holding company 25

notice of any matter that the shareholder

proposes to raise at the meeting; and

(b) discuss at the meeting any matter in
respect of which the shareholder would
have been entitled to submit a proposal. 30

(2) A bank holding company shall attach
any proposa of a shareholder submitted for
consideration at a meeting of shareholders to
the notice of the meeting.

(3) If so requested by a shareholder who 35
submits a proposal to a bank holding compa-
ny, the bank holding company shall attach to
the notice of the meeting a statement by the
shareholder of not more than two hundred

words in support of the proposal and the name 40
and address of the shareholder.

48-49 ELiz. I

financiers et du rapport du vérificateur, le
renouvellement de son mandat et |’ élection et
la rémunération des administrateurs, lors des
assembl ées annuelles.

(2) L'avis de I'assemblée a I'ordre du jour 5 Avis
de laquelle figurent des questions particulié-

res doit, d’'une part, préciser leur nature, avec
suffisamment de détails pour permettre aux
actionnaires de se former un jugement éclairé,

et, d'autre part, reproduire le texte de toutelO
résolution extraordinaire présentée a |’ assem-

blée.

Renonciation

731. (1) Les personnes habiles a assister a Renonc

une assemblée, notamment les actionnaires,
peuvent toujours, de quelque facon que cel5
soit, renoncer al’ avis de convocation.

Renonciation

(2) La présence a |I'assemblée de I’action- Renone

naire équivaut & une renonciation de I'avis de
convocation, sauf lorsqu’il y assiste spéciae-
ment pour sopposer aux délibérations au20
motif que |’ assemblée n’est pas réguliérement
convoquée.

732. (1) Les actionnaires habiles a voter lors ~ Propositions

d’ une assembl ée annuelle peuvent :

a) donner a la société de portefeuille25
bancaire un préavis des questions qu'ils se
proposent de soulever;

b) discuter, au cours de cette assemblée, des
questions qui auraient pu faire I'objet de
propositions de leur part. 30

(2) La société doit annexer a l'avis de Deislt;ibuﬁon
I’assemblée toute proposition d'un actionnai-  proposition
re & soumettre acelle-ci.

(3) La société doit, sur demande, annexer a :?%Lﬁaggné

I’avis de I"assemblée une déclaration de deux35
cents mots au plus préparée par I’ actionnaire

a I'appui de sa proposition, avec ses nom et
adresse.

propositions
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(4) A proposal may include nominations for
the election of directors if the proposal is
signed by one or more holders of shares
representing in the aggregate not less than 5
per cent of the shares or 5 per cent of the shares 5
of a class of shares of the bank holding
company entitled to vote at the meeting to
which the proposal isto be presented.

(5) A bank holding company is not required
to comply with subsections (2) and (3) if

(a) the proposal is not submitted to the bank
holding company at least ninety days before
the anniversary date of the previous annual
meeting of shareholders;

(b) it clearly appears that the proposal is15
submitted by the shareholder primarily for
the purpose of enforcing a personal claim or
redressing a personal grievance against the
bank holding company or its directors,
officers or security holders, or primarily for 20
the purpose of promoting general econom-
ic, political, racia, religious, social or
similar causes;

10

(c) the bank holding company, at the
shareholder’s request, attached to the notice 25
of a meeting of shareholders held within
two years preceding the receipt of the
request, and the shareholder failed to pres-
ent the proposal, in person or by proxy, at

the meeting; 30

(d) substantially the same proposal was
submitted to shareholders in a dissident’s
proxy circular relating to, or was attached to
the notice of, a meeting of shareholders held
within two years preceding the receipt of 35
the shareholder’s request and the proposal
was defeated; or

(e) the rights conferred by subsections (1) to
(4) are being abused to secure publicity.

(6) No bank holding company or person 40
acting on behalf of a bank holding company
incurs any liability by reason only of circulat-
ing a proposal or statement in compliance with
subsections (2) and (3).

(4) Les propositions peuvent faire état de
candidatures en vue de |’ @ection des adminis-
trateurs s elles sont signées par un ou
plusieurs actionnaires détenant au moins cing
pour cent des actions ou cing pour cent d'une 5
catégorie d'actions permettant de voter a
I’ assemblée a laguelle les propositions seront
présentées.

(5) La société n’est pas tenue de se confor-
mer aux paragraphes (2) et (3) dans I'un oul0
I’ autre des cas suivants:

a) la proposition ne lui a pas été soumise au
moins quatre-vingt-dix jours avant I’expi-
ration d'un déla d'un an a compter de la
derniére assembl ée annuelle;

b) il apparalt nettement que la proposition

a pour objet principal soit de faire valoir
contre la société, ou ses administrateurs, ses
dirigeants ou les détenteurs de ses valeurs
mobilieres, une réclamation personnelle ou20
d obtenir d'eux la réparation d'un grief
personnel, soit de servir des fins générales
d’ordre économique, politique, racial, reli-
gieux, social ou analogue;

¢) I'actionnaire ou son fondé de pouvoir n'a25
pas présenté, a une assemblée tenue dans les
deux ans précédant la réception de sa
demande, une proposition que, a sa requéte,
la société avait jointe a I'avis de I'assem-
blée;

15

30

A

d) une proposition a peu prés identique
figurant dans une circulaire d'un opposant
sollicitant des procurations, a été soumise
aux actionnaires ou jointe a l'avis de
I'assemblée et rejetée dans les deux ans35
précédant la réception de lademande;

€) les droits que conférent les paragraphes
(1) a (4) sont exercés abusivement aux fins
de publicité.

(6) La société ou ses mandataires n’enga-40
gent pas leur responsabilité en diffusant une
proposition ou une déclaration en exécution
des paragraphes (2) et (3).

207

Présentation
de
candidatures
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Exemptions

Immunité
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733. (1) If a bank holding company refuses
to attach a proposal to a notice of a meeting,
the bank holding company shall, within ten
days after receiving the proposal, notify the
shareholder submitting the proposal of its 5
intention to not attach the proposal to the
notice of the meeting and send to the share-
holder a statement of the reasons for the
refusal.

(2) On the application of a shareholder 10
claiming to be aggrieved by a bank holding
company’s refusal under subsection (1), a
court may restrain the holding of the meeting
at which the proposal is sought to be presented
and make any further order it thinksfit. 15

(3) A bank holding company or any person
claiming to be aggrieved by a proposa may
apply to a court for an order permitting the
bank holding company to not attach the
proposal to the notice of a meeting, and the 20
court, if it is satisfied that subsection 732(5)
applies, may make such order asit thinks fit.

(4) An applicant under subsection (2) or (3)
shall give the Superintendent written notice of
the application and the Superintendent may 25
appear and be heard at the hearing of the
application in person or by counsel.

734. (1) A bank holding company shall
prepare a list, which may be in electronic
form, of its shareholders entitled to receive 30
notice of a meeting under paragraph
727(1)(a), arranged in aphabetical order and
showing the number of shares held by each
shareholder, which list must be prepared

(a) if arecord date is fixed under subsection 35
726(3), not later than ten days after that
date; or

(b) if no record dateisfixed,

(i) at the close of business on the day
immediately preceding the day on which 40
the noticeis given, or

(if) where no notice is given, on the day
on which the meeting is held.

733. (1) La société de portefeuille bancaire
qui a I'intention de refuser de joindre une
proposition a I'avis de I'assemblée doit, dans
les dix jours suivant la réception de la
proposition, donner avis motivé du refus ason 5
auteur.

(2) Sur demande de I'actionnaire qui pré-
tend avoir subi un préjudice par suite du refus,
le tribunal peut, par ordonnance, prendre toute
mesure qu'il estime indiquée et notamment10
empécher la tenue de I’ assemblée a laguelle la
proposition devait étre présentée.

(3) La société ou toute personne qui prétend
gu’ une proposition lui cause un préudice peut
demander au tribunal une ordonnance autori- 15
sant la société a ne pas joindre la proposition
a l'avis de I'assemblée; le tribunal, s'il est
convaincu que le paragraphe 732(5) s appli-
gue, peut rendre en |’ espéce la décision qu'il
estime pertinente. 20

(4) Dans les deux cas visés aux paragraphes
(2) et (3), I'auteur de la demande doit en
donner avis écrit au surintendant; celui-ci peut
comparaitre en personne ou par ministére
d avocat lors de |’ audition de la demande. 25

734. (1) La société de portefeuille bancaire
dresse la liste— informatique ou autre — al-
phabétique des actionnaires devant recevoir
avis des assemblées aux termes de I'ainéa
727(1)a), avec mention du nombre d’actions30
qu'ilsdétiennent ;

a) dans les dix jours suivant la fixation de la

date de référence prévue au paragraphe

726(3);

b) a défaut de fixation d'une date de35

référence:

(i) al'heure de fermeture des bureaux, la
veilledu jour ou I’ avis est donné,

(i) faute d’' avis, ala date de I’ assembl ée.

48-49 ELiz. I
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(2) Where a bank holding company fixes a
record date under subsection 726(3), a person
named in the list prepared under paragraph
(1)(a) is, subject to this Part, entitled to vote
the shares shown opposite that person’s name 5
at the meeting to which the list relates, except
to the extent that

(a) the person has transferred the ownership
of any of those shares after the record date,
and

(b) the transferee of those shares

(i) produces properly endorsed share
certificates, or

(ii) otherwise establishes that the trans-
feree owns the shares,

and demands, not later than ten days before
the meeting or such shorter period before
the meeting as the by-laws of the bank
holding company provide, that the transfer-
ee’'s name be included in the list before the 20
meeting,

in which case the transferee may vote those
transferred shares at the meeting.

10

15

(3) Where a bank holding company does not
fix a record date under subsection 726(3), a25
person named in the list prepared under
paragraph (1)(b) is, subject to this Part,
entitled to vote the shares shown opposite that
person’s name at the meeting to which the list
relates, except to the extent that

(a) the person has transferred the ownership
of any of those shares after the date on
which a list was prepared under subpara-
graph (1)(b)(i), and

(b) the transferee of those shares

30

35

(i) produces properly endorsed share
certificates, or

(ii) otherwise establishes that the trans-
feree owns the shares,

and demands, not later than ten days before 40
the meeting or such shorter period before
the meeting as the by-laws of the bank
holding company provide, that the transfer-
ee’'s name be included in the list before the

meeting, 45
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(2) En cas de fixation de la date de
référence, les personnes inscrites sur la liste
alphabétique sont, sous réserve des autres
dispositions de la présente partie, habiles a
exercer les droits de vote dont sont assorties 5
les actions figurant en regard de leur nom;
cependant ces droits sont exercés par le
cessionnaire lorsque les conditions suivantes
sont réunies :

a) la cession est postérieure a la date delO
référence;

b) le cessionnaire exige, au moins dix jours
avant I'assemblée ou dans le délai inférieur
prévu par les réglements administratifs de
la société, I'inscription de son nom sur lals
listeet, selonlecas:

(i) produit les certificats d'actions régu-
liérement endossés,

(ii) prouve son titre.

(3) A défaut de fixation de la date de20
référence, les personnes inscrites sur la liste
alphabétique sont, sous réserve des autres
dispositions de la présente partie, habiles a
exercer les droits de vote dont sont assorties
les actions figurant en regard de leur nom;25
cependant ces droits sont exercés par le
cessionnaire lorsque les conditions suivantes
sont réunies :

i
absence de
date

ffet dela
ste—

a) la cession est postérieure a la date a
laguelle la liste a été dressée en application30
du sous-alinéa (1)b)(i);

b) le cessionnaire exige, au moins dix jours
avant I'assemblée ou dans le délai inférieur
prévu par les réglements administratifs de
la société, I'inscription de son nom sur la35
listeet, selonlecas:

(i) produit les certificats d'actions régu-
lierement endossés,

(ii) prouve son titre.
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in which case the transferee may vote those
transferred shares at the meeting.

(4) A shareholder of a bank holding compa-
ny may examine the list of shareholders
referred to in subsection (1) 5

(@) during usua business hours at the head
office of the bank holding company or at the
place where its central securities register is
maintained; and

(b) at the meeting of shareholders for which 10
the list was prepared.

735. (1) Unless the by-laws otherwise
provide, a quorum of shareholders is present
at a meeting of shareholders if the holders of
a majority of the shares who are entitled to 15
vote at the meeting are present in person or
represented by proxyholders.

(2) If aquorum is present at the opening of
a meeting of shareholders, the shareholders
present may, unless the by-laws otherwise20
provide, proceed with the business of the
meeting, notwithstanding that a quorum is not
present throughout the meeting.

(3) If aquorum is not present at the opening
of a meeting of shareholders, the shareholders 25
present may adjourn the meeting to a fixed
time and place but may not transact any other
business.

736. If a bank holding company has only
one shareholder, or only one holder of any 30
class or series of shares, the shareholder
present in person or represented by a proxy-
holder constitutes a meeting of shareholders
or a meeting of shareholders of that class or

series. 35

737. Subject to subsection 156.09, if a share
of a bank holding company entitles the holder
of the share to vote at a meeting of sharehold-
ers, that share entitles the shareholder to one

vote at the meeting. 40

(4) Les actionnaires peuvent consulter la
liste:

a) au siege de la société ou au lieu ou est

tenu son registre central des valeurs mobi-

lieres, pendant les heures normales d'ou- 5

verture;

b) lors de I'assemblée pour laquelle elle a
été dressée.

735. (1) Sauf disposition contraire des
réglements administratifs, le quorum est at-10
teint lorsque les détenteurs d'actions dispo-
sant de plus de cinquante pour cent des voix
sont présents ou représentés.

(2) Sauf disposition contraire des regle-
ments administratifs, il suffit que le quorum15
soit atteint a I’ ouverture de I’ assemblée pour
gue les actionnaires puissent délibérer.

(3) A défaut de quorum & I’ouverture de
I’ assembl ée, les actionnaires présents ne peu-
vent délibérer que sur son gjournement aux20
date, heure et lieu qu'ils fixent.

736. Une assemblée peut étre tenue par la
personne qui détient toutes les actions de la
société de portefeuille bancaire, ou toutes les
actions d'une seule catégorie ou série, ou par25
son fondé de pouvoir.

737. Sous réserve de I'article 156.09,
I’actionnaire dispose, lors de [|'assemblée,
d’une voix par action avec droit de vote.
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738. (1) If an entity is a shareholder of a
bank holding company, the bank holding
company shall recognize any natural person
authorized by a resolution of the directors or
governing body or similar authority of the 5
entity to represent it at meetings of sharehold-
ers of the bank holding company.

(2) A natural person authorized under
subsection (1) to represent an entity may
exercise on behalf of the entity all the powers 10
the entity could exercise if it were a natural
person as well as a shareholder.

739. Unless the by-laws otherwise provide,
if two or more persons hold shares jointly, one
of those holders present at a meeting of 15
shareholders may in the absence of the others
vote the shares, but if two or more of those
persons who are present in person or repre-
sented by proxyholder vote, they shall vote as

one on the shares jointly held by them. 20

740. (1) Unless the by-laws otherwise
provide, voting at a meeting of shareholders
shall take place by show of hands except when
a ballot is demanded by either a shareholder or

proxyholder entitled to vote at the meeting. 25

(2) A shareholder or proxyholder may
demand a ballot either before or after any vote
by show of hands.

741. (1) Except where a written statement is
submitted by a director under section 762 or 30
by an auditor under subsection 853(1),

(a) aresolution in writing signed by all the
shareholders entitled to vote on that resolu-
tion at a meeting of shareholders is as valid
as if it had been passed at a meeting of the 35
shareholders; and

(b) a resolution in writing dealing with all
matters required by this Part to be dealt with

at a meeting of shareholders, and signed by
al the shareholders entitled to vote at that 40
meeting, satisfies al the requirements of
this Part relating to mesetings of sharehold-
ers.

211
738. (1) La société de portefeuille bancaire  Representant
doit permettre a toute personne physique

accréditée par résolution du conseil d'admi-

nistration, ou de la direction d'une entité

faisant partie de ses actionnaires, de représen- 5

ter I entité a ses assembl ées.

Pouvoirs du

(2) La personne physique accréditée en i

vertu du paragraphe (1) peut exercer, pour le
compte de I'entité qu' elle représente, tous les
pouvoirs d'une personne physique et d'unlO
actionnaire.

Coaction-
naires

739. Sauf disposition contraire des régle-
ments administratifs, s plusieurs personnes
détiennent des actions conjointement, le codé-
tenteur présent & une assemblée peut, enl5
I’ absence des autres, exercer le droit de vote
attaché aux actions; au cas ou plusieurs
codétenteurs sont présents ou représentés par
fondé de pouvoir, ils votent comme un seul

actionnaire. 20

Vote au
scrutin secret
ouaman
levée

740. (1) Sauf disposition contraire des
reglements administratifs, le vote lors d’'une
assemblée se fait a man levée ou, sur
demande de tout actionnaire ou fondé de

pouvoir habile avoter, au scrutin secret. 25

(2) Les actionnaires ou les fondés de  Scrutinsecret

pouvoir peuvent demander un vote au scrutin
secret avant ou apreés tout vote amain levée.

Résolution

741. (1) A I'exception de la déclaration Résalution
écrite visée a I'article 762 ou au paragraphe30 ¢ assemblée
853(1), la résolution écrite, signée de tous les
actionnaires habiles avoter en I’ occurrence :

a) a la méme valeur que s €elle avait éé
adoptée lors d' une assembl ée;

b) satisfait aux exigences de la présente35
partie concernant les assemblées, s €elle
porte sur toutes les questions devant |égale-
ment étre examinées par celles-ci.
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(2) A copy of every resolution referred to in
subsection (1) shall be kept with the minutes
of the meetings of shareholders.

742. (1) Shareholders who together hold not
less than 5 per cent of the issued and 5
outstanding shares of a bank holding company
that carry the right to vote at a meeting sought
to be held may requisition the directors to call
a meeting of shareholders for the purposes

stated in the requisition. 10

(2) A requisition referred to in subsection
D

(a) must state the business to be transacted

at the meeting and must be sent to each

director and to the head office of the bank 15

holding company; and

(b) may consist of several documents of like
form, each signed by one or more share-
holders.

(3) On receipt of arequisition referred to in 20
subsection (1), the directors shal cal a
meeting of shareholders to transact the busi-
ness stated in the requisition, unless

(@) a record date has been fixed under
subsection 726(3) and notice thereof has25
been given under subsection 726(5);

(b) the directors have called a meeting of
shareholders and have given notice thereof
under section 727; or

(c) the business of the meeting as stated in 30
the requisition includes matters described
in paragraphs 732(5)(b) to (e).

(4) If the directors do not call a meeting
within twenty-one days after receiving the
requisition referred to in subsection (1), any 35
shareholder who signed the requisition may
call the meeting.

(5) A meeting called under this section shall
be called as nearly as possible in the manner
in which meetings are to be called pursuant to 40
the by-laws and this Part.

(2) Un exemplaire des résolutions visées au
paragraphe (1) doit étre conservé avec les
proces-verbaux des assembl ées.

742. (1) Les déenteurs de cing pour cent au
moins des actions en circulation émises par la 5
société de portefeuille bancaire et conférant le
droit de vote a I'assemblée dont la tenue est
demandée peuvent exiger des administrateurs
la convocation d'une assemblée aux fins

gu’ils précisent dans leur requéte. 10

(2) Larequéte, qui doit énoncer les points a
inscrire a I'ordre du jour de la future assem-
blée et étre envoyée a chague administrateur
ainsi qu’'au siége de la société, peut consister
en plusieurs documents de forme analoguel5
signés par au moins un des actionnaires.

(3) Dés réception de larequéte, les adminis-
trateurs convoquent une assemblée pour déli-
bérer des questions qui y sont énoncées, sauf
dans|’un ou I’ autre des cas suivants :

a) I'avis d'une date de référence fixée en
vertu du paragraphe 726(3) a été donné
conformément au paragraphe 726(5);

b) ils ont d§a convoqué une assemblée et
envoyél'avisprévu al’article 727;

c) les questions énoncées dans la requéte
relévent des cas visés aux ainéas 732(5)b)
ae).

20

25

(4) Faute par les administrateurs de convo-
quer |'assemblée dans les vingt et un jours30
suivant la réception de la requéte, tout signa
taire de celle-ci peut lefaire.

(5) La procédure de convocation de I'as-
semblée prévue au présent article doit étre,
autant que possible, conforme aux réglements35
administratifs et ala présente partie.
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(6) Unless the shareholders otherwise re-
solve at a meeting called under subsection (4),
the bank holding company shall reimburse the
shareholders for any expenses reasonably
incurred by them in requisitioning, calling and 5
holding the meeting.

743. (1) Whereit isimpracticable

(a) to call a meeting of shareholders of a
bank holding company in the manner in
which meetings of those shareholders are to 10
be called, or

(b) to conduct the meeting in the manner
required by the by-laws and this Part,

or where acourt thinksfit to do so for any other
reason, the court, on the application of adirec- 15
tor or a shareholder entitled to vote at the
meeting, may order a meeting to be called,
held and conducted in such manner as the
court directs.

(2) Without restricting the generality of 20
subsection (1), a court may order that the
quorum required by the by-laws or this Part be
varied or dispensed with at a meeting called,
held and conducted pursuant to this section.

(3) A meeting called, held and conducted 25
pursuant to this section is for all purposes a
meeting of shareholders of the bank holding
company duly called, held and conducted.

744. (1) A bank holding company or a
shareholder or director of a bank holding 30
company may apply to a court to resolve any
dispute in respect of the election or appoint-
ment of a director or an auditor of the bank
holding company.

(2) On an application under subsection (1), 35
a court may make any order it thinks fit
including, without limiting the generality of
the foregoing,

(a) an order restraining a director or auditor
whose election or appointment is chal- 40
lenged from acting pending determination
of the dispute;

(6) Sauf adoption par les actionnaires d' une
résolution & I’ effet contraire lors d’ une assem-
blée convoquée conformément au paragraphe
(4), la société rembourse aux actionnaires les
dépenses entrainées par la requéte, la convo- 5
cation et latenue de |’ assembl ée.

743. (1) S'il I'estime a propos, notamment
en cas d impossibilité de convoquer réguliére-
ment I’assemblée ou de la tenir selon les
reglements administratifs et la présente partie, 10
le tribunal peut, ala demande d'un administra-
teur ou d'un actionnaire habile a voter,
ordonner la convocation €t la tenue de I'as-
semblée en conformité avec ses instructions a

cet effet. 15

(2) Sans que soit limitée la portée générale
du paragraphe (1), le tribunal peut, a I’occa-
sion d'une assemblée convoquée et tenue en
application du présent article, ordonner la
modification ou la dispense du quorum exigé20
par les reglements administratifs ou la présen-
te partie.

(3) L'assemblée convoquée et tenue en
application du présent article est, a toutes fins,

réguliére. 25

744. (1) La société de portefeuille bancaire,
ainsi que tout actionnaire ou administrateur,
peut demander au tribunal de trancher tout
différend relatif & I'élection ou nomination
d’ un administrateur ou a la nomination d’un30
vérificateur.

(2) Sais d'une telle demande, le tribunal
peut, par ordonnance, prendre toute mesure
gu'il estime indiquée, notamment :

a) enjoindre a |’administrateur ou au vérifi-35
cateur dont I'élection ou la nomination est
contestée, de sSabstenir d'agir jusqu'au
reglement du litige;
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(b) an order declaring the result of the
disputed el ection or appointment;

(c) an order requiring a new election or
appointment, and including in the order
directions for the management of the busi- 5
ness and affairs of the bank holding compa-
ny until a new election is held or the new
appointment is made; and

(d) an order determining the voting rights of
shareholders and of persons claiming to 10
own shares.

745. (1) A person who makes an application
under subsection 743(1) or 744(1) shall give
notice of the application to the Superintendent
before the hearing and shall deliver a copy of 15
the order of the court, if any, to the Superinten-
dent.

(2) The Superintendent may appear and be
heard in person or by counsel at the hearing of

an application referred to in subsection (1). 20

Proxies and Voting Restrictions

746. Sections 156.01 to 156.09 apply in
respect of bank holding companies, subject to
the following:

(a) references to “bank™ in those sections
are to be read as references to ‘‘bank 25
holding company’’;

(b) references to ‘‘this Part” in those
sections are to be read as references to ““this
Division”;

(c) the English version of subsection30
156.05(1) is to be read without reference to
““or auditors’; and

(d) the reference to ‘“‘subsection 138(1.1)”
in subsection 156.09(10) is to be read as a

reference to ** subsection 727(2)". 35

b) proclamer le résultat de I’ élection ou de
lanomination litigieuse;

c¢) ordonner une nouvelle élection ou nomi-
nation en donnant des instructions pour la
conduite, dans I'intervalle, de I'activité 5
commerciale et des affaires internes de la
SOCi€té;

d) préciser les droits de vote des actionnai-
res et des personnes prétendant étre proprié-
tairesd’ actions. 10

745. (1) L' auteur de la demande prévue aux
paragraphes 743(1) ou 744(1) en avise le
surintendant avant I'audition de celle-ci e,
sil y alieu, lui envoie une copie de I’ ordon-
nance du tribunal . 15

(2) Le surintendant peut comparditre en
personne ou par ministéere d’'avocat a I’ audi-
tion de la demande en question.

Procurations et restrictions sur le droit de
vote

746. Les articles 156.01 a 156.09 s appli-
guent a la société de portefeuille bancaire; 20
toutefois, pour I'application de ces disposi-
tions:

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire;

b) la mention «présente partie» vaut25
mention de « présente section »;

c) il n'est pas tenu compte du passage « or
auditors» dans la version anglaise du
paragraphe 156.05(1);

d) la mention, au paragraphe 156.09(10), du30
paragraphe 138(1.1) vaut mention du para-
graphe 727(2).

48-49 ELiz. I

Avisau
surintendant

Comparution

Application
des

art. 156.01 a
156.09



1999-2000

Duty to
manage

Specific
duties

Exception

Duty of care

Institutions financiéres

Directors and Officers

Duties

747. (1) Subject to this Act, the directors of
a bank holding company shall manage or
supervise the management of the business and
affairs of the bank holding company.

(2) Without limiting the generality of 5
subsection (1), the directors of a bank holding
company shall

(a) establish an audit committee to perform
the duties referred to in subsections 782(3)
and (4);

(b) establish procedures to resolve conflicts
of interest, including techniques for the
identification of potentia conflict situa-
tions and for restricting the use of confiden-
tial information;

10

15

(c) designate a committee of the board of
directors to monitor the procedures referred
to in paragraph (b); and

(d) establish investment and lending poli-
cies, standards and procedures in accor- 20
dance with section 927.

(3) Paragraph (2)(a) does not apply to the
directors of abank holding company if

(a) al the voting shares of the bank holding
company are beneficidly owned by a25
Canadian financial institution described in
any of paragraphs (a) to (d) of the definition
“financial ingtitution” in section 2; and

(b) the audit committee of the financial
institution performs for and on behalf of the 30
bank holding company all the functions that
would otherwise be required to be per-
formed by the audit committee of the bank
holding company under this Part.

748. (1) Every director and officer of abank 35
holding company in exercising any of the
powers of adirector or an officer and discharg-
ing any of the duties of a director or an officer
shall

(a) act honestly and in good faith with a40
view to the best interests of the bank
holding company; and

215

Administrateurs et dirigeants

Obligations

747. (1) Sous réserve des autres dispositions
de la présente loi, les administrateurs dirigent
I activité commerciale et les affaires internes
de la société de portefeuille bancaire ou en
surveillent lagestion. 5

Obligation de
gérer

Obligations

(2) Les administrateurs doivent en particu- li
précises

lier:
a) constituer un comité de vérification
chargé des fonctions décrites aux paragra-
phes 782(3) et (4);

b) ingtituer des mécanismes de résolution
des conflits d'intérét, notamment des mesu-
res pour dépister les sources potentielles de
tels conflits et restreindre I'utilisation de
renseignements confidentiels;

c) désigner I'un des comités du conselil

d’ administration pour surveiller |'applica
tion des mécanismesvisésal’ ainéab);

d) éaborer, conformément a I'article 927,
les politiques de placement et de prét et les20
normes, mesures et formalitésy afférentes.

10

15

(3) L'ainéa (2)a) ne sapplique pas aux  Exceptions
administrateurs de la société lorsque les

conditions suivantes sont réunies :

a) toutes les actions avec droit de vote sont25
la propriété effective d'une ingtitution fi-
nanciére canadienne visée a I’un ou I'autre
des alinéas a) a d) de la définition de
« institution financiére » al’article 2;

b) le comité de vérification de I'institution30
exerce pour la société et en son hom toutes
les attributions qui incombent par ailleurs
aux termes de la présente partie a celui de
lasociété.

748. (1) Les administrateurs et les diri-35 Diligence
geants doivent, dans |I’exercice de leurs fonc-
tions, agir :

a) avec intégrité et de bonne foi au mieux
des intéréts de la société de portefeuille
bancaire;

b) avec le soin, la diligence et la compéten-
ce dont ferait preuve, en pareilles circons-
tances, une personne prudente.

40
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(b) exercise the care, diligence and skill that
a reasonably prudent person would exercise
in comparable circumstances.

(2) Every director, officer and employee of
a bank holding company shal comply with 5
this Act, the regulations, the bank holding
company’s incorporating instrument and the
by-laws of the bank holding company.

(3) No provision in any contract, in any
resolution or in the by-laws of a bank holding 10
company relieves any director, officer or
employee of the bank holding company from
the duty to act in accordance with this Act and
the regulations or relieves a director, officer or
employee from liability for a breach thereof. 15

Quialification and Number — Directors

749. (1) A bank holding company shall have
at least seven directors.

(2) At least one half of the directors of a
bank holding company that is a subsidiary of
a foreign bank and at least two-thirds of the 20
directors of any other bank holding company
must be, at the time of each director’s election
or appointment, resident Canadians.

750. The following persons are disgualified
from being directors of a bank holding 25
company:

(a) a person who is less than eighteen years

of age;

(b) a person who is of unsound mind and has

been so found by a court in Canada or 30
elsewhere;

(c) a person who has the status of a
bankrupt;

(d) a person who is not a natural person;

(e) aperson who is prohibited by subsection 35
156.09(8) or section 901 or 914 from

exercising voting rights attached to shares
of the bank holding company;

(f) aperson who is an officer, director or full
time employee of an entity that is prohibited 40

(2) Les administrateurs, les dirigeants et les
employés sont tenus d'observer la présente
loi, ses réglements, les dispositions de I’ acte
constitutif et les reglements administratifs de
la société. 5

(3) Aucune disposition d'un contrat, d’une
résolution ou d'un réglement administratif ne
peut libérer les administrateurs, les dirigeants
ou les employés de I’ obligation d’observer la
présente loi et ses réglements ni des responsa- 10
bilités en découlant.

Administrateurs— nombre et qualités
requises

749. (1) Le nombre minimal d’administra-
teurs est de sept.

(2) Au moins la moitié des administrateurs
de la société de portefeuille bancaire qui est 1al5
filiale d’une banque étrangére et au moins les
deux tiers des administrateurs des autres
sociétés de portefeuille bancaires doivent, au
moment de leur éection ou nomination, étre
des résidents canadiens. 20

750. Ne peuvent étre administrateurs les
personnes :

a) agées de moins de dix-huit ans;

b) dont les facultés mentales ont été jugées
altérées par un tribunal, méme étranger; 25

C) qui ont le statut de failli;

d) autres que les personnes physiques;

€) a qui le paragraphe 156.09(8) ou les
articles 901 ou 914 interdisent d exercer

des droits de vote attachés a des actions de30
la société de portefeuille bancaire;

f) qui sont des administrateurs, dirigeants
ou employés a temps plein d'une entité a
laquelle le paragraphe 156.09(8) ou les
articles 901 ou 914 interdisent d exercer35
des droits de vote attachés a des actions de
lasociété;
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by subsection 156.09(8) or section 901 or
914 from exercising voting rights attached
to shares of the bank holding company;

(g) a person who is an agent or employee of
Her Majesty in right of Canadaor inright of 5
aprovince;

(h) a minister of Her Majesty in right of
Canada or in right of a province; and

(i) a person who is an agent or employee of
the government of a foreign country or any 10
political subdivision thereof.

751. A director of a bank holding company
is not required to hold shares of the bank
holding company.

752. No more than 15 per cent of thel5
directors of a bank holding company may, at
each director’s election or appointment, be
employees of the bank holding company or a
subsidiary of the bank holding company,
except that up to four persons who are20
employees of the bank holding company or a
subsidiary of the bank holding company may
be directors of the bank holding company if
those directors constitute not more than one
half of the directors of the bank holding 25
company.

Election and Tenure — Directors

753. (1) Subject to section 217, subsection
749(1) and section 756, the directors of a bank
holding company shall, by by-law, determine
the number of directors or the minimum and 30
maximum number of directors, but no by-law
that decreases the number of directors short-
ens the term of an incumbent director.

(2) A by-law made pursuant to subsection
(1) that provides for a minimum and maxi- 35
mum number of directors may provide that the
number of directorsto be elected at any annual
meeting of the shareholders be such number as
is fixed by the directors prior to the annual

meeting. 40
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g) qui sont des mandataires ou employés de
Sa Majesté du chef du Canada ou d'une
province;

h) qui sont des ministres fédéraux ou
provinciaux; 5

i) qui travaillent pour le gouvernement d’un
pays étranger ou de I'une de ses subdivi-
sions politiques ou en sont les mandataires.

751 La qudité dactionnaire mest pas  Qulie
requise pour étre administrateur d’ une soCiété10 non requise

de portefeuille bancaire.

752. Au plus quinze pour cent des adminis-  Restriction

trateurs peuvent, au moment de leur élection
ou nomination, étre des employés de la société
de portefeuille bancaire ou dune de sesl5
filiales; le nombre de ceux-ci peut toutefois
atteindre quatre s'ils ne constituent pas ainsi
plus de la moitié du nombre des administra-
teurs de lasociété.

Administrateurs — élection et fonctions

753. (1) Sous réserve de I'article 217, du20Q Nombre
paragraphe 749(1) et de I'article 756, les
administrateurs doivent, par reglement admi-
nistratif, déterminer leur nombre fixe ou leur
nombre minimal et maximal; toutefois, le
réglement administratif qui réduit le nombre25
des administrateurs n'a pas pour effet de
réduire la durée du mandat des administra-
teurs en fonctions.

(2) Le réglement administratif pris confor- F:ctse'g::)ﬁae
mément au paragraphe (1) et déterminant 1€30 annudle
nombre minimal et maxima d administra-
teurs peut prévoir que le nombre d’ administra-
teurs & élire a I’ assemblée annuelle est fixé au
préalable par les administrateurs.
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754. (1) Except where this Part or the
by-laws of a bank holding company provide
for cumulative voting, a bank holding compa-
ny may, by by-law, provide that the directors
be elected for terms of one, two or threeyears. 5

(2) A director elected for aterm of one, two
or three years holds office until the close of the
first, second or third annual meeting of
shareholders, as the case may be, following

the election of the director. 10

(3) A director who is not elected for an
expressly stated term of office ceases to hold
office at the close of the next annual meeting
of shareholders following the election of the

director. 15

(4) It is not necessary that all directors
elected at a meeting of shareholders hold
office for the same term.

(5) If a by-law of a bank holding company
provides that the directors be elected for a20
term of two or three years, it may also provide
that the term of office of each director be for
the whole of that term, or that, as nearly as may
be, one half of the directors retire each year if
the term is two years, and that one third of the 25
directors retire each year if the term is three
years.

(6) If adirector of a bank holding company
is elected or appointed for aterm of more than
one year, the bank holding company shall 30
comply with subsection 749(2) and section
752 at each annual meeting of shareholders
during the director’s term of office as if that
director were elected or appointed on that

date. 35

755. (1) Except where this Part or the
by-laws of a bank holding company provide
for cumulative voting, the persons, to the
number authorized to be elected, who receive
the greatest number of votes at an election of 40
directors of a bank holding company shall be
the directors thereof.

754. (1) Sauf dans le cas ou la présente
partie ou les réglements administratifs pré-
voient le vote cumulatif, la société de porte-
feuille bancaire peut, par réglement adminis-
tratif, prévoir que les administrateurs sont élus 5
pour un mandat de un, deux ou trois ans.

(2) Les administrateurs élus pour un mandat
de un, deux ou trois ans occupent respective-
ment leur poste jusqu'a la cléture de la
premiére, deuxiéme ou troisiéme assembléelO
annuelle suivant leur élection.

(3) Le mandat d'un administrateur élu pour
une durée non expressément déterminée prend
fin a la cléture de I'assemblée annuelle

suivante. 15

(4) La durée du mandat des administrateurs
élus lors de la méme assembl ée peut varier.

(5) Lorsqu'il prévoit un mandat de deux ou
trois ans, le reglement administratif peut
également prévoir soit que les administrateurs20
occupent leur poste pour toute la durée du
mandat, soit que, dans toute la mesure du
possible, la moitié ou un tiers dentre eux
quitteront leur poste chague année selon que

le mandat est de deux ou trois ans. 25

(6) Dans le cas ou un administrateur est élu
ou nomme pour un mandat de plus d’un an, la
société doit se conformer au paragraphe
749(2) et a I'article 752 a chagque assemblée
annuelle des actionnaires pendant le mandat30
de I’administrateur comme s'il s agissait de la
date de son élection ou de sa nomination.

755. (1) Sauf s la présente partie ou les
reglements administratifs de la société de
portefeville bancaire prévoient le vote cumu-35
latif, les personnes qui recoivent le plus grand
nombre de voix lors de I’ élection des adminis-
trateurs sont élues administrateurs, jusqu'a
concurrence du nombre autorisé.

48-49 ELiz. I

Durée du
mandat

Mandat de
un, deux ou
troisans

Durée non
déterminée

Nomination
des
administra-
teurs

Nomination

es
administra-
teurs

Exigences
relatives au
mandat

Election des
administra-
teurs



1999-2000

Determining
election of
directors

Cumulative
voting

Institutions financiéres

(2) If, a any election of directors referred to
in subsection (1), two or more persons receive
an equal number of votes and there are not
sufficient vacancies remaining to enable all
the persons recelving an equal number of
votes to be elected, the directors who receive
a greater number of votes or the majority of
them shal, in order to complete the full
number of directors, determine which of the

3]

persons so receiving an equal humber of votes 10

are to be elected.

756. (1) Where this Part or the by-laws
provide for cumulative voting,

(2) Si, lors de I’ élection des administrateurs
Visés au paragraphe (1), deux personnes ou
plus recoivent un nombre de voix égal et qu'il
Ny a pas un nombre de postes vacants
suffisant pour que toutes ces personnes soient
élues, les administrateurs qui ont recu un plus
grand nombre de voix ou la majorité de
ceux-ci doivent, pour combler les postes
vacants, déterminer lesquelles de ces person-
nes doivent étre éues.

756. (1) Dans le cas ou la présente partie ou
les réglements administratifs prévoient le vote
cumulatif :

(@) there shall be a stated number of
directors fixed by by-law and not a mini- 15
mum and maximum number of directors;

(b) each shareholder entitled to vote at an
election of directors has the right to cast a
number of votes equal to the number of
votes attached to the shares held by the20
shareholder multiplied by the number of
directors to be elected, and the shareholder
may cast al such votes in favour of one
candidate or distribute them among the
candidatesin any manner; 25

(c) a separate vote of shareholders shall be
taken with respect to each candidate nomi-
nated for director unless a resolution is
passed unanimously permitting two or more
persons to be elected by asingle vote; 30

(d) if a shareholder has voted for more than
one candidate without specifying the dis-
tribution of the votes among the candidates,
the shareholder is deemed to have distrib-
uted the votes equally among the candidates 35
for whom the sharehol der voted;

(e) if the number of candidates nominated
for director exceeds the number of positions

to be filled, the candidates who receive the
least number of votes shall be eliminated 40
until the number of candidates remaining
equals the number of positions to be filled;

(f) each director ceases to hold office at the
close of the next annual meeting of share-
holders following the director’s election; 45

(g) a director may not be removed from
office if the votes cast against the removal
would be sufficient to elect the director and

a) le nombre d administrateurs prévu doit
étrefixe et précisé; 15
b) les actionnaires habiles a élire les
administrateurs disposent d’un nombre de
voix, égal a celui dont sont assorties leurs
actions, multiplié par le nombre d’adminis-
trateurs a élire; ils peuvent les porter sur un20
ou plusieurs candidats;

¢) chagque poste d’ administrateur fait |’ objet
d’un vote distinct, sauf adoption a I’ unani-
mité d'une résolution permettant a plu-
sieurs personnes d'étre élues par un seul 25
vote;

d) I’actionnaire qui a voté pour plus d’'un
candidat, sans autres précisions, est réputé
avoir réparti ses voix également entre les
candidats; 30

€) s le nombre de candidats en nomination
est supérieur au nombre de postes a pour-
voir, les candidats qui recueillent le plus
petit nombre de voix sont éliminés jusqu’a
ce que le nombre de candidats restants soit35
égal au nombre de postes a pourvaoir;

f) le mandat de chaque administrateur prend
fin a la cléture de I’assemblée annuelle
suivant son élection;

g) larévocation d’un administrateur ne peut40
intervenir que s le nombre de voix pour
dépasse le nombre de voix contre, multiplié
par le nombre fixe d’ administrateurs prévu
par les réglements administratifs;

h) la réduction, par motion, du nombre fixe45
d administrateurs prévu par les réglements
administratifs ne peut intervenir que s le
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those votes could be voted cumulatively at
an election at which the same total number
of votes were cast and the same number of
directors required by the by-laws were then
being elected; and 5

(h) the number of directors required by the
by-laws may not be decreased if the votes
cast against the motion to decrease would
be sufficient to elect a director and those
votes could be voted cumulatively at an 10
election at which the same total number of
votes were cast and the same number of
directors required by the by-laws were then
being elected.

(2) Where the aggregate of the voting shares 15
beneficially owned by a person and any
entities controlled by the person carries more
than 10 per cent of the voting rights attached
to al the outstanding voting shares of a bank
holding company, the directors shall be20
elected by cumulative voting.

(3) Subsection (2) does not apply if al the
voting shares of the bank holding company
that are outstanding are beneficially owned by

(a) one person, 25

(b) one person and one or more entities
controlled by that person, or

(c) one or more entities controlled by the
same person.

(4) Subsection (2) does not apply to a30
widely held bank holding company with
equity of five billion dollars or more or to a
widely held bank holding company that
controls a bank to which subsection 378(1)
applies. 35

(5) Where this Part or the by-laws of a bank
holding company provide for cumulative
voting, the shareholders of the bank holding
company shall,

(a) at the first annual meeting of sharehold- 40

ers held not earlier than ninety days follow-

ing the date that cumulative voting is
required under subsection (2) or provided
for in the by-laws, and

(b) at each succeeding annual meeting, 45
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nombre de voix pour dépasse le nombre de
voix contre, multiplié par le nombre fixe
d’ administrateurs prévu par les reglements
administratifs.

(2) Les administrateurs doivent étre élus par 5 Vote it
vote cumulatif lorsqu’'une personne et les g‘gh“ga?;‘i,e
entités qu’ elle contréle détiennent la propriété
effective de plus de dix pour cent de toutes les
actions avec droit de vote en circulation de la
société de portefeuille bancaire. 10

(3) Le paragraphe (2) ne Sapplique pas  Exception
lorsque toutes les actions avec droit de vote en
circulation de la société sont détenues en

propriété effective par :
a) une personne; 15

b) une personne et une ou plusieurs entités
qu’elle contrdle;

C) une ou plusieurs entités controlées par la
méme personne.

(4) Le paragraphe (2) ne s applique pas ala20 Exception
société de portefeuille bancaire a participation
multiple dont les capitaux propres sont égaux
ou supérieurs & cinq milliards de dollars ni a
celle qui contréle une banque a laquelle le
paragraphe 378(1) s applique. 25

Election

(5) Lorsque la présente partie ou les régle- roraitanre

ments administratifs prévoient le vote cumu-
latif, les actionnaires doivent élire le nombre
requis d’administrateurs dont le mandat expi-
re ala cl6ture de I’ assemblée annuelle suivan-30

te:

a) d'une part, a la premiére assemblée
annuelle tenue au plus t6t quatre-vingt-dix
jours aprés la date a laquelle le vote
cumulatif est prévu par le reglement admi-35
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elect the stated number of directors to hold of-
fice until the close of the next annual meeting
of shareholders following their election.

(6) Nothing in this Part precludes the
holders of any class or series of shares of a 5
bank holding company from having an exclu-
siveright to elect one or more directors.

757. A director who has completed a term
of officeis, if otherwise quaified, eigible for

re-election. 10

Incompl ete Elections and Director Vacancies

758. (1) If, immediately after the time of
any purported election or appointment of
directors, the board of directors would fail to
comply with subsection 749(2) or section 752,
the purported election or appointment of al 15
persons purported to be elected or appointed
at that time is void unless the directors, within
forty-five days after the discovery of the
non-compliance, develop a plan, approved by
the Superintendent, to rectify the non-com- 20
pliance.

(2) Where, at the close of a meeting of
shareholders of a bank holding company, the
shareholders have failed to elect the number or
minimum number of directors required by this 25
Part or the by-laws of a bank holding compa-
ny, the purported election of directors at the
meeting

(a) is valid if the directors purported to be

elected and those incumbent directors, if 30

any, whose terms did not expire at the close

of the meeting, together constitute a quo-

rum; or

(b) is void if the directors purported to be
elected and those incumbent directors, if 35
any, whose terms did not expire at the close

of the meeting, together do not constitute a
guorum.

nistratif ou requis conformément au para-
graphe (2);

b) d'autre part, a chagque assemblée annuel-
le subséquente.

(6) La présente partie n"a pas pour effet 5
d’ empécher les détenteurs d'actions d'une
catégorie ou série d'avoir le droit exclusif
d élire un ou plusieurs administrateurs.

757. L'administrateur qui a terminé son
mandat peut, Sil a par alleurs les qualités10
requises, recevoir un nouveau mandat.

Elections incomplétes et vacances
d’ administrateurs

758. (1) Est nulle toute éection ou nomina-
tion d administrateurs aprés laguelle la com-
position du conseil ne satisfait pas aux exigen-
ces du paragraphe 749(2) ou de I'article 75215
sauf s, dans les quarante-cinq jours qui
suivent la découverte de I'inobservation, les
administrateurs présentent un plan, approuvé
par le surintendant, en vue de remédier au

manquement. 20

(2) S, a la cléture d'une assemblée des
actionnaires, ceux-ci n'ont pas €lu le nombre
fixe ou minimal d’administrateurs requis par
la présente partie ou les réglements adminis-
tratifs de la société de portefeuille bancaire, 25
I élection des administrateurs est :

a) valide, si le nombre de ceux-ci et de ceux
encore en fonctions est suffisant pour
former quorum;

b) nulle, dansle cas contraire. 30
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759. (1) Notwithstanding subsections
754(2) and (3) and paragraphs 756(1)(f) and
760(1)(a), where subsection 758(1) or (2)
applies at the close of any meeting of share-
holders of a bank holding company, the board 5
of directors shall, until their successors are
elected or appointed, consist solely of

(a) where paragraph 758(2)(a) applies, the
directorsreferred to in that paragraph; or

(b) where subsection 758(1) or paragraph 10
758(2)(b) applies, the persons who were the
incumbent directors immediately before
the meeting.

(2) Notwithstanding subsections 754(2) and
(3) and paragraphs 756(1)(f) and 760(1)(a), 15
where a plan to rectify the non-compliance
referred to in subsection 758(1) has not been
approved by the Superintendent by the end of
the forty-five day period referred to in that
subsection, the board of directors shall, until 20
their successors are elected or appointed,
consist solely of the persons who were the
incumbent directors immediately before the
meeting a which the purported election or
appointment referred to in that subsection 25
occurred.

(3) Where subsection (1) or (2) applies, the
board of directors referred to in that subsec-
tion shall without delay call a special meeting
of shareholders to fill the vacancies, where30
paragraph 758(2)(a) applies, or elect a new
board of directors, where subsection 758(1) or
paragraph 758(2)(b) applies.

(4) Where the directors fail to call a special
meeting required by subsection (3), the meet- 35
ing may be called by any shareholder.

760. (1) A director ceasesto hold office

(a) a the close of the annua meeting at
which the director’sterm of office expires;

(b) when the director dies or resigns;

(c) when the director becomes disqualified
under section 750 or ineligible to hold
office pursuant to subsection 790(2);

40

759. (1) Si, a la cléture d’'une assemblée
quelconque des actionnaires, les paragraphes
758(1) ou (2) s appliquent, par dérogation aux
paragraphes 754(2) et (3) et aux alinéas
756(1)f) et 760(1)a), le conseil d'administra- 5
tion se compose, jusgu'a I'élection ou la
nomination des remplagants :

a) dans les cas dapplication de I'ainéa
758(2)a), des administrateurs mentionnés a
cet alinég;

b) dans les cas d'application du paragraphe
758(1) ou de I'alinéa 758(2)b), des adminis-
trateurs qui étaient en fonctions avant
I’ assembl ée.

10

(2) Dansle casou, al’expiration du délai del5
Quarante-cing jours Vvisé au paragraphe
758(1), le surintendant n'a approuvé aucun
plan visant a remédier au manquement aux
dispositions mentionnées a ce paragraphe, le
conseil d’administration, par dérogation aux20
paragraphes 754(2) et (3) et aux alinéas
756(1)f) et 760(1)a), jusgu’'a I'élection ou la
nomination des nouveaux administrateurs, est
formé uniquement des administrateurs en

fonctions avant I’ assembl ée. 25

(3) Le cas échéant, le conseil d’administra-
tion convoque sans délai une assemblée
extraordinaire des actionnaires afin soit de
pourvoir aux postes encore vacants dans les
cas dapplication de I'dinéa 758(2)a), soit30
d élire un nouveau conseil d administration
dans les cas dapplication du paragraphe
758(1) ou del’alinéa 758(2)b).

(4) Les actionnaires peuvent convoquer
I’ assembl ée extraordinaire prévue par le para-35
graphe (3) si les administrateurs négligent de
lefaire.

760. (1) L administrateur cesse d’occuper
son poste dans | es situations suivantes :

a) a la cléture de I'assemblée annuelle a40
laquelle son mandat prend fin;

b) ason décés ou a sadémission;
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(d) when the director is removed under
section 761; or

(e) when the director is removed from office
under section 963 or 964.

(2) The resignation of a director of a bank 5
holding company becomes effective at the
time a written resignation is sent to the bank
holding company by the director or at the time
specified in the resignation, whichever is later.

761. (1) Subject to paragraph 756(1)(g), the 10
shareholders of a bank holding company may
by resolution at a special meeting remove any
director or al the directors from office.

(2) Where the holders of any class or series
of shares of a bank holding company have the 15
exclusive right to elect one or more directors,
a director so elected may be removed only by
aresolution at a meeting of the shareholders of
that class or series.

(3) Subject to paragraphs 756(1)(b) to (€), a20
vacancy created by the removal of a director
may be filled at the meeting of the sharehold-
ers at which the director is removed or, if not
so filled, may be filled under section 765 or
766. 25

762. (1) A director who

(a) resigns,

(b) receives a notice or otherwise learns of
a meeting of shareholders called for the

purpose of removing the director from 30
office, or

(c) receives a naotice or otherwise learns of

a meeting of directors or shareholders at
which another person is to be appointed or
elected to fill the office of director, whether 35
because of the director’s resignation or
removal or because the director’s term of
office has expired or is about to expire,

is entitled to submit to the bank holding com-
pany awritten statement giving the reasons for 40
the resignation or the reasons why the director
opposes any proposed action or resol ution.

c) dans les cas d'incapacité ou d'indligibili-
té prévus respectivement a I'article 750 ou
au paragraphe 790(2);

d) dans le cas de révocation prévu al’article
761, 5

€) dans les cas de destitution prévus aux
articles 963 ou 964.

(2) La démission d'un administrateur prend
effet aladate de son envoi par écrit ala société
de portefeuille bancaire ou & la date postérieu- 10
requi y est indiquée.

761. (1) Sous réserve de I'adinéa 756(1)g),
les actionnaires peuvent, par résolution votée
a une assemblée extraordinaire, révoquer un,
plusieurs ou tous les administrateurs. 15

(2) La résolution de révocation d' un admi-
nistrateur ne peut toutefois étre votée, sil y a
lieu, que par les actionnaires ayant le droit
exclusif del’dlire.

(3) Sous réserve des alinéas 756(1)b) a €),20
toute vacance découlant d'une révocation
peut étre comblée lors de I’assemblée qui a
prononcé celle-ci ou, a défaut, conformément
aux articles 765 ou 766.

762. (1) Peut, dans une déclaration écrite,25
exposer a la société de portefeuille bancaire
les raisons de sa démission ou de son opposi-
tion aux mesures ou résolutions proposées
I’ administrateur qui :

a) soit démissionne;
b) soit apprend, notamment par avis, qu’une
assemblée a éé convoquée en vue de le
révoquer;
C) soit apprend, notamment par avis, qu’' une
réunion du conseil d administration ou une35
assemblée d'actionnaires ont éé convo-
quées en vue de nommer ou délire son
remplacant, par suite de sa démission, de sa
révocation ou de I’expiration de son man-
dat.

30

40
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(2) Where a director resigns as a result of a
disagreement with the other directors or the
officers of a bank holding company, the
director shall submit to the bank holding
company and the Superintendent a written 5
statement setting out the nature of the dis-
agreement.

763. (1) A bank holding company shall
without delay on receipt of a director’s
statement referred to in subsection 762(1) 10
relating to a matter referred to in paragraph
762(1)(b) or (c), or a director’s statement
referred to in subsection 762(2), send a copy
of it to each shareholder entitled to receive a
notice of meetings and to the Superintendent, 15
unless the statement is attached to a notice of
ameeting.

(2) No bank holding company or person
acting on its behaf incurs any liability by
reason only of circulating a director’s state- 20
ment in compliance with subsection (1).

764. The by-laws of a bank holding compa-
ny may provide that a vacancy among the
directorsisto befilled only

(a) by avote of the shareholders; or 25

(b) by a vote of the holders of any class or
series of shares having an exclusive right to
elect one or more directors if the vacancy
occurs among the directors elected by the
holders of that class or series. 30

765. (1) Notwithstanding section 772 but
subject to subsection (2) and sections 764 and
766, a quorum of directors may fill a vacancy
among the directors except a vacancy among
the directors resulting from a change in the 35
by-laws by which the number or minimum
number of directors is increased or from a
failure to elect the number or minimum
number of directors required by the by-laws.

(2) Notwithstanding sections 764 and 772, 40
where by reason of a vacancy the number of
directors or the composition of the board of
directors fails to meet any of the requirements
of section 749 or section 752, the directors
who, in the absence of any by-law, would be 45
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(2) L'administrateur qui démissionne en Eﬁgi‘}?"
raison d’un désaccord avec les autres adminis-  desaccord
trateurs ou avec les dirigeants de la société
doit, dans une déclaration écrite, exposer a la
société et au surintendant la nature du désac- 5
cord.
763. (1) La société de portefeuille bancaire  Diffusonde
ladéclaration

envoie sans délai, au surintendant et aux
actionnaires qui doivent recevoir avis des
assemblées, copie de la déclaration visée aul0
paragraphe 762(1) concernant une question
mentionnée aux alinéas 762(1)b) ou c) ou de
la déclaration visée au paragraphe 762(2),
sauf si elleest jointeal’ avis de I’ assembl ée.

(2) La société ou ses mandataires n'enga-15 mmunité
gent pas leur responsabilité en diffusant,
conformément au paragraphe (1), la déclara-
tion faite par un administrateur.

Election par
actionnaires

764. Les reglements administratifs peuvent
prévoir que les vacances au sein du conseil 20
d' administration seront comblées uniquement
alasuited unvote:

a) soit de tous les actionnaires;

b) soit de ceux ayant le droit exclusif de le
faire. 25

Election par
administra-
teurs

765. (1) Par dérogation a I'article 772 mais
sous réserve du paragraphe (2) et des articles
764 et 766, les administrateurs peuvent, s'il y
a quorum, combler les vacances survenues au
sein du conseil & I’exception de celles qui30
résultent du défaut d' élire le nombre fixe ou
minimal d administrateurs requis par les re-
glements administratifs ou d une augmenta-
tion de ce nombre par suite d une modification
de ceux-ci. 35

(2) Par dérogation aux articles 764 et 772 gt??c?r?;itlion
lorsque, par suite d'une vacance, le nombre  contraireala
des administrateurs ou la composition du o
conseil n’est pas conforme aux articles 749 ou
752, la vacance doit ére comblée sans délai 40
par les administrateurs qui, a défaut d'un
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empowered to fill that vacancy shall do so
forthwith.

766. Notwithstanding section 772, where
the holders of any class or series of shares of
a bank holding company have an exclusive 5
right to elect one or more directors and a
vacancy occurs among those directors, then,
subject to section 764,

(a) the remaining directors elected by the
holders of that class or series may fill the10
vacancy except a vacancy resulting from an
increase in the number or minimum number
of directors for that class or series or from
a fallure to elect the number or minimum
number of directorsfor that class or series; 15

(b) if there are no such remaining directors
and, by reason of the vacancy, the number

of directors or the composition of the board

of directors fails to meet any of the
requirements of section 749 or section 752, 20
the other directors may fill that vacancy;
and

(c) if there are no such remaining directors
and paragraph (b) does not apply, any
holder of shares of that class or series may 25
call a meeting of the holders thereof for the
purpose of filling the vacancy.

767. Unless the by-laws otherwise provide,
a director elected or appointed to fill a
vacancy holds office for the unexpired term of 30
the director’s predecessor in office.

768. (1) The directors of a bank holding
company may appoint one or more additional
directors where the by-laws of the bank
holding company allow them to do so and the 35
by-laws determine the minimum and maxi-
mum numbers of directors.

(2) A director appointed under subsection
(1) holds office for a term expiring not later
than the close of the next annual meeting of 40
shareholders of the bank holding company.

reglement administratif spécifique, seraient
habilitésalefaire.

766. Par dérogation a l'article 772, les
vacances survenues parmi les administrateurs
que les détenteurs d'une série ou d'une 5
catégorie déterminée d'actions ont le droit
exclusf d'élire peuvent, sous réserve de
I’ article 764, étre comblées :

a) soit par les administrateurs en fonctions
€lus par les détenteurs d'actions de cettel0
catégorie ou série, a |’ exception des vacan-
ces résultant du défaut d'élire le nombre
fixe ou minimal requis d’ administrateurs ou

d’ une augmentation de ce nombre;

b) soit, si aucun de ces administrateurs n’ est15
en fonctions et si, en raison de la vacance,
le nombre d’ administrateurs ou la composi-
tion du conseil d'administration n’est pas
conforme aux articles 749 ou 752, par les
autres administrateurs en fonctions;

) soit, si aucun de ces administrateurs n’ est
en fonctions et si I'alinéa b) ne s applique
pas, lors de I'assemblée que les détenteurs
d'actions de cette catégorie ou série peu-
vent convoquer pour combler lesvacances. 25

20

767. Sauf disposition contraire des régle-
ments administratifs, |’administrateur éu ou
nommeé pour combler une vacance reste en
fonctions pendant la durée qui reste a courir du

mandat de son prédécesseur. 30

768. (1) Les administrateurs de la société de
portefeuille bancaire peuvent nommer des
administrateurs supplémentaires s les régle-
ments administratifs en prévoient la possibili-
té et prévoient également un nombre minimal 35
et maximal d’administrateurs.

(2) Le mandat d'un administrateur ainsi
nommé expire au plus tard & la cléture de
I’ assembl ée annuelle qui suit.
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(3) The total number of directors appointed
under subsection (1) may not exceed one third
of the number of directors elected at the
previous annual meeting of shareholders of
the bank holding company. 5

Meetings of the Board

769. (1) The directors shal meet at least
four times during each financia year.

(2) The directors may meet at any place
unless the by-laws provide otherwise.

(3) The notice for the meetings must be 10
given asrequired by the by-laws.

770. (1) A notice of a meeting of directors
shall specify each matter referred to in section
785 that is to be dealt with at the meeting but,
unless the by-laws otherwise provide, need 15
not otherwise specify the purpose of or the
businessto be transacted at the meeting.

(2) A director may in any manner waive
notice of a meeting of directors and the
attendance of a director at a meeting of 20
directors is a waiver of notice of that meeting
except where the director attends the meeting
for the express purpose of objecting to the
transaction of any business on the grounds that
the meeting is not lawfully called. 25

(3) Notice of an adjourned meeting of
directorsis not required to be given if the time
and place of the adjourned meeting was
announced at the original meeting.

771. (1) Subject to section 772, the number 30
of directors referred to in subsection (2)
congtitutes a quorum at any meeting of
directors or a committee of directors and,
notwithstanding any vacancy among the di-
rectors, a quorum of directors may exercise all 35
the powers of the directors.

(2) The number of directors constituting a
quorum at any meeting of directors or a
committee of directors shall be

48-49 ELiz. 11
(3) Le nombre total des administrateurs  Limitequant
au nombre

ainss nommés ne peut dépasser le tiers du
nombre des administrateurs élus lors de la
derniére assemblée annuelle.

Réunions du conseil d’ administration

769. (1) Les administrateurs doivent se 5 Nombre
P . . . minimal de
réunir au moins quatre fois par exercice. réunions
(2) Les administrateurs peuvent, sauf dispo-  Lieu
sition contraire des réglements administratifs,
seréunir danslelieu de leur choix.

(3) L’avis de convocation se donne confor-10 Avis
mément aux réglements administratifs.

Avisdela

770. (1) L'avis de convocation mentionne vis
reunion

obligatoirement les questions tombant sous le
coup de I'article 785 qui seront discutées a la
réunion, mais, sauf disposition contraire des15
reglements administratifs, n'a besoin de préci-
ser ni I’objet ni I’ ordre du jour de laréunion.

(2) Les administrateurs peuvent renoncer a  Renonciation
I'avis de convocation; leur présence a la
réunion équivaut a une telle renonciation, sauf 20
lorsqu’ils y assistent spécialement pour s op-
poser aux délibérations au motif que la
réunion n’est pas réguliérement convoquee.

(3) Il n'est pas nécessaire de donner avisde  Ajournement

I’ gjournement d'une réunion s les date, heure25
et lieu de la reprise sont annoncés lors de la
réunion initiale.

771. (1) Sous réserve de I'article 772, le  Quorum
nombre d administrateurs prévu au paragra
phe (2) constitue le quorum pour les réunions30
du conseil dadministration ou d'un comité
d’ administrateurs; lorsque celui-ci est atteint,
les administrateurs peuvent exercer leurs
pouvoirs, malgré toute vacance en leur sein.

(2) Lamagjorité du nombre minimal d' admi-35 Quorum
nistrateurs prévu par la présente partie pour le
conseil d’administration, ou un comité d'ad-
ministrateurs, ou le nombre supérieur fixé par
reglement administratif, constitue le quorum.
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(&) a mgjority of the minimum number of
directors required by this Part for the board
of directors or a committee of directors; or

(b) such greater number of directors than
the number calculated pursuant to para- 5
graph (a) as may be established by the
by-laws of the bank holding company.

(3) Any director present at a meeting of
directors who is not present at any particular
time during the meeting for the purposes of 10
subsection 790(1) shall be considered as being
present for the purposes of this section.

772. (1) The directors of a bank holding
company shall not transact business at a

meeting of directors unless 15

(@) in the case of a bank holding company
that isasubsidiary of aforeign bank, at least
one half of the directors present are resident
Canadians; or

(b) in any other case, a majority of the20
directors present are resident Canadians.

(2) Notwithstanding subsection (1), the
directors of a bank holding company may
transact business at a meeting of directors or
of a committee of directors without the25
required proportion of directors present who
areresident Canadians if

(a) a director who is a resident Canadian
unable to be present approves, in writing or
by telephonic, electronic or other commu- 30
nications facilities, the business transacted

at the meeting; and

(b) there would have been present the
required proportion of directors who are
resident Canadians had that director been 35
present at the meeting.

773. (1) Subject to the by-laws of a bank
holding company, a meeting of directors or of
a committee of directors may be held by
means of such telephonic, electronic or other 40
communications facilities as permit all per-
sons participating in the meeting to communi-
cate adequately with each other during the
meeting.

227

Présence
continue

(3) L'administrateur qui s absente tempo-
rairement d'une réunion du conseil en confor-
mité avec le paragraphe 790(1) est réputé étre
présent pour |’ application du présent article.

Majorité de
résidents
canadiens

772. (1) Les administrateurs ne peuvent 5
délibérer en conseil ou en comité quesi :

a) dans le cas ol la société de portefeuille
bancaire est la filiale d’ une banque étrange-
re, au moins la moitié des présents sont des
résidents canadiens;

b) dans les autres cas, la mgjorité des
présents sont des résidents canadiens.

10

(2) 1l peut cependant y avoir dérogation au  Exception
paragraphe (1), lorsque les deux conditions

suivantes sont réunies :

a) parmi les administrateurs absents, un
résident canadien approuve les délibéra
tions par écrit, par communication télépho-
nique ou éectronique ou par tout autre
moyen de communication;

b) la présence de cet administrateur aurait
permis d'atteindre le nombre d administra-
teursrequis.

15

20

Participation

773. (1) Sous réserve des réglements admi- o ehae

nistratifs, une réunion du conseil ou d'un de25
ses comités peut se tenir par tout moyen de
communication téléphonique ou électronique
ou par tout autre moyen permettant a tous les
participants de communiquer adéguatement

entre eux. 30
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(2) A director participating in a meeting by
any means referred to in subsection (1) is
deemed for the purposes of this Part to be
present at that meeting.

774. (1) A resolutioninwriting signed by all 5
the directors entitled to vote on that resolution
at ameeting of directorsis as valid as if it had
been passed at a meeting of directors.

(2) A copy of the resolution referred to in
subsection (1) shall be kept with the minutes 10
of the proceedings of the directors.

(3) A resolution in writing signed by all the
directors entitled to vote on that resolution at
a meeting of a committee of directors, other
than a resolution of the audit committee in 15
carrying out its duties under subsection 782(3)
isasvalid asif it had been passed at a meeting
of that committee.

(4) A copy of the resolution referred to in
subsection (3) shall be kept with the minutes 20
of the proceedings of that committee.

775. (1) A director of a bank holding
company who is present at a meeting of
directors or a committee of directors is
deemed to have consented to any resolution 25
passed or action taken at that meeting unless

(a) the director requests that the director’s
dissent be entered or the director’s dissent
is entered in the minutes of the meeting;

(b) the director sends a written dissent to the 30
secretary of the meeting before the meeting
is adjourned; or

(c) the director sends the director’s dissent
by registered mail or delivers it to the head
office of the bank holding company im- 35
mediately after the meeting is adjourned.

(2) A director of a bank holding company
who votes for or consents to a resolution is not
entitled to dissent under subsection (1).

48-49 ELiz. 11

(2) Les administrateurs qui participent a gfe@ggg'c%n
une réunion selon les modes prévus au para- P
graphe (1) sont réputés, pour I'application de
la présente partie, y étre présents.

774. (1) Larésolution écrite, signée de tous 5 tF;néZOq'tultiigS de
les administrateurs habiles a voter en I’occur-  raunion
rence lors de la réunion, ala méme vaeur que
si elle avait été adoptée lors de laréunion.

(2) Un exemplaire des résolutions visées au Eglolﬁt Id;'a
paragraphe (1) doit étre conservé avec lesl0
proces-verbaux des réunions des administra-
teurs.

(3) La résolution écrite, signée de tous les Zﬂ?ﬁigg de
administrateurs habiles a voter en I'occurren-  raunion d'un

ce lors de la réunion d’un comité du conseil 15 comite
d administration — a I’exception d'une réso-

lution du comité de vérification dans le cadre

des taches prévues au paragraphe 782(3) —, a

la méme valeur que s elle avait été adoptée

lors de laréunion. 20

Dépot dela

(4) Un exemplaire des résolutions visées au epot «
résolution

paragraphe (3) doit étre conservé avec les
procés-verbaux des réunions du comité du
conseil d’ administration.

775. (1) L' administrateur présent a une25 Désaccord
réunion du conseil ou d' un comité de celui-ci
est réputé avoir acquiescé a toutes les résolu-
tions adoptées ou a toutes les mesures prises,
sauf s, selonlecas:

a) son désaccord est consigné au proces-30
verbal ou il demande qu'il y soit consigné;

b) il a exprimé son désaccord dans un
document envoyé au secrétaire de la ré-
union avant I’ gjournement de celle-ci;

c) il exprime son désaccord dans un docu-35
ment qu'il remet ou envoie— par courrier
recommandé —, au siege de la société de
portefeuille  bancaire,  immédiatement
apres |’ ajournement de laréunion.

(2) Le paragraphe (1) ne s applique toute-40 Pefg%du dfocijt
fois pas dans le cas ou I'administrateur a o
approuvé—par vote ou  acquiesce-
ment — |’ adoption d’ une résolution.



1999-2000

Dissent of
absent
director

Record of
attendance

Statement to
shareholders

Meeting
required by
Superinten-
dent

Attendance of
Superinten-
dent

By-laws

Institutions financiéres

(3) A director of a bank holding company
who is not present at a meeting at which a
resolution is passed or action taken is deemed
to have consented thereto unless, within seven
days after the director becomes aware of the 5
resolution, the director

(a) causes the director’s dissent to be placed
with the minutes of the meeting; or

(b) sends the director’s dissent by registered
mail or delivers it to the head office of the 10
bank holding company.

776. (1) A bank holding company shall keep
a record of the attendance at each meeting of
directors and each committee meeting of

directors. 15

(2) A bank holding company shall attach to
the notice of each annual meeting it sends to
its shareholders a statement showing, in
respect of the financia year immediately
preceding the meeting, the total number of 20
directors meetings and directors committee
meetings held during the financial year and
the number of those meetings attended by
each director.

777. (1) Where in the opinion of the25
Superintendent it is necessary, the Superinten-
dent may, by notice in writing, require a bank
holding company to hold a meeting of direc-
tors of the bank holding company to consider

the matters set out in the notice. 30

(2) The Superintendent may attend and be
heard at a meeting referred to in subsection

.

By-laws

778. (1) Unless this Part otherwise pro-
vides, the directors of a bank holding company 35
may by resolution make, amend or repeal any
by-law that regulates the business or affairs of
the bank holding company.

(3) L'administrateur absent d'une réunion
est réputé avoir acquiescé a toute résolution ou
mesure adoptée a |’occasion de celle-ci, sauf
si, dansles sept jours suivant ladate ou il apris
connaissance de cette résolution, il fait : 5

a) soit consigner son désaccord au proces-
verbal delaréunion;

b) soit remettre ou envoyer — par courrier
recommandé— au siege de la société le
document dans lequel il exprime son désac-10
cord.

776. (1) La société de portefeuille bancaire
doit tenir un registre de présence des adminis-
trateurs qui participent aux réunions du

conseil d’ administration ou de ses comités. 15

(2) La société joint a I'avis d assemblée
annuelle envoyé a chague actionnaire un
extrait du registre indiquant le nombre total
des réunions du conseil d' administration ou de
ses comités et le nombre auquel chaque20
administrateur a assisté au cours de |’ exercice
précédent.

777. (1) Le surintendant peut, s'il I'estime
nécessaire, exiger, par avis écrit, qu'une
société de portefeuille bancaire tienne une25
réunion du conseil pour étudier les questions
préciséesdans|’ avis.

(2) Le surintendant ale droit d’ assister aune
telleréunion et d'y prendre la parole.

Reglements administratifs

778. (1) Sauf disposition contraire de l1a30
présente partie, les administrateurs peuvent,
par résolution, prendre, modifier ou révoquer
tout réglement administratif régissant tant
I’activité commerciale que les affaires inter-

nes de la soci été de portefeuille bancaire. 35
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(2) The directors shall submit a by-law, or
an amendment to or a repeal of a by-law, that
is made under subsection (1) to the sharehold-
ers at the next meeting of shareholders, and the
shareholders may, by resolution, confirm or 5
amend the by-law, amendment or repeal.

(3) Unless this Part otherwise provides, a
by-law, or an amendment to or a repea of a
by-law, is effective from the date of the
resolution of the directors under subsection 10
(1) wuntil it is confirmed, confirmed as
amended or rejected by the shareholders under
subsection (2) or until it ceases to be effective
under subsection (4) and, where the by-law is
confirmed, or confirmed as amended, it15
continues in effect in the form in which it was
so confirmed.

(4) If a by-law, or an amendment to or a
repeal of a by-law, is rejected by the share-
holders, or is not submitted to the shareholders 20
by the directors as required under subsection
(2), the by-law, amendment or repeal ceases to
be effective from the date of its rejection or the
date of the next meeting of shareholders, as the
case may be, and no subsequent resolution of 25
the directors to make, amend or repeal a
by-law having substantially the same purpose
or effect is effective until it is confirmed, or
confirmed as amended, by the shareholders.

779. A shareholder entitled to vote at an 30
annual meeting of shareholders may, in accor-
dance with sections 732 and 733, make a
proposal to make, amend or repeal a by-law.

780. (1) Any matter that, immediately prior
to the day a body corporate is continued as a35
bank holding company, was provided for in
the incorporating instrument of the body
corporate, and that, under this Part, would be
provided for in the by-laws of a bank holding
company, is deemed to be provided for in the 40
by-laws of the bank holding company.

48-49 ELiz. 11
(2) Le cas échéant, les administrateurs — /pprobation
soumettent les mesures prises, dés I'assem-  aionnaires

blée suivante, aux actionnaires, qui peuvent,
par résolution, les confirmer ou les modifier.

(3) Sauf disposition contraire de la présente 5 Datedeffet

partie, les mesures prennent effet & compter de
la date de la résolution des administrateurs.
Apres confirmation ou modification par les
actionnaires, elles demeurent en vigueur dans
leur version initiale ou modifiée, selon le cas; 10
elles cessent d’avoir effet en cas d application

du paragraphe (4).

Cessation

(4) Les mesures cessent d'avoir effet gpres  Je=at

leur rejet par les actionnaires ou, en cas
d'inobservation du paragraphe (2) par lesl5
administrateurs, a compter de la date de
I’assemblée des actionnaires suivante; toute
résolution ultérieure des administrateurs, vi-
sant essentiellement le méme but, ne peut
entrer en vigueur qu’ apres sa confirmation ou20
samodification par les actionnaires.

779. Tout actionnaire habile a voter a une
assemblée annuelle peut, conformément aux
articles 732 et 733, proposer la prise, la
modification ou la révocation d’'un réglement25
administratif.

Proposition

actionnaire

780. (1) Les reglements administratifs de la ~ Présomption
société de portefeuille bancaire sont réputés

prévoir les questions dont, aux termes de la

présente partie, ils devraient traiter et qui30

étaient prévues, avant la date de prorogation

d'une personne morale comme société de
portefeuille bancaire en vertu de la présente

partie, dans I’acte constitutif de la personne

morale. 35
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(2) Where a by-law of the bank holding
company made in accordance with sections
778 and 779 amends or repeals any matter
referred to in subsection (1), the by-law
prevails. 5

Committees of the Board

781. The directors of a bank holding
company may appoint from their number, in
addition to the committees referred to in
subsection 747(2), such other committees as
they deem necessary and, subject to section 10
785, delegate to those committees such pow-
ers of the directors, and assign to those
committees such duties, as the directors
consider appropriate.

782. (1) The audit committee of a bank 15
holding company shall consist of at least three
directors.

(2) None of the members of the audit
committee may be officers or employees of
the bank holding company or any of its20
subsidiaries.

(3) The audit committee of a bank holding
company shall

(a) review the annua statement of the bank
holding company before the annual state- 25
ment is approved by the directors;

(b) review such returns of the bank holding
company as the Superintendent may Speci-
fy;

(c) require the management of the bank 30
holding company to implement and main-
tain appropriate internal control proce-
dures;

(d) review, evaluate and approve those
procedures;

(e) review such investments and transac-
tions that could adversely affect the well-
being of the bank holding company as the
auditor or any officer of the bank holding
company may bring to the attention of the 40
committee;

(f) meet with the auditor to discuss the
annua statement and the returns and trans-
actions referred to in this subsection; and

35

(2) En cas de modification ou d abrogation
de ces questions, par un réglement administra-
tif de la société pris conformément aux
articles 778 et 779, c'est ce dernier qui
prévaut. 5

Comités du conseil d’ administration

781. Outre les comités visés au paragraphe
747(2), les administrateurs peuvent, en tant
gue de besoin, constituer d’ autres comités et,
sous réserve de | article 785, leur déléguer les
pouvoirs ou fonctions qu'ils estiment appro-10
priés.

782. (1) Le comité de vérification se
compose d’ au moins trois administrateurs.

(2) Aucun employé ou dirigeant de la
société de portefeuille bancaire ou dunel5
filiale de celleci ne peut ére membre du
comité de vérification.

(3) Le comité de vérification a pour tache
de:

a) passer en revue le rapport annuel de 1a20
société avant son approbation par les admi-
nistrateurs,

b) revair tout relevé de la société précisé par
le surintendant;

C) requérir la direction de mettre en place25
des mécanismes appropriés de contrdle
interne;

d) revoir, évaluer et approuver ces mecanis-
mes;

€) vérifier tous placements et opérations30
susceptibles de nuire a la bonne situation

financiére de la société et portés a son
attention par le vérificateur ou un dirigeant;

f) rencontrer le vérificateur pour discuter du
rapport annuel, des relevés ou des opéra-35
tions visés au présent paragraphe;

g) rencontrer le vérificateur en chef interne
ou un dirigeant ou employé de la société
exercant des fonctions analogues, ainsi que
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(g) meet with the chief internal auditor of
the bank holding company, or the officer or
employee of the bank holding company
acting in a similar capacity, and with
management of the bank holding company, 5
to discuss the effectiveness of the internal
control procedures established for the bank
holding company.

(4) In the case of the annual statement and
returns of a bank holding company that under 10
this Part must be approved by the directors of
the bank holding company, the audit commit-
tee of the bank holding company shall report
thereon to the directors before the approval is
given. 15

(5) The audit committee of a bank holding
company may call a meeting of the directors
of the bank holding company to consider any
matter of concern to the committee.

Directors and Officers — Authority

783. The directors of a bank holding 20
company shall appoint from their number a
chief executive officer who must be ordinarily
resident in Canada and, subject to section 785,
may delegate to that officer any of the powers
of the directors. 25

784. (1) The directors of a bank holding
company may, subject to the by-laws, desig-
nate the offices of the bank holding company,
appoint officers thereto, specify the duties of
those officers and delegate to them powers, 30
subject to section 785, to manage the business
and affairs of the bank holding company.

(2) Subject to section 752, a director of a
bank holding company may be appointed to
any office of the bank holding company. 35

(3) Two or more offices of a bank holding
company may be held by the same person.

785. The directors of a bank holding
company may not delegate any of the follow-
ing powers, namely, the power to 40
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la direction de la société, pour discuter de
I'efficacité des mécanismes de contrble
interne mis en place par celle-ci.

(4) Le comité fait son rapport sur le rapport ~ Rapport
annuel et les relevés avant que ceux-ci ne 5
soient approuvés par les administrateurs

conformément ala présente partie.

(5) Le comité de vérification peut convo-  Réuniondes
L. .. . administra-
quer une réunion des administrateurs afin (eurs
d étudier les questions qui I’ intéressent. 10
Mandat des administrateurs et dirigeants
783. Le conseil d’administration choisit en  Premier
. . .. K e dirigeant
son sein un premier dirigeant, qui doit résider
habituellement au Canada et a qui, sous
réserve de I'article 785, il peut déléguer ses
pouvoirs. 15
784. (1) Les administrateurs d'une société ~ Nomination
des dirigeants

de portefeuille bancaire peuvent, sous réserve
des reglements administratifs, créer les postes
de direction, en nommer les titulaires, préciser
les fonctions de ceux-ci et leur déléguer les20
pouvoirs nécessaires, sous réserve de I'article
785, pour gérer |'activité commerciale et les
affaires internes de la société.
(2) Sous réserve de I'article 752, un admi-  Administra-

. N 7 2 . teurs et

nistrateur peut étre nomme a n'importe quel 25 girigeants

poste de direction.
(3) La méme personne peut occuper plu- C:;ﬂg de
sieurs postes de direction. P
Interdictions

785. Les administrateurs ne peuvent délé-
guer aucun des pouvoirs suivants : 30

a) soumettre a I’examen des actionnaires
des questions qui requierent |’ approbation
de cesderniers,
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(a) submit to the shareholders a question or
matter requiring the approva of the share-
holders;

(b) fill a vacancy among the directors or a
committee of directors or in the office of the 5
auditor of the bank holding company;

(c) issue or cause to be issued securities
except in the manner and on terms autho-
rized by the directors;

(d) declare adividend,;

(e) authorize the redemption or other ac-
quisition by the bank holding company
pursuant to section 715 of shares issued by
the bank holding company;

(f) authorize the payment of a commission 15
on ashareissue;

10

(g) approve a management proxy circular;

(h) except as provided in this Part, approve
the annua statement of the bank holding
company and any other financial statements 20
issued by the bank holding company; or

(i) adopt, amend or repeal by-laws.

786. (1) Subject to this section and the
by-laws, the directors of a bank holding
company may fix the remuneration of the25
directors, officers and employees of the bank
holding company.

(2) No remuneration shall be paid to a
director as director until a by-law fixing the
aggregate of all amounts that may be paid to 30
all directors in respect of directors' remunera
tion during a fixed period of time has been
confirmed by special resolution.

787. (1) An act of adirector or an officer of
a bank holding company is valid notwith- 35
standing a defect in the director’s qualifica
tion or an irregularity in the director’s election
or in the appointment of the director or officer.

(2) An act of the board of directors of abank
holding company is valid notwithstanding a40
defect in the composition of the board or an
irregularity in the election of the board or in
the appointment of a member of the board.
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b) combler les vacances survenues au sein
du consell d’administration ou d’'un de ses
comités, ni pourvoir le poste de vérifica
teur,

c) émettre ou faire émettre des vaeurs 5
mobiliéres sauf selon les modalités qu'ils
autorisent;

d) déclarer des dividendes;

€) autoriser |'acquisition par la société de
portefeuille bancaire en vertu de I'article10
715, notamment par rachat, des actions
émises par elle;

f) autoriser le versement d’une commission
sur une émission d’ actions;

g) approuver les circulaires de la direction15
sollicitant des procurations;

h) sauf disposition contraire de la présente
partie, approuver le rapport annuel ou les
autres états financiers de la société;

i) prendre, modifier ou révoquer des régle-20
ments administratifs.

Rémunéra-

786. (1) Sous réserve des autres dispositions Ren

du présent article et des réglements adminis-
tratifs, les administrateurs peuvent fixer leur
propre rémunération ainsi que celle des diri-25
geants et des employés de la société de
portefeuille bancaire.

Reglement
administratif
obligatoire

(2) Les administrateurs ne peuvent, en tant
que tels, toucher aucune rémunération tant
gu’un réglement administratif, fixant le mon-30
tant global qui peut leur étre versé a ce titre
pour une période déterminée, n'a pas €té
approuveé par résolution extraordinaire.

787. (1) Les actes des administrateurs ou  Validitédes
des dirigeants sont valides malgré I'irrégulari- 35
té de leur élection ou nomination, ou leur
inhabilité.

(2) Les actes du conseil dadministration  Véiditédes
sont valides malgré I'irrégularité de sa com-
position ou de son élection ou de la nomina-40

tion d'un de ses membres.
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788. A director of a bank holding company
is entitled to attend and to be heard at every
meeting of shareholders.

Conflicts of Interest

789. (1) A director or an officer of a bank
holding company who 5

(@) is a party to a material contract or
proposed material contract with the bank
holding company,

(b) is a director or an officer of any entity
that is a party to a materia contract or 10
proposed material contract with the bank
holding company, or

(c) has amaterial interest in any person who

is a party to a material contract or proposed
material contract with the bank holding 15
company

shall disclose in writing to the bank holding
company or request to have entered in the
minutes of the meetings of directors the nature
and extent of that interest. 20

(2) The disclosure required by subsection
(2) shall be made, in the case of adirector,

(a) at the meeting of directors at which a
proposed contract isfirst considered;

(b) if the director was not then interested in 25
a proposed contract, at the first meeting
after the director becomes so interested,;

(c) if the director becomes interested after
a contract is made, at the first meeting after
the director becomes so interested; or 30

(d) if aperson who isinterested in a contract
later becomes a director, at the first meeting
after that person becomes a director.

(3) The disclosure required by subsection
(2) shall be made, in the case of an officer who 35
isnot adirector,

(@) forthwith after the officer becomes
aware that a proposed contract is to be
considered or a contract has been consid-
ered at ameeting of directors; 40
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Présence aux

788. Les administrateurs ont le droit d' as- >
assemblées

sister a toutes les assemblées des actionnaires
et d'y prendre la parole.

Conflitsd'intéréts

Divulgation

789. (1) Doit faire connaitre par écrit a la ulgati
desintéréts

société de portefeuille bancaire la nature et 5
I’ étendue de son intérét, ou demander qu'’ elles
soient consignées au proces-verbal de la
réunion du conseil en cause, I'’administrateur
ou ledirigeant qui :

a) soit est partie a un contrat ou projet del0
contrat importants avec la société;

b) soit est également administrateur ou
dirigeant d’ une entité partie a un tel contrat
Ou projet;

C) soit possede un intérét important dans15
une partie a un contrat ou projet de contrat
importants avec la société.

Moment dela

(2) La divulgation requise au paragraphe il

(1) sefait, dansle cas d' un administrateur, lors
delapremiére réunion des administrateurs: 20

a) au cours de laquelle le projet de contrat
est étudié;

b) suivant le moment ou I'administrateur
qui n'avait aucun intérét dans le projet de
contrat en acquiert un; 25

C) suivant le moment ou |’administrateur
acquiert un intérét dans un contrat déa
conclu;

d) suivant le moment ou devient adminis-
trateur de la société toute personne ayant un30
intérét dans un contrat.

Moment dela

(3) Ledirigeant qui n"est pas administrateur divulgation

doit procéder a la divulgation immédiatement
apres:
a) avoir appris que le contrat ou le projet a35
€té ou sera examiné lors d'une réunion du
conseil;
b) avoir acquis I'intérét, s'il I’ acquiert aprés
laconclusion du contrat;
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(b) if the officer becomes interested after a
contract is made, forthwith after the officer
becomes so interested; or

(c) if aperson who isinterested in a contract
later becomes an officer, forthwith after the 5
person becomes an officer.

(4) If a material contract or proposed
material contract is one that, in the ordinary
course of business of the bank holding compa-
ny, would not require approval by the directors 10
or shareholders, a director or an officer
referred to in subsection (1) shal disclose in
writing to the bank holding company or
request to have entered in the minutes of
meetings of directors the nature and extent of 15
the director’'s or officer's interest forthwith
after the director or officer becomes aware of
the contract or proposed contract.

790. (1) Where subsection 789(1) applies to
a director in respect of a contract, the director 20
shall not be present at any meeting of directors
while the contract is being considered at the
meeting or vote on any resolution to approve
the contract unless the contract is

(a) an arrangement by way of security for 25
money lent to or obligations undertaken by
the director for the benefit of the bank
holding company or a subsidiary of the
bank holding company;

(b) a contract relating primarily to the30
director’s remuneration as a director or an
officer, employee or agent of the bank
holding company or a subsidiary of the
bank holding company or an entity con-
trolled by the bank holding company or an 35
entity in which the bank holding company
has a substantial investment;

(c) a contract for indemnity under section
799 or for insurance under section 800; or

(d) a contract with an affiliate of the bank 40
holding company.

(2) Any director who knowingly contra-
venes subsection (1) ceases to hold office as
director and is not eligible, for a period of five
years after the date on which the contravention 45
occurred, for election or appointment as a
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c) étre devenu dirigeant, S'il le devient
aprés|’acquisition de |’ intérét.

Moment dela

(4) L’ administrateur ou le dirigeant visé au Aoment
divulgation

paragraphe (1) doit faire savoir par écrit a la
société la nature et I’ é&endue de son intérét, ou 5
demander qu'elles soient consignées au pro-
ceés-verba de la réunion du conseil en cause,
dées qu'il a connaissance d'un contrat ou projet
de contrat importants qui, dans le cours
normal de I’ activité commerciale de la socié-10
té, nerequiert |’ approbation ni des administra-
teurs, ni des actionnaires.

790. (1) L'administrateur visé au paragra-  Abstention
phe 789(1) doit s'absenter de la réunion

pendant que le contrat est étudié et ne peutl5
participer au vote sur la résolution présentée

pour le faire approuver, sauf s'il sagit d'un

contrat :

a) garantissant un emprunt ou des obliga
tions qu'il a contractés pour le compte de |a20
société de portefeuille bancaire ou d'une
filiale de celle-ci;

b) portant essentiellement sur sa rémunéra-
tion en qualité dadministrateur, de diri-
geant, d’ employé ou de mandataire de la25
société ou d'une filide de celle-ci ou d'une
entité contrblée par la société ou dans
laquelle elle détient un intérét de groupe
financier;

) portant sur I'indemnité prévue a I'article30
799 ou sur |'assurance prévue a I'article
800;

d) conclu avec une entité du groupe de la
Société.

(2) L’administrateur qui sciemment contre-35 Indigibilite
vient au paragraphe (1) cesse d occuper son
poste et devient inéligible a la charge d' admi-
nistrateur d'une société de portefeuille ban-
caire ou d'assurances ou d'une institution
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director of any bank holding company, any
insurance holding company or any financial
institution that is incorporated or formed by or
under an Act of Parliament.

(3) An act of the board of directors of abank 5
holding company, or of a committee of the
board of directors, is not invaid because a
person acting as a director had ceased under
subsection (2) to hold office as a director.

791. For the purposes of subsection 789(1), 10
a general notice to the directors by a director
or an officer declaring that the director or
officer is a director or officer of an entity, or
has a material interest in a person, and is to be
regarded as interested in any contract made 15
with that entity or person, is a sufficient
declaration of interest in relation to any
contract so made.

792. A materia contract between a bank
holding company and one or more of its20
directors or officers, or between a bank
holding company and another entity of which
a director or an officer of the bank holding
company is a director or an officer or between
abank holding company and a person in which 25
the director or officer has a material interest,
is neither void nor voidable

(a) by reason only of that relationship, or

(b) by reason only that a director with an
interest in the contract is present at or is30
counted to determine the presence of a
quorum at the meeting of directors or the
committee of directors that authorized the
contract,

if the director or officer disclosed the interest 35
in accordance with subsection 789(2), (3) or
(4) or section 791 and the contract was ap-
proved by the directors or the shareholders and
it was reasonable and fair to the bank holding

company at the time it was approved. 40

793. Where adirector or an officer of abank
holding company fails to disclose an interest
in a material contract in accordance with
sections 789 and 791, a court may, on the
application of the bank holding company or a45

financiére constituée en personne morae ou
formée sous le régime d'une loi fédérae
pendant les cing ans qui suivent.

(3) Les actes du conseil d administration de
la société ou d'un comité de celui-ci ne sont 5
pas nuls au seul motif que I’ une des personnes
agissant a titre d’administrateur a cessé, aux
termes du paragraphe (2), doccuper son
poste.

791. Pour [I'application du paragraphelO
789(1), quiconque donne au consall un avis
général lui faisant savoir qu'il est administra-
teur ou dirigeant d'une entité ou posséde un
intérét important dans une personne, et doit
étre considéré comme ayant un intérét dansl5
tout contrat conclu avec cette entité ou
personne, s acquitte de I'obligation de décla
ration d' intérét imposée par ce paragraphe.

792. Un contrat important entre la société
de portefeuille bancaire et soit un de ses20
administrateurs ou dirigeants, soit une autre
entité dont est également administrateur ou
dirigeant un de ses administrateurs ou diri-
geants ou entre la société et une personne dans
laguelle un de ses administrateurs ou diri-25
geants a un intérét important, n'est pas
entaché de nullité pour ce seul motif ou au
motif que I'un de ces administrateurs est
présent ou permet d atteindre le quorum a la
réunion du conseil d'administration ou du30
comité qui a autorise le contrat, si, d une part,
I’administrateur ou le dirigeant a déclaré
I"intérét en question conformément aux para-
graphes 789(2) a (4) ou a l'article 791 et,

d autre part, le contrat a été approuvé par 1es35
administrateurs ou les actionnaires de la
société et il était alors équitable pour celle-ci.

793. En cas de manquement aux articles
789 et 791, le tribuna peut, a la demande de
la société de portefeuille bancaire ou d un40
actionnaire, annuler le contrat selon les moda-
lités qu'il estime indiquées.
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shareholder of the bank holding company, set
aside the contract on such terms as the court
thinksfit.

Liability, Exculpation and Indemnification

794. (1) The directors of a bank holding
company who vote for or consent to a 5
resolution of the directors authorizing the
issue of a share contrary to subsection 709(1)
or the issue of subordinated indebtedness
contrary to section 723 for a consideration
other than money are jointly and severaly 10
liable to the bank holding company to make
good any amount by which the consideration
received is less than the fair equivalent of the
money that the bank holding company would
have received if the share or subordinated 15
indebtedness had been issued for money on
the date of the resolution.

(2) The directors of a bank holding compa-
ny who vote for or consent to a resolution of
the directors authorizing

(@) a redemption or purchase of shares
contrary to section 715,

(b) areduction of capital contrary to section
718,

(c) a payment of a dividend contrary to?25
section 722, or

(d) a payment of an indemnity contrary to
section 799,

arejointly and severaly liable to restore to the
bank holding company any amounts so dis- 30
tributed or paid and not otherwise recovered
by the bank holding company and any
amounts in relation to any loss suffered by the
bank holding company.

20

795. (1) A director who has satisfied a35
judgment in relation to the director’s liability
under section 794 is entitled to contribution
from the other directors who voted for or
consented to the unlawful act on which the

judgment was founded. 40

Responsabilité, exonération et indemnisation

Responsabi-
lité des
administra-
teurs

794. (1) Les administrateurs qui, par vote ou
acquiescement, approuvent |’adoption d'une
résolution autorisant une émission d actions
contraire au paragraphe 709(1) ou une émis-
sion de titres secondaires contraire a I’article 5
723, en contrepartie d’un apport autre qu’en
numeéraire, sont solidairement tenus de verser
a la société de portefeuille bancaire la diffé-
rence entre la juste valeur de cet apport et celle
de I'apport en numéraire qu'elle aurait di10
recevoir aladate de larésolution.

(2) Sont solidairement tenus de restituer ala
société les sommes en cause non encore
recouvrées et les sommes perdues par elle les
administrateurs qui ont, par vote ou acquies-15
cement, approuvé |’ adoption d'une résolution
autorisant, selon lecas:

a) I’achat ou le rachat d'actions en violation
del’article 715;

b) la réduction du capital en violation de20
I"article 718;

c) le versement d’'un dividende en violation
del’article 722;

d) le versement d' une indemnité en viola-
tion del’article 799.

Responsabi-

ités
supplémen-
taires

25

795. (1) L'administrateur qui a satisfait au  Repétition
jugement rendu aux termes de I'article 794
peut répéter les parts des autres administra-
teurs qui ont, par vote ou acquiescement,

approuvé |'adoption de la mesure illégale en30

cause.
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(2) A director who is liable under section
794 is entitled to apply to a court for an order
compelling a shareholder or other person to
pay or deliver to the director any money or
property that was paid or distributed to the 5
shareholder or other person contrary to section
715, 718, 722 or 799.

(3) Where an application is made to a court
under subsection (2), the court may, where it
issatisfied that it is equitable to do so, 10

(a) order a shareholder or other person to
pay or deliver to a director any money or
property that was paid or distributed to the
shareholder or other person contrary to
section 715, 718, 722 or 799; 15

(b) order a bank holding company to return
or issue shares to a person from whom the
bank holding company has purchased, re-
deemed or otherwise acquired shares; or

(c) make any further order it thinks fit. 20

796. An action to enforce a liability im-
posed by section 794 may not be commenced
after two years from the date of the resolution
authorizing the action complained of.

797. (1) Subject to subsections (2) and (3), 25
the directors of a bank holding company are
jointly and severdly liable to each employee
of the bank holding company for al debts not
exceeding six months wages payable to the
employee for services performed for the bank 30
holding company while they are directors.

(2) A director is not liable under subsection
(2) unless

(@) the bank holding company has been
sued for the debt within six months after it 35
has become due and execution has been
returned unsatisfied in whole or in part;

(b) the bank holding company has com-
menced liquidation and dissolution pro-
ceedings or has been dissolved and a claim 40
for the debt has been proven within six
months after the earlier of the date of
commencement of the liquidation and dis-
solution proceedings and the date of dis
solution; or 45

(2) L'administrateur tenu responsable aLix
termes de I'article 794 a le droit de demander
au tribunal une ordonnance obligeant toute
personne, notamment un actionnaire, a lui
remettre les fonds ou biens recus en violation 5
des articles 715, 718, 722 ou 799.

(3) Le tribunal peut, s'il est convaincu que
celaest équitable ;

a) ordonner aux personnes de remettre a
I'administrateur les fonds ou biens recus10
contrairement aux articles 715, 718, 722 ou
799;

b) ordonner a la société de portefeuille
bancaire de rétrocéder les actions a la
personne de qui €elle les a acquises, notam-15
ment par achat ou rachat, ou d’ en émettre en
safaveur;

c) rendre toute autre ordonnance qu'il
estime pertinente.

796. Les actions exercées relativement a la20
responsabilité prévue a I'article 794 se pres-
crivent par deux ans a compter de ladate de la
résolution autorisant I’ acte incriminé.

797. (1) Sous réserve des paragraphes (2) et
(3), les administrateurs sont solidairement25
responsables, envers chacun des employés de
la société de portefeuille bancaire, des dettes
liées aux services exécutés pour le compte de
cette derniere pendant leur mandat, et ce
jusqu’a concurrence de six mois de salaire. 30

(2) La responsahilité définie au paragraphe
(1) n’est toutefois engagée que dans I'un ou
I’ autre des cas suivants :

a) I'exécution n'a pu satisfaire au montant
accordé par jugement, a la suite d'une35
action en recouvrement de la créance
intentée contre la société dans les six mois
de’ échéance;

b) I'existence de la créance est établie dans
les six mois de la premiére des dates40
suivantes: celle du début des procédures de
liquidation ou de dissolution de la société
ou celle de sadissolution;
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(c) the bank holding company has made an
assignment or a receiving order has been
made against it under the Bankruptcy and
Insolvency Act and a claim for the debt has
been proved within six months after the 5
assignment or receiving order.

(3) A director is not liable under subsection
(1) unless the director is sued for a debt
referred to in that subsection while a director
or within two years after the director has10
ceased to be adirector.

(4) Where execution referred to in para-
graph (2)(a) has issued, the amount recover-
able from a director is the amount remaining

unsatisfied after execution. 15

(5) Where a director of a bank holding
company pays a debt referred to in subsection
(2) that is proven in liquidation and dissolu-
tion or winding-up proceedings, the director is
entitled to any preference that the employee 20
would have been entitled to and, where a
judgment has been obtained, the director is
entitled to an assignment of the judgment.

(6) A director of a bank holding company
who has satisfied a claim under this section is25
entitted to a contribution from the other
directors of the bank holding company who
areliable for the claim.

798. A director, an officer or an employee
of a bank holding company is not liable under 30
subsection 748(1) or (2) or section 794 or 797
if the director, officer or employee relies in
good faith on

(a) financia statements of the bank holding
company represented to the director, officer 35
or employee by an officer of the bank
holding company or in a written report of
the auditor of the bank holding company
fairly to reflect the financial condition of
the bank holding company; or

(b) areport of an accountant, lawyer, notary
or other professional person whose profes-
sion lends credibility to a statement made
by the professional person.

40

) I’existence de la créance est établie dans
les six mois suivant une cession de biens ou
une ordonnance de mise sous séquestre
frappant la société conformément & la Loi
sur lafaillite et I’insolvabilité. 5

(3) La responsabilité des administrateurs
n'est engagée aux termes du paragraphe (1)
que s I'action est intentée durant leur mandat
ou dans les deux ans suivant la cessation de

celui-ci. 10

(4) Les administrateurs ne sont tenus que
des sommes restant a recouvrer apres |’ exécu-
tionviséeal'adinéa(2)a).

(5) L'administrateur qui acquitte les créan-
ces visées au paragraphe (1), dont I’ existencel5
est établie au cours d'une procédure de
liquidation ou de dissolution, est subrogé aux
titres de préférence de I'employé e, le cas
échéant, aux droits constatés dans le juge-

ment. 20

(6) L’ administrateur qui acquitte une créan-
ce conformément au présent article peut
répéter les parts des administrateurs tenus
également responsables.

798. N'est pas engagée, aux termes des25
paragraphes 748(1) ou (2) ou des articles 794
ou 797, la responsabilité de I’administrateur,
du dirigeant ou de I’employé qui s appuie de
bonnefoi sur :

a) des états financiers de la société de30
portefeville bancaire reflétant fidélement
sa situation, d'aprés I'un de ses dirigeants
ou d' apres le rapport écrit du vérificateur;

b) les rapports des personnes dont la
profession permet daccorder foi a leurs35
déclarations, notamment les avocats, notai-
res ou comptables.
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799. (1) Except in respect of an action by or
on behalf of the bank holding company to
procure a judgment in its favour, a bank
holding company may indemnify

(@) a director or an officer of the bank
holding company,

(b) a former director or officer of the bank
holding company, or

(c) any person who acts or acted at the bank
holding company’s request as a director or 10
an officer of an entity of which the bank
holding company is or was a shareholder or
creditor

against all costs, charges and expenses, in-
cluding an amount paid to settle an action or 15
satisfy a judgment reasonably incurred by the
person in respect of any civil, criminal or ad-
ministrative action or proceeding to which the
person is made a party by reason of being or
having been a person referred to in any of 20
paragraphs (a) to (c), if
(d) the director, officer or person acted
honestly and in good faith with aview to the
best interests of the bank holding company,
and 25

(e) in the case of a criminal or administra-
tive action or proceeding enforced by a
monetary penalty, the director, officer or
person had reasonable grounds for believ-
ing that the impugned conduct was lawful. 30

O

(2) A bank holding company may, with the
approval of a court, indemnify a person
referred to in subsection (1), in respect of an
action by or on behalf of the bank holding
company or entity to procure a judgment in its 35
favour to which the person is made a party by
reason of being or having been a director or an
officer of the bank holding company or entity,
againgt all costs, charges and expenses, in-
cluding an amount paid to settle an action or 40
satisfy a judgment, reasonably incurred by the
person in connection with that action if the
person fulfils the conditions set out in para-
graphs (1)(d) and (e).

48-49 ELiz. I

Indemnisa-

799. (1) La société de portefeuille bancaire ha

peut indemniser ses administrateurs ou ses
dirigeants— ou leurs prédécesseurs—, ainsi
gue les personnes qui, a sa demande, agissent
ou ont agi en cette qualité pour une entité dont 5
elle est actionnaire ou créanciere, de tous leurs
frais, y compris les montants versés en
reglement d’'une action ou pour satisfaire a un
jugement, entrainés par des procédures civi-
les, pénales ou administratives auxquelles ils10
étaient parties en cette qualité, sauf a I’ occa-
sion d'actions intentées par la société ou pour
son compte en vue d'obtenir un jugement
favorable, s :

a) d'une part, ils ont agi avec intégrité et dels
bonne foi, au mieux des intéréts de la
SOCi€té;

b) d'autre part, dans le cas de procédures
pénales ou administratives aboutissant au
paiement d'une amende, ils avaient de20
bonnes raisons de croire que leur conduite
était conforme alaloi.

(2) S dles remplissent les conditions  Indemnisa-
P P . 2z tionlors
énoncées au paragraphe (1), la société peut, ¢ actions

avec I'agrément du tribunal, indemniser les25 indirectes
personnes qui y sont visées de tous leurs frais,

y compris tout montant versé en reglement

d’une action ou pour satisfaire a un jugement,

résultant du fait qu'elles ont été parties, en

raison de leurs fonctions, & des actions inten-30

tées par la société, ou par I’ entité ou pour leur

compte, en vue d'obtenir un jugement favora-

ble.
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(3) Notwithstanding anything in this sec-
tion, a person referred to in subsection (1) is
entitled to indemnity from the bank holding
company in respect of al costs, charges and
expenses, including an amount paid to settle 5
an action or satisfy a judgment, reasonably
incurred by the person in connection with the
defence of any civil, criminal or administra-
tive action or proceeding to which the person
is made a party by reason of being or having 10
been a director or an officer of the bank
holding company or an entity, if the person
seeking indemnity

(@) was substantially successful on the
merits in the defence of the action or 15
proceedings; and

(b) fulfils the conditions set out in para-
graphs (1)(d) and (€).

(4) A bank holding company may, to the
extent referred to in subsections (1) to (3) in20
respect of the person, indemnify the heirs or
persona representatives of any person the
bank holding company may indemnify pur-
suant to subsections (1) to (3).

800. A bank holding company may pur- 25
chase and maintain insurance for the benefit of
any person referred to in section 799 against
any liability incurred by the person

(a) in the capacity of adirector or an officer

of the bank holding company, except where 30
the liability relates to a failure to act
honestly and in good faith with aview to the
best interests of the bank holding company;

or

(b) in the capacity of a director or an officer 35
of another entity where the person acts or
acted in that capacity at the bank holding
company’s request, except where the liabil-
ity relates to a failure to act honestly and in
good faith with a view to the best interests 40
of the entity.

801. (1) A bank holding company or a
person referred to in section 799 may apply to
a court for an order approving an indemnity
under that section and the court may so order 45
and make any further order it thinks fit.
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Droit a
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(3) Par dérogation aux autres dispositions
du présent article, les personnes visées au
paragraphe (1) sont indemnisables par la
société pour tous leurs frais, y compris tout
montant versé en réglement d’'une action ou 5
pour satisfaire a un jugement, entrainés par
des procédures civiles, pénaes ou administra-
tives auxquelles elles étaient parties en raison
deleursfonctions, danslamesure ou :

a) d une part, elles ont obtenu gain de cause10
sur la plupart de leurs moyens de défense au
fond;

b) d autre part, elles remplissent les condi-
tions énoncées au paragraphe (1).

(4) La société peut, dans la mesure prévuels Héritiers
aux paragraphes (1) a (3), indemniser les
héritiers ou les représentants personnels de
toute personne qu'elle peut indemniser en
application de ces paragraphes.

800. La société de portefeuille bancaire20 Q;wra“ce
peut souscrire au profit des personnes visées a
I’article 799 une assurance couvrant la respon-
sahilité qu’ elles encourent :

a) soit pour avoir agi en qualité d’adminis-

trateur ou de dirigeant, a |’exception de 1a25

responsabilité découlant du défaut d agir
avec intégrité et de bonne foi au mieux des
intéréts de la société;

administra-
teurs et
dirigeants

b) soit pour avoir, a sa demande, agi en
qualité dadministrateur ou de dirigeant30
d'une autre entité, a I'exception de la
responsabilité découlant du défaut d agir
avec intégrité et de bonne foi au mieux des
intéréts de celle-ci.

801. (1) A la demande de la société de35 Demande au
portefeuille bancaire ou de I'une des person-
nes visées a |’ article 799, le tribunal peut, par
ordonnance, approuver toute indemnisation
prévue a cet article et prendre toute autre

mesure qu'il estime indiquée. 40
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(2) An applicant under subsection (1) shall
give the Superintendent written notice of the
application and the Superintendent is entitled
to appear and to be heard at the hearing of the
application in person or by counsel. 5

(3) On an application under subsection (1),
the court may order notice to be given to any
interested person and that person is entitled to
appear and to be heard in person or by counsel
at the hearing of the application. 10

Fundamental Changes

Amendments

802. Sections 215 to 222 apply in respect of
bank holding companies, subject to the fol-
lowing:

(a) references to “bank” in those sections

are to be read as references to ‘‘bank 15
holding company’’;
(b) references to ‘‘this Act” in those

sections are to be read as references to *‘ this
Part’;

(c) the reference to ** subsection 159(1) and 20
section 168" in paragraph 217(1)(i) is to be
read as a reference to *‘subsection 749(1)
and section 756" ; and

(d) the reference to ** sections 143 and 144"
in subsection 221(1) is to be read as a25
reference to *‘ sections 732 and 733" .

Amalgamation

803. (1) On the joint application of two or
more bodies corporate incorporated by or
under an Act of Parliament, including banks
and bank holding companies, the Minister 30
may issue letters patent amalgamating and
continuing the applicants as one bank holding
company.

(2) Despite subsection (1), if one of the
applicants is a bank holding company that 35
controls a bank named in Schedule | as that
Schedule read immediately before the day
section 174 of the Financial Consumer
Agency of Canada Act comes into force, other

48-49 ELiz. I

Avisau

(2) L’'auteur de la demande visée au para !
surintendant

graphe (1) doit en informer par écrit le

surintendant; celui-ci peut comparaitre en

personne ou par ministére d avocat lors de

I’ audition de la demande. 5
(3) Le tribunal saisi peut ordonner qu'avis  Autreavis

soit donné a tout intéresse; celui-ci peut

comparaitre en personne ou par ministére

d’avocat lors de |’ audition de la demande.

Modifications de structure

Modifications

802. Les articles 215 & 222 s appliquent alal0 ﬁépel‘mig
société de portefeuille bancaire; toutefois, 215422
pour I" application de ces dispositions :

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire;

b) la mention de la présente loi vautls
mention de la présente partig;

¢) la mention, a I'ainéa 217(1)i), du
paragraphe 159(1) et de I'article 168 vaut
mention du paragraphe 749(1) et de I’ article
756;

d) la mention, au paragraphe 221(1), des
articles 143 et 144 vaut mention des articles
732 et 733.

20

Fusion

Demande de
fusion

803. (1) Sur requéte conjointe de plusieurs
personnes morales qui sont constituées sous le25
régime d'une loi fédérae, y compris les
banques et les sociétés de portefeuille bancai-
res, le ministre peut délivrer des lettres
patentes les fusionnant et les prorogeant en

une seule soci été de portefeuille bancaire. 30

(2) Par dérogation au paragraphe (1), dans  Réserve
le cas oul I’ un des requérants est une société de
portefeuille bancaire qui contrdle une banque

figurant al’annexe | dans sa version antérieure
al’entrée en vigueur de I'article 174 de la Loi 35

sur |’ Agence de la consommation en matiere
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than a bank in respect of which the Minister
has specified that subsection 378(1) no longer
applies, the Minister shall not issue letters
patent referred to in subsection (1) unless

(a) the amalgamated bank holding compa-
ny would be a widely held bank holding
company; or

(b) the amalgamated bank holding compa-
ny would be controlled by a widely held
bank holding company that, at the time the 10
application was made, controlled

(i) the applicant, or

(ii) any other applicant that is a bank
holding company that controls a bank
named in Schedule | as that Schedule 15
read immediately before the day section
174 of the Financial Consumer Agency
of Canada Act comes into force, other
than a bank in respect of which the
Minister has specified that subsection 20
378(1) no longer applies.

(3]

(3) Despite subsection (1), if the amalgam-
ated bank holding company would be a bank
holding company with equity of five billion
dollars or more, the Minister shall not issue 25
letters patent referred to in that subsection
unless the amalgamated bank holding compa-
nyis

(a) widely held;

(b) controlled, within the meaning of para- 30
graphs 3(1)(a) and (d), by a widely held
bank, or by a widely held bank holding
company, that controlled one of the appli-
cants at the time the application was made;
or

(c) controlled, within the meaning of para-
graph 3(1)(d), by a widely held insurance
holding company, or by an eligible Cana-
dian financial institution, within the mean-
ing of subsection 370(1), other than a bank, 40
or by an eligible foreign ingtitution, within
the meaning of subsection 370(1), that
controlled one of the applicants at the time
the application was made.

35

financiére du Canada, autre qu’'une banque
visée par le paragraphe 378(2), le ministre ne
peut délivrer les lettres patentes que s la
société de portefeuille bancaire issue de la
fusion remplit I’une ou I’autre des conditions 5
suivantes:

a) elle est a participation multiple;

b) elle est contrblée par une société de
portefeuille bancaire a participation multi-
ple qui, au moment de la présentation de lal0
requéte, controlait :

(i) soit ce requérant,

(ii) soit un autre requérant qui est une
société de portefeuille bancaire qui
contrdle une banque figurant & I’annexel5
| dans sa version antérieure a I’ entrée en
vigueur de I'article 174 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiere
financiére du Canada, autre qu’une ban-

gue visée par le paragraphe 378(2). 20

(3) Par dérogation au paragraphe (1), dans
le cas ol la société de portefeuille bancaire
issue de la fusion est une société de portefeuil-
le bancaire dont les capitaux propres sont
égaux ou supérieurs a cing milliards de25
dollars, le ministre ne peut délivrer de lettres
patentesque s elleest :

a) soit a participation multiple;

b) soit contrdlée, au sens des ainéas 3(1)a)

et d), par une banque a participation30
multiple ou une société de portefeuille
bancaire a participation multiple qui
contrélait I'un des demandeurs au moment
de laprésentation de la demande;

c) soit contrélée, au sens de I’ alinéa 3(1)d), 35
par une société de portefeuille d assurances

a participation multiple, par une institution
financiére canadienne admissible — autre
gu’'une banque—, au sens du paragraphe
370(1), ou par une ingtitution étrangére40
admissible, au sens du méme paragraphe,
qui contrdlait I'un des demandeurs au
moment de la présentation de la demande.

Réserve

243
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804. (1) Each applicant proposing to amal-
gamate shal enter into an amalgamation
agreement.

(2) Every amagamation agreement shall
set out the terms and means of effecting the
amalgamation and, in particular,

(@) the name of the amagamated bank
holding company and the place in Canada
whereits head officeisto be situated;

(b) the name and place of ordinary resi- 10

dence of each proposed director of the
amal gamated bank holding company;

(c) the manner in which the shares of each
applicant are to be converted into shares or

other securities of the amalgamated bank 15

holding company;

(d) if any shares of an applicant are not to be
converted into shares or other securities of
the amalgamated bank holding company,

the amount of money or securities that the 20

holders of those shares are to receive in
addition to or in lieu of shares or other
securities of the amalgamated bank holding
company;

(e) the manner of payment of money in lieu 25

of the issue of fractional shares of the
amalgamated bank holding company or of
any other body corporate that are to be
issued in the amalgamation;

(f) the proposed by-laws of the amalgam- 30

ated bank holding company;

(g) details of any other matter necessary to
perfect the amalgamation and to provide for
the subsequent management and operation

of the amalgamated bank holding company; 35

and

(h) the proposed effective date of the
amalgamation.

(3) If shares of one of the applicants are held

by or on behalf of another of the applicants, 40

other than shares held in the capacity of a
personal representative or by way of security,
the amalgamation agreement must provide for
the cancellation of those shares when the

amalgamation becomes effective without any 45

repayment of capital in respect thereof, and no

804. (1) Les requérants qui se proposent de
fusionner doivent conclure une convention de
fusion.

(2) La convention énonce les modalités de
lafusion et notamment :

a) la dénomination sociae et le lieu prévu
au Canada du siege de la société de
portefeuille bancaire issue de lafusion;

b) les nom et lieu de résidence habituelle

5

des futurs administrateurs de la sociétél0

issuedelafusion;

c) les modalités d'échange des actions de
chague requérant contre les actions ou
autres valeurs mobiliéres de la société issue
delafusion;

d) au cas ou des actions de I'un de ces
requérants ne doivent pas étre échangées
contre des actions ou autres valeurs mobi-
lieres de la société issue de la fusion, la

15

somme en numéraire ou les valeurs mobi-20

lieres que les détenteurs de ces actions
doivent recevoir en plus ou a la place des
actions ou autres valeurs mobiliéres de la
sociétéissue delafusion;

€) le mode de paiement en numéraire25

remplacant I'émission de fractions d ac-
tions de la société issue de la fusion ou de
toute autre personne morale;

f) les futurs reglements administratifs de la

sociétéissue delafusion; 30

0) les détails des autres dispositions néces-
saires pour parfaire la fusion et pour assurer
la gestion et I'exploitation de la société
issue delafusion;

h) la date a laquelle la fusion doit prendre35

effet.

(3) La convention de fusion doit prévoir, au
moment de la fusion, I'annulation, sans rem-
boursement du capital qu’elles représentent,

des actions de I'un des requérants, détenues40

par un autre de ces requérants ou pour son
compte, mais ne peut prévoir |’ échange de ces
actions contre celles de la société issue de la
fusion. Sont exclues de I'application du

48-49 ELiz. I
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provision shall be made in the agreement for
the conversion of those shares into shares of
the amalgamated bank holding company.

805. An amalgamation agreement shall be
submitted to the Minister for approval and any 5
approval of such an agreement pursuant to
subsection 806(4) by the holders of any class
or series of shares of an applicant is invalid
unless, prior to the date of the approval, the
Minister has approved the agreement in10
writing.

806. (1) The directors of each applicant
shall submit an amalgamation agreement for
approval to a meeting of the holders of shares
of the applicant body corporate of which they 15
are directors and, subject to subsection (3), to
the holders of each class or series of such
shares.

(2) Each share of an applicant carries the
right to vote in respect of an amalgamation 20
whether or not it otherwise carries the right to
vote.

(3) The holders of shares of aclass or series
of shares of an applicant are entitled to vote
separately as a class or series in respect of an 25
amalgamation if the amalgamation agreement
contains a provision that, if contained in a
proposed amendment to the by-laws or incor-
porating instrument of the applicant, would
entitle those holders to vote separately as a30
classor series.

(4) Subject to subsection (3), an amalgam-
ation agreement is approved when the share-
holders of each applicant that is a body
corporate have approved the amalgamation by 35
special resolution.

(5) An amalgamation agreement may pro-
vide that, at any time before the issue of letters
patent of amalgamation, the agreement may
be terminated by the directors of an applicant 40
notwithstanding that the agreement has been
approved by the shareholders of all or any of
the applicant bodies corporate.

présent article les actions détenues a titre de
représentant personnel ou de slireté.

805. L'approbation prévue au paragraphe
806(4) est sans effet si, au préaable, le
ministre n'a pas approuvé la convention de 5
fusion par écrit.

806. (1) Le conseil dadministration de
chacune des personnes morales requérantes
doit respectivement soumettre la convention
de fusion, pour approbation, &’ assemblée des10
actionnaires de celle-ci et, sous réserve du
paragraphe (3), aux détenteurs d'actions de
chague catégorie ou série.

(2) Chague action des personnes morales
requérantes, assortie ou non du droit de vote, 15
emporte droit de vote quant alafusion.

(3) Les détenteurs d' actions d' une catégorie
ou d'une série de chaque requérant ont le droit
de voter séparément sur la convention de
fusion si celle-ci contient une clause qui, dans20
une proposition de modification des regle-
ments administratifs ou de I’ acte constitutif du
requérant, leur aurait conféré ce droit.

(4) Sous réserve du paragraphe (3), I’ adop-
tion de la convention de fusion intervient lors25
de I'approbation par résolution extraordinaire
des actionnaires de chaque personne morae
requérante.

(5) Le conseil d'administration de I’ une des
personnes morales requérantes peut annuler [a30
convention de fusion, si elle comporte une
disposition a cet effet, avant la déivrance des
lettres patentes de fusion, malgré son approba-
tion par les actionnaires de toutes les person-
nes morales requérantes ou de certaines3s
d entre elles.
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807. (1) A bank holding company may,
without complying with sections 804 to 806,
amalgamate with one or more bodies corpo-
rate that are incorporated by or under an Act
of Parliament if the body or bodies corporate,
as the case may be, are wholly-owned subsid-
iaries of the bank holding company and

Ol

(@) the amalgamation is approved by a
resolution of the directors of the bank
holding company and of each amalgamat- 10
ing subsidiary; and

(b) the resolutions provide that

(i) the shares of each amalgamating
subsidiary will be cancelled without any
repayment of capital in respect thereof,

(ii) the letters patent of amalgamation
and the by-laws of the amalgamated bank
holding company will be the same as the
incorporating instrument and the by-laws
of the amalgamating bank holding com- 20
pany that is the holding body corporate,
and

15

(iif) no securities will be issued by the
amalgamated bank holding company in

connection with the amalgamation. 25

(2) Two or more bodies corporate incorpo-
rated by or under an Act of Parliament may
amalgamate and continue as one bank holding
company without complying with sections
804 to 806 if

(a) at least one of the applicants is a bank
holding company;

(b) the applicants are al wholly-owned
subsidiaries of the same holding body
corporate;

(c) the amalgamation is approved by a
resolution of the directors of each of the
applicants; and
(d) the resol utions provide that
(i) the shares of al applicants, except40
those of one of the applicants that is a
bank holding company, will be cancelled
without any repayment of capital in
respect thereof,

(ii) the letters patent of amalgamation 45

30

35

and the by-laws of the amalgamated bank

807. (1) La société de portefeuille bancaire
peut, sans se conformer aux articles 804 a 806,
fusionner avec une ou plusieurs personnes
morales congtituées sous le régime d'une loi
fédérale, s ces personnes morales sont des 5
filiales en propriété exclusive de la société et
gue les conditions suivantes sont réunies :

a) leur conseil d'administration respectif
approuve lafusion par voie de résolution;

b) cesrésolutions prévoient alafoisque: 10

(i) les actions des filiales fusionnantes
seront annulées sans remboursement de
capital,

(i) les lettres patentes de fusion et les
reglements administratifs de la sociétél5
issue de la fusion seront identiques a

I’ acte congtitutif et aux réglements admi-
nistratifs de la société fusionnante qui est

la société mere,

(iii) la société issue de lafusion n’ émettra20
aucune valeur mobiliére & cette occasion.

(2) Plusieurs personnes morales constituées
sous le régime d'une loi fédérale peuvent
fusionner en une seule et méme société de
portefeuille bancaire sans se conformer aux25
articles 804 a 806 lorsque les conditions
suivantes sont réunies :

a) au moins une des personnes morales
requérantes est une société de portefeuille
bancaire;

b) elles sont toutes des filiales en propriété
exclusive d une méme société mere;

30

c) leur conseil dadministration respectif
approuve lafusion par voie de résolution;

d) cesrésolutions prévoient alafoisque: 35

(i) les actions de toutes les personnes
morales requérantes, sauf celles de I'une
d'entre elles qui est une société de
portefeuille bancaire, seront annulées
sans remboursement de capital,

(ii) les lettres patentes de fusion et les
reglements administratifs de la société

40
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holding company will be the same as the
incorporating instrument and the by-laws
of the amalgamating bank holding com-
pany whose shares are not cancelled, and

(iii) the stated capital of the amalgamat- 5
ing bank holding companies and bodies
corporate whose shares are cancelled will
be added to the stated capital of the
amalgamating bank holding company
whose shares are not cancelled. 10
808. (1) Subject to subsection (2), unless an
amalgamation agreement is terminated in
accordance with subsection 806(5), the appli-
cants shall, within three months after the
approval of the agreement in accordance with 15
subsection 806(4) or the approval of the
directors in accordance with subsection
807(1) or (2), jointly apply to the Minister for
letters patent of amalgamation continuing the

applicants as one bank holding company. 20

(2) No application for the issue of letters
patent under subsection (1) may be made
unless

(&) notice of intention to make such an
application has been published at least once 25
a week for a period of four consecutive
weeks in the Canada Gazette and in a
newspaper in genera circulation at or near
the place where the head office of each
applicant is situated; and

(b) the application is supported by satisfac-
tory evidence that the applicants have
complied with the requirements of this Part
relating to amalgamations.

30

(3) If two or more bodies corporate, none of 35
which is a bank holding company, apply for
letters patent under subsection (1), sections
672 to 674 apply in respect of the application
with any modifications that the circumstances
require. 40

(4) Before issuing letters patent of amal-
gamation continuing the applicants as one
bank holding company, the Minister shall take
into account al matters that the Minister
considers relevant to the application, includ- 45

ing

issue de la fusion seront identiques a
I’ acte congtitutif et aux réglements admi-
nistratifs de la société fusionnante dont
les actions ne sont pas annul ées,

(iii) le capital déclaré de toutes lesfilides 5
fusionnantes dont les actions sont annu-
lées sera gjouté a celui de la société
fusionnante dont les actions ne sont pas

annulées.

808. (1) Sous réserve du paragraphe (2),10
sauf s'il y a annulation de la convention de
fusion conformément au paragraphe 806(5),
les requérants doivent, dans les trois mois
suivant soit |I'approbation de la convention
prévue au paragraphe 806(4) soit |’ approba-15
tion des conseils d administration prévue a
I'article 807, demander conjointement au
ministre des lettres patentes fusionnant et
prorogeant les requérants en une seule et
méme soci été de portefeuille bancaire. 20

(2) La demande de lettres patentes ne peut
étre présentée que s :

a) d'une part, au moins une fois par semaine

pendant quatre semaines consécutives, un

avis d'intention a été publié dans la Gazette25
du Canada et dans un journal a grand tirage
au lieu ou prés du lieu du siége de chaque
requérant;

b) dautre part, les requérants peuvent
démontrer de fagon satisfaisante qu'ils se30
sont conformés aLix exigences de la présen-

te partierelatives alafusion.

(3) Lorsgue plusieurs personnes morales
dont aucune n’est une société de portefeuille
bancaire demandent I'émission de lettres35
patentes en vertu du paragraphe (1), les
articles 672 a 674 s appliquent, compte tenu
des adaptations de circonstance.

(4) Avant de délivrer des lettres patentes de
fusion, le ministre prend en compte tous les40
facteurs qu'il estime se rapporter a la deman-
de, notamment :
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(&) the sources of continuing financia
support for any bank that will be a subsid-
iary of the amalgamated bank holding
company;

(b) the soundness and feasibility of the 5
plans of the applicants for the future
conduct and development of the business of
any bank that will be a subsidiary of the
amal gamated bank holding company;

(c) the business record and experience of 10
the applicants;

(d) the reputation of the applicants for being
operated in a manner that is consistent with
the standards of good character and integri-
ty; 15
(e) whether the amalgamated bank holding
company will be operated responsibly by
persons with the competence and experi-
ence suitable for involvement in the opera-
tion of afinancial institution; 20

(f) the impact of any integration of the
operations and businesses of the applicants
on the conduct of those operations and
businesses;

(g) the opinion of the Superintendent re- 25
garding the extent to which the proposed
corporate structure of the amagamated
bank holding company and its affiliates
may affect the supervision and regulation of
any bank that will be its subsidiary, having 30
regard to

(i) the nature and extent of the proposed
financial services activities to be carried
out by the affiliates of the amalgamated
bank holding company, and 35

(ii) the nature and degree of supervision
and regulation applying to the proposed
financial services activities to be carried
out by the affiliates of the amalgamated
bank holding company; and 40

(h) the best interests of the financial system
in Canada.

a) les moyens financiers pour le soutien
financier continu de toute banque qui sera
la filiale de la société de portefedille
bancaireissue de lafusion;

b) le sérieux et la faisabilité des plans des 5
demandeurs pour la conduite et |’ expansion
futures de I’ activité de toute banque qui sera
la filiale de la société de portefedille
bancaire issue de lafusion;

c) leur expérience et leur dossier profes-10
sionnel;

d) leur réputation pour ce qui est de leur
exploitation selon des normes élevées de
moralité et d’intégrité;

€) la compétence et I'expérience des per-15
sonnes devant exploiter la société de porte-
feuille bancaire issue de la fusion, afin de
déterminer si elles sont aptes a participer a
I’exploitation d’une institution financiére et

a exploiter la société de portefeuille bancai- 20
re de maniére responsable;

f) les conséquences de I'intégration des
activités et des entreprises des demandeurs
sur la conduite de ces activités et entrepri-
SES, 25
g) I'avis du surintendant quant a I’ influence
gue pourrait avoir la structure organisation-
nelle projetée de la société de portefedille
bancaire issue de la fusion et des membres
de son groupe sur la réglementation et 1a30
supervision de toute banque qui sera sa
filiale, comptetenu :

(i) d'une part, de la nature et de I’ é&endue
des activités projetées de prestation de
services financiers des membres du grou-35
pe de la société de portefeuille bancaire
issue delafusion,

(i) d'autre part, de la nature et de
I’étendue de la réglementation et de la
supervision liées aux activités projetées40
de prestation de services financiers des
membres du groupe de la société de
portefeuille bancaire issue de lafusion;

h) I'intérét du systéme financier canadien.

48-49 ELiz. I
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809. (1) Where an application has been
made to the Minister in accordance with
section 808, the Minister may issue letters
patent of amalgamation continuing the appli-
cants as one bank holding company. 5

(2) Where letters patent are issued pursuant
to this section, section 676 applies with such
modifications as the circumstances require in
respect of the issue of the |etters patent.

(3) The Superintendent shall cause to be10
published in the Canada Gazette notice of the
issuance of letters patent pursuant to subsec-
tion (1).

810. (1) If a bank holding company or any
director, officer, employee or agent of a bank 15
holding company is contravening or has failed
to comply with any term or condition made in
respect of the issuance of letters patent of
amalgamation, the Minister may, in addition
to any other action that may be taken under 20
this Act, apply to a court for an order directing
the bank holding company or the director,
officer, employee or agent to comply with the
term or condition, cease the contravention or
do any thing that is required to be done, and on 25
the application the court may so order and
make any other order it thinksfit.

(2) An appeal from an order of a court under
this section lies in the same manner as, and to
the same court to which, an appea may be 30
taken from any other order of the court.

811. (1) On the day provided for in the
letters patent issued under section 809,

(a) the amalgamation of the applicants and
their continuance as one bank holding 35
company becomes effective;

(b) the property of each applicant continues
to be the property of the amalgamated bank
holding company;

(c) the amalgamated bank holding company 40
continues to be liable for the obligations of
each applicant;

(d) any existing cause of action, claim or
liability to prosecution is unaffected;

Lettres
patentes de
fusion

809. (1) Le ministre peut, sur demande
présentée conformément a I'article 808, déli-
vrer des lettres patentes fusionnant et proro-
geant les requérants en une seule et méme
société de portefeuille bancaire. 5

Lettres
patentes

(2) L'article 676 s applique, compte tenu
des adaptations de circonstance, a la délivran-
ce de lettres patentes de fusion visée au
présent article.

Publication

(3) Le surintendant fait publier dans lalQ Publicat
d'un avis

Gazette du Canada un avis de délivrance des
lettres patentes.

810. (1) En cas de manquement aux condi-  Ordonnance

tions afférentes a la déivrance de lettres
patentes de fusion, le ministre peut, en plus del15
toute autre mesure qu'il est déja habilité a
prendre sous le régime de la présente lai,
demander & un tribuna de rendre une ordon-
nance obligeant la société de portefeuille
bancaire ou ses administrateurs, dirigeants,20
employés ou mandataires en faute a mettre fin
ou remédier au manquement, ou toute autre
ordonnance qu'il juge indiquée en I'espéce.
Le tribunal peut acquiescer a la demande et
rendre toute autre ordonnance qu'il juge25
indiquée.

(2) L’ ordonnance peut étre portée en appel  Appel
de la méme maniere et devant la méme
juridiction que toute autre ordonnance rendue

par letribunal. 30

811. (1) A la date figurant sur les lettres
patentes :

a) lafusion et prorogation des requérants en
une seule et méme société de portefeville
bancaire prend effet;

b) les biens de chaque requérant appartien-
nent ala société issue delafusion;

c) la société issue de la fusion est responsa-
ble des obligations de chague requérant;

d) aucune atteinte n’est portée aux causes40
d’ actions d€ja nées;

Effet des
lettres

patentes

35

€) la société issue de la fusion remplace tout
requérant dans les procédures civiles, péna-

249
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(e) any civil, crimina or administrative
action or proceeding pending by or against
an applicant may be continued to be
prosecuted by or against the amalgamated
bank holding company; 5

(f) any conviction against, or ruling, order
or judgment in favour of or against, an
applicant may be enforced by or against the
amal gamated bank holding company;

(g) if any director or officer of an applicant 10
continues as a director or officer of the
amalgamated bank holding company, any
disclosure by that director or officer of a
material interest in any contract made to the
applicant shall be deemed to be disclosure 15
to the amalgamated bank holding company;
and

(h) the letters patent of amalgamation are
the incorporating instrument of the amal-
gamated bank holding company. 20

(2) Any deemed disclosure under paragraph
(1)(g) shall be recorded in the minutes of the
first meeting of directors of the amalgamated
bank holding company.

812. (1) Despite any other provision of this25
Act or the regulations, the Minister may, by
order, on the recommendation of the Superin-
tendent, grant to a bank holding company in
respect of which letters patent were issued
under subsection 809(1) permission to 30

(a) engage in a business activity specified in
the order that a bank holding company is not
otherwise permitted by this Act to engage in
and that one or more of the amalgamating
bodies corporate was engaging in at the35
time application for the letters patent was
made;

(b) continue to have issued and outstanding
debt obligations the issue of which is not
authorized by this Act if the debt obliga- 40
tions were outstanding at the time the
application for the letters patent was made;

(c) hold assets that a bank holding company
is not otherwise permitted by this Act to
hold if the assets were held by one or more 45
of the amalgamating bodies corporate at the

les ou administratives engagées par ou
contre celui-ci;

f) toute décision, judiciaire ou quas judi-
ciaire, rendue en faveur dun reguérant ou
contre lui est exécutoire a I'égard de la 5
sociétéissue delafusion;

g) dans le cas ou un administrateur ou un
dirigeant d'un requérant devient adminis-
trateur ou dirigeant de la société issue de la
fusion, la déclaration d'intérét important10
dans un contrat faite a un requérant, est
réputée avoir été faite a la société issue de
lafusion;

h) les lettres patentes de fusion deviennent
I’acte constitutif de la société issue de lals
fusion.

(2) La déclaration prévue a I'dinéa (1)g)
doit ére inscrite au procésverba de la
premiére réunion du conseil d’'administration
de lasociété issue delafusion. 20

812. (1) Malgré toute disposition contraire
de la présente loi ou des réglements, le
ministre peut, par arrété pris sur recommanda-
tion du surintendant, autoriser la société de
portefeville bancaire ayant regu les lettres25
patentesa:

a) exercer une activité commerciale préci-
sée dans |’ arrété interdite par ailleurs par la
présente loi mais qu’ exercaient a la date du
dépdt de la demande de lettres patentes une30
ou plusieurs des personnes morales fusion-
nantes;

b) maintenir en circulation les titres de
créance que la présente loi N’ autorise pas la
société a émettre, dans la mesure ol ils35
étaient déja en circulation a la date du dépdt
de lademande de | ettres patentes;

) détenir des éléments d' actif prohibés par
la présente loi mais que détenaient, ala date
du dépdt de la demande de lettres patentes, 40
une ou plusieurs des personnes morales
fusionnantes,
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time the application for the letters patent
was made;

(d) acquire and hold assets that a bank
holding company is not otherwise per-
mitted by this Act to acquire or hold if one 5
or more of the amalgamating bodies corpo-
rate were obliged, at the time the applica-
tion for the letters patent was made, to
acquire those assets; and

(e) maintain outside Canada any records or 10
registers required by this Act to be main-
tained in Canada and maintain and process,
outside Canada, information and data relat-
ing to the preparation and maintenance of
such records or registers. 15

(2) The permission granted under subsec-
tion (1) shall be expressed to be granted for a
period specified in the order not exceeding

(a) with respect to any matter described in
paragraph (1)(a), thirty days after the date 20
of issue of the letters patent or, where the
activity is conducted pursuant to an agree-
ment existing on the date of issue of the
letters patent, the expiration of the agree-
ment;

(b) with respect to any matter described in
paragraph (1)(b), ten years; and

(c) with respect to any matter described in
any of paragraphs (1)(c) to (e), two years.

25

(3) Subject to subsection (4), the Minister 30
may, by order on the recommendation of the
Superintendent, renew a permission granted
by order under subsection (1) with respect to
any matter described in any of paragraphs
(1)(b) to (d) for any further period or periods 35
that the Minister considers necessary.

(4) The Minister shall not grant to a bank
holding company any permission

(@) with respect to matters described in
paragraph (1)(b), that purports to be effec- 40
tive more than ten years after the effective
date of the letters patent of amalgamation,
unless the Minister is satisfied on the basis
of evidence on oath provided by an officer
of the bank holding company that the bank 45
holding company will not be able at law to

251

d) acquérir et détenir des éléments d actif
dont I'acquisition et la détention sont
interdites & une société de portefedille
bancaire par la présente loi, s une ou
plusieurs des personnes morales fusionnan- 5
tes se trouvaient dans I’ obligation, a la date
du dépbt de la demande de lettres patentes,

de les acquérir;

€) tenir a I'étranger les livres et registres
dont la présente loi exige la tenue aulO
Canada et tenir et traiter a |'étranger les
renseignements et les données se rapportant
alatenue et a la conservation de ces livres

et registres.

(2) L'autorisation accordée en vertu dulb erqueigfs
paragraphe (1) doit préciser la période de @
validité, laquelle ne peut excéder :

a) dans les cas visés a I’dinéa (1)a), trente
jours a partir de la date de délivrance des
lettres patentes ou, lorsque les activités20
découlent d’ententes existant a la date de
délivrance des lettres patentes, la date
d’ expiration des ententes;

b) danslescasvisésal'ainéa(1)b), dix ans;

¢) deux ans dans les autres cas. 25

Renouvelle-
ment

(3) Sous réserve du paragraphe (4), le
ministre peut, par arrété pris sur recommanda-
tion du surintendant, accorder les renouvelle-
ments d’autorisation qu'il estime nécessaires
en ce qui a trait aux questions visées aux30
alinéas (1)b) ad).

(4) Le ministre ne peut accorder d’ autorisar ~ Reéserve

tion qui serait encore valable plusde dix ans:

a) aprés la date de prise d'effet des lettres
patentes de fusion dans les cas visés a3b
I'alinéa (1)b), a moins qu'il n’estime, sur la
foi d'une déposition sous serment d'un
dirigeant de la société, qu'il lui sera juridi-
guement impossible de racheter les titres de
créance encore en circulation a I’ expiration40
de ce délai et qui font I’objet de I’ autorisa
tion;
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redeem at the end of the ten years the
outstanding debt obligations to which the
permission relates; and

(b) with respect to matters described in
paragraphs (1)(c) and (d), that purportsto be 5
effective more than ten years after the
effective date of the letters patent.

Transfer of Business

813. (1) A sale, lease or exchange of al or
substantially all the property of a bank holding
company requires the approval of the share- 10
holders in accordance with subsections (2) to

().

(2) A notice of a meeting of shareholders
complying with sections 727 and 730 shall be
sent in accordance with those sections to each 15
shareholder and shall include or be accompa-
nied by a copy or summary of the agreement
of sale, lease or exchange.

(3) At the meeting referred to in the notice,
the shareholders may authorize the sale, lease 20
or exchange and may fix or authorize the
directors to fix any of the sal€'s, lease’'s or
exchange's terms and conditions.

(4) Each share of the bank holding company
carries the right to vote in respect of the25
proposal whether or not the share otherwise
carriestheright to vote.

(5) The holders of shares of a class or series
of shares of the bank holding company are
entitled to vote separately as a class or series 30
in respect of the proposal if the shares of the
class or series are affected by the proposed
transaction in a manner different from the
shares of another class or series.

(6) For the purpose of subsection (1), the35
proposal is not approved unless the holders of
the shares of each class or series of shares
entitled to vote separately on the proposal
have approved the proposal by specia resolu-
tion. 40

48-49 ELiz. I

b) aprés la date de prise d effet des lettres
patentes dans les cas visés aux alinéas (1)c)
et d).

Ventes d’ éléments d' actif
813. (1) Les ventes, locations ou échanges Q;Pfobaﬁon
de la totalité ou la quasi-totalité des biens de 5 actionnaires
la société de portefeuille bancaire sont soumis
a |'approbation des actionnaires conformé-
ment aux paragraphes (2) a (7).

Avis

(2) Doit ére envoyé aux actionnaires, Avs

conformément aux articles 727 et 730, un avis10
de I'assemblée assorti d'un exemplaire ou
d’un résumé de I’ acte de vente, de location ou

d échange.

(3) Lors de I assembl ée visée au paragraphe Q&Pfobaﬁon
(2), les actionnaires peuvent autoriser lal5 actionnaires
vente, la location ou |’ échange et en fixer les
modalités, ou autoriser les administrateurs a le

fare.

Droit de vote

(4) Chaque action de la société de porte-
feuille bancaire, assortie ou non du droit de20
vote, emporte droit de vote.

\ote par

(5) Les détenteurs d' actions d’ une catégorie e pa
catégorie

ou d'une série ne sont habiles a voter séparé-
ment que s |’opération a un effet particulier
sur la catégorie ou série. 25

Résolution
extraordi-
naire

(6) Pour I'application du paragraphe (1),
I’ opération n’est effectivement approuvée que
si les détenteurs d'actions d’'une catégorie ou
d’ une série habiles a voter séparément I’ ont
approuvée par résolution extraordinaire. 30
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(7) Where a specia resolution under sub-
section (6) approving a proposed transaction
so states, the directors of a bank holding
company may, subject to the rights of third
parties, abandon the transaction without fur- 5
ther approval of the shareholders.

Corporate Records

Head Office and Corporate Records

814. (1) A bank holding company shall at all
times have a head office in the place within
Canada specified in its incorporating instru-
ment or by-laws. 10

(2) The directors of a bank holding compa-
ny may change the address of the head office
within the place specified in the incorporating
instrument or by-laws.

(3) A bank holding company shall send to 15
the Superintendent, within fifteen days after
any change of address of its head office, a
notice of the change of address.

815. (1) A bank holding company shall

prepare and maintain records containing 20

(a) its incorporating instrument and by-laws
and all amendmentsto them;

(b) minutes of meetings and resolutions of
shareholders;

(c) the information referred to in paragraphs 25
951(1)(a) and (c) to (g) contained in all
returns provided to the Superintendent
pursuant to section 951; and

(d) particulars of exceptions granted under

section 688 or 812 that are from time to time 30
applicable to the bank holding company.

(2) In addition to the records described in
subsection (1), a bank holding company shall
prepare and maintain adequate

(a) corporate accounting records; and

(b) records containing minutes of meetings
and resolutions of the board of directors and
those of its committees.

35

(7) Sous réserve des droits des tiers, le
conseil dadministration de la société de
portefeuille bancaire peut, aprés approbation
de I’ opération par les actionnaires, y renoncer
s ceux-ci I'y autorisent expressement dans la 5
résolution extraordinaire visée au paragraphe

(6).

Livres et registres

Siege et livres

814. (1) La société de portefeuille bancaire
maintient en permanence un siege au Canada,
au lieu indiqué dans son acte constitutif ou ses10
reglements administratifs.

(2) Le consell d administration peut chan-
ger I'adresse du siége dans les limites du lieu
indiqué dans I'acte congtitutif ou les régle-

ments administratifs. 15
(3) La société envoie dans les quinze jours
un avis du changement d’ adresse au surinten-
dant.
815. (1) La société de portefeuille bancaire
tient des livres ou figurent : 20

a) I'acte congtitutif, les réglements admi-
nistratifs et leurs modifications;

b) les procés-verbaux des assemblées et les
résolutions des actionnaires;

c) les renseignements visés aux ainéas25
951(1)a) et ¢) ag) et figurant dans I’ ensem-
ble des relevés envoyés au surintendant
conformément al’article 951;

d) le détail des dérogations dont elle

bénéficie au titre des articles688 ou 812. 30

(2) Outre les livres mentionnés au paragra-
phe (1), lasociété tient de fagon adéquate :

a) deslivres comptables;

b) des livres contenant les procés-verbaux

des réunions de son conseil d administra-35

tion et de ses comités ainsi que les résolu-
tions qui y sont adoptées.
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(3) For the purposes of paragraph (1)(b) and
subsection (2),

(a) in the case of abody corporate continued

as a bank holding company, ‘‘records’
includes similar records required by law to 5
be maintained by the body corporate before

it was so continued; and

(b) in the case of a body corporate amal-
gamated and continued as a bank holding
company, ‘‘records’ includes similar re- 10
cords required by law to be maintained by
the body corporate before it was so amal-
gamated.

816. (1) The records described in section
815 shall be kept at the head office of the bank 15
holding company or at such other place in
Canada as the directors think fit.

(2) Where any of the records described in
section 815 are not kept at the head office of
a bank holding company, the bank holding 20
company shall notify the Superintendent of
the place where the records are kept.

(3) The records described in section 815
shall at all reasonable times be open to
inspection by the directors. 25

(4) Shareholders and creditors of a bank
holding company and their personal represen-
tatives may examine the records referred to in
subsection 815(1) during the usual business
hours of the bank holding company, and may 30
take extracts therefrom, free of charge, or have
copies made thereof on payment of a reason-
able fee and, where the bank holding company
is a distributing bank holding company within
the meaning of subsection 265(1), any other 35
person may, on payment of a reasonable fee,
examine such records and take extracts there-
from or copies thereof.

(5) Every shareholder of a bank holding
company is entitled, on request made not more 40
frequently than once in each calendar year, to
receive, free of charge, one copy of the
by-laws of the bank holding company.

48-49 ELiz. Il
(3) Pour I'application de I’ alinéa (1)b) et du ;\ggeﬁe
paragraphe (2), « livre » S'entend : portefeiille
bancaires
a) dans le cas des personnes morales  prorogées

prorogées comme société de portefeuille
bancaire en vertu de la présente partie, des 5
documents similaires qu'elles devaient |&-
galement tenir avant leur prorogation;

b) dans le cas des personnes moraes
fusionnées et prorogées comme société de
portefeuille bancaire en vertu de la présente10
partie, des documents similaires qu' elles
devaient |également tenir avant leur fusion.

816. (1) Les livres sont conservés au siége t(')ﬁu sérjsanon
de la société de portefeuille bancaire ou en
tout lieu au Canada convenant au consell. 15
(2) Lorsgue certains livres ne se trouvent — Avis
pas au siege, la société envoie au surintendant
un avis du lieu ou ils sont conservés.
Consultation

(3) Les administrateurs doivent pouvoir
consulter a tout moment opportun les livres20
visésalarticle 815.

(4) Les actionnaires et les créanciers, ainsi  Consultation

gue leurs représentants personnels, peuvent
consulter les livres visés au paragraphe 815(1)
pendant les heures normales d ouverture des25
bureaux de la société et en reproduire gratuite-
ment des extraits ou en obtenir des copies sur
paiement de droits raisonnables; dans le cas
d'une société ayant fait appel au public au sens
du paragraphe 265(1), cette faculté doit étre30
accordée a toute autre personne, sur paiement
d’un droit raisonnable.

(5) Les actionnaires peuvent sur demande et~ Exemplaires
sans frais, une fois par année civile, obtenir
gratuitement un exemplaire des réglements35

administratifs de |a société.



1999-2000

Electronic
access

Shareholder
lists

Affidavit and
contents

Entitlement

Basiclist

Institutions financiéres

(6) An bank holding company may make
the information contained in records referred
to in subsection 815(1) available to persons by
any system of mechanical or electronic data
processing or any other information storage 5
device that is capable of reproducing the
records in intelligible written form within a
reasonable time.

817. (1) A person who is entitled to a basic
list of shareholders of a bank holding company 10
(in this section referred to as the ““applicant™)
may request the bank holding company to
furnish the applicant with a basic list within
ten days after receipt by the bank holding
company of the affidavit referred to in subsec- 15
tion (2) and, on payment of areasonable fee by
the applicant, the bank holding company shall
comply with the request.

(2) A request under subsection (1) must be

accompanied by an affidavit containing 20

(a) the name and address of the applicant,

(b) the name and address for service of the
entity, if the applicant is an entity, and

(c) an undertaking that the basic list and any
supplemental lists obtained pursuant to25
subsections (5) and (6) will not be used
except as permitted under section 819,

and, if the applicant is an entity, the affidavit
shall be made by a director or an officer of the
entity, or any person acting in a similar capac- 30
ity.

(3) Every shareholder or creditor of a bank
holding company or the personal representa-
tive of a shareholder or creditor of a bank
holding company is entitled to a basic list of 35
shareholders of the bank holding company,
but, if the bank holding company is a distribut-
ing bank holding company within the meaning
of subsection 265(1), any person is entitled to
abasic list of shareholders of the bank holding 40
company on request therefor.

(4) A basic list of shareholders of a bank
holding company consists of a list of share-
holders that is made up to a date not more than
ten days before the receipt of the affidavit 45
referred to in subsection (2) and that sets out

Acces par
voie
électronique

(6) L'acces aux renseignements figurant
dans les livres visés au paragraphe 815(1) peut
étre donné a I’ aide de tout procédé mécanique
ou éectronique de traitement des données ou
de mise en mémoire de I'information suscep- 5
tible de donner, dans un délai raisonnable, les
renseignements demandés sous une forme
écrite compréhensible.

Liste des

817. (1) La personne qui a droit d’ obtenir la e des
actionnaires

liste principade des actionnaires (appeléell
«requérant » au présent article) peut deman-
der & la société de portefeuille bancaire de la
lui fournir dans les dix jours suivant la
réception de la déclaration sous serment visée
au paragraphe (2); sur paiement d'un droit15
raisonnable, la société doit sdatisfaire a la
demande.

Teneur dela

(2) La demande doit étre accompagnée déclaration

d une déclaration sous serment énoncant :
a) les nom et adresse du requérant;

b) les nom et adresse, aux fins de significa-
tion, del’ entité éventuellement requérante;

c) I'engagement de n'utiliser que confor-
mément a I'article 819 la liste principae
des actionnaires et les listes supplétives25
obtenues en vertu des paragraphes (5) et (6).

Dans le cas ou le requérant est une entité, cel-
le-ci fait établir la déclaration sous serment
par un de ses administrateurs ou dirigeants ou
par une personne exercant des fonctions simi-30
laires.

20

Liste des

(3) Les actionnaires et les créanciers de la te des
actionnaires

société, ainsi que leurs représentants person-
nels, peuvent obtenir la liste principale des
actionnaires; toutefois, lorsque la société fait35
appel au public au sens du paragraphe 265(1),
toute personne peut obtenir laliste.

Liste
principale

40

(4) Laliste principale des actionnaires mise
ajour au moins dix jours avant la réception de
ladéclaration sous serment énonce :

a) les noms des actionnaires;

255
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(&) the names of the shareholders of the
bank holding company;

(b) the number of shares owned by each
shareholder; and

(c) the address of each shareholder as shown 5
in the records of the bank holding company.

(5) A person requiring a bank holding
company to supply a basic list of shareholders
may, if the person states in the accompanying
affidavit that supplemental lists are required, 10
reguest the bank holding company or its agent,
on payment of a reasonable fee, to provide
supplemental lists of shareholders setting out
any changes from the basic list in the names
and addresses of the shareholders and the15
number of shares owned by each shareholder
for each business day following the date to
which the basic list is made up.

(6) A bank holding company or its agent
shall provide a supplemental list of sharehold- 20
ers required under subsection (5)

(a) within ten days following the date the
basic list is provided, where the information
relates to changes that took place prior to
that date; and 25

(b) within ten days following the day to
which the supplementa list relates, where
the information relates to changes that took
place on or after the date the basic list was
provided. 30

818. A person requiring a bank holding
company to supply abasic list or a supplemen-
tal list of shareholders may also require the
bank holding company to include in that list
the name and address of any known holder of 35
an option or right to acquire shares of the bank
holding company.

819. A list of shareholders obtained under
section 817 shall not be used by any person
except in connection with 40

(@) an effort to influence the voting of
shareholders of the bank holding company;

(b) an offer to acquire shares of the bank
holding company; or

48-49 ELiz. I

b) le nombre d’ actions détenues par chaque
actionnaire;

c) I'adresse de chague actionnaire telle
gu'ellefigure dansleslivres.

(5) La personne qui affirme dans la déclara- 5 Listes
tion sous serment avoir besoin, outre la liste supplétives
principale, de listes supplétives quotidiennes
indiquant les modifications apportées a laliste
principale peut, sur paiement d'un droit
raisonnable, en demander la remise a lal0
société ou & son mandataire.

(6) La société ou son mandataire remet les ﬁggsedes
listes supplétives: supplétives

a) dans les dix jours suivant la remise de la
liste principale, s les modifications sont15
antérieures aladate de laremise;

b) sinon, dans les dix jours suivant la date
indiquée dans la derniere liste supplétive.

Détenteurs

818. Il est possible de demander a la société eten
d options

de portefeuille bancaire de faire figurer sur 1a20
liste principale ou supplétive les nom et
adresse des détenteurs connus d option ou de
droits d’ acquérir des actions de cette société.

819. La liste des actionnaires obtenue en  Utilisationde
laliste des

vertu de I'article 817 ne peut étre utilisée que25 ationnaires
danslecadre:

a) soit de tentatives en vue d'influencer le
vote des actionnaires de la société de
portefeville bancaire;

b) soit de I’ offre d’ acquérir des actions de |1a30
SOCi été;



1999-2000

Form of
records

Conversion of
records

Destruction of
converted
records

Protection of
records

Location and
processing of
information

Institutions financiéres

(c) any other matter relating to the affairs of
the bank holding company.

820. (1) A register or other record required
or authorized by this Part to be prepared and
maintained by a bank holding company 5

(a) may be in a bound or loose-leaf form or
in a photographic film form; or

(b) may be entered or recorded by any
system of mechanical or electronic data
processing or any other information storage 10
device that is capable of reproducing any
required information in intelligible written
form within areasonable time.

(2) Registers and records maintained in one

form may be converted to any other form. 15

(3) Notwithstanding section 823, a bank
holding company may destroy any register or
other record referred to in subsection (1) at any
time after the register or other record has been

converted to another form. 20

821. A bank holding company and its agents
shall take reasonable precautionsto

(a) prevent loss or destruction of,
(b) prevent falsification of entriesin,

(c) fecilitate detection and correction of 25
inaccuraciesin, and

(d) ensure that unauthorized persons do not
have access to or use of informationin

the registers and records required or autho-
rized by this Part to be prepared and main- 30
tained.

822. (1) Subject to subsection (3), a bank
holding company shall maintain and process
in Canada any information or data relating to
the preparation and maintenance of the re- 35
cords referred to in section 815 unless the
Superintendent has, subject to such terms and
conditions as the Superintendent considers
appropriate, exempted the bank holding com-

pany from the application of this section. 40

257

C) soit de toute autre question concernant
les affairesinternes de la société.

Forme des

820. (1) Les livres et registres exigés et roires

autorisés par la présente partie peuvent étre
tenus: 5

a) soit dans une reliure, en feuillets mobiles
ou sous forme de film;

b) soit a I'aide de tout procédé mécanique
ou électronique de traitement des données
ou de mise en mémoire de I'information10
susceptible de donner, dans un délai raison-
nable, les renseignements demandés sous
une forme écrite compréhensible.

Conversion

15

(2) La société de portefeuille bancaire peut
changer laforme de seslivres et registres.

(3) Par dérogation al'article 823, la société  Destruction
peut, lorsqu’elle change la forme de ses

registres ou livres, détruire les précédents.

821. La société de portefeuille bancaire et Précautions

ses mandataires prennent, a I’ égard des regis-20
tres et des autres livres exigés et autorisés par
la présente partie, les mesures suffisantes
pour :

a) en empécher la perte ou la destruction;

b) empécher lafalsification des écritures; 25

c) faciliter la découverte et la rectification
des erreurs;

d) faire en sorte qu’ aucune personne non
autorisée n'ait accés aux renseignements

qui y sont contenus ou ne les utilise. 30

Lieude

conservation
et traitement
des données

822. (1) Sous réserve du paragraphe (3), la
société de portefeille bancaire doit conserver
et traiter au Canada tous les renseignements
ou données se rapportant a la tenue et a la
conservation de ses livres, sauf s le surinten-35
dant a, aux conditions et selon les modalités
gu'il estime indiquées, exempté la société de
I’ application du présent article.
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(2) Subject to subsections (3) and (4), a
bank holding company may maintain copies
of the records referred to in subsection (1)
outside Canada and may further process
outside Canada any information or data relat- 5
ing to those copies.

(3) Where a bank holding company, in
accordance with subsection (2), maintains
outside Canada copies of any records referred
to in subsection (1) or further processesi10
information or data relating to those copies
outside Canada, the bank holding company
shal so inform the Superintendent and pro-
vide the Superintendent with a list of those
copies maintained outside Canada and al5
description of the further processing of in-
formation or data relating to those copies
outside Canada and such other information as
the Superintendent may require from time to
time. 20

(4) If the Superintendent is at any time of
the opinion that the maintenance outside
Canada of any copies referred to in subsection
(3), or the further processing of information or
data relating to any such copies outside25
Canada, is incompatible with the fulfilment of
the Superintendent’s responsibilities under
this Part or the Superintendent is advised by
the Minister that, in the opinion of the
Minister, such maintenance or further proces- 30
sing is not in the nationa interest, the
Superintendent shall direct the bank holding
company to maintain those copies, or to
further process information or data relating to
those copies, in Canada. 35

(5) A bank holding company shall forthwith
comply with any direction issued under sub-
section (4).

(6) The Superintendent shall issue guide-
lines respecting the circumstances under 40
which an exemption referred to in subsection
(1) may be available.

823. A bank holding company shall retain

(a) the records of the bank holding company

referred to in subsection 815(1); 45

(2) Sous réserve des paragraphes (3) et (4),
la société peut en conserver des exemplaires a
I’ étranger et y traiter les renseignements et les
données afférents.

(3) Le cas visé au paragraphe (2) échéant, la 5
société en informe le surintendant et lui
fournit une liste des exemplaires conservés a
I’étranger et une description du traitement a
I’étranger des renseignements et des données
s'y rapportant, ainsi que les autres renseigne- 10
ments que le surintendant peut exiger.

(4 Sil estime que la conservation a
I’étranger des exemplaires ou que le fait de
traiter a I'éranger les renseignements et
données s'y rapportant constitue un obstacle a15
I’exécution de ses fonctions ou s'il est avisé
gue cela n'est pas, selon le ministre, dans
I"intérét national, le surintendant ordonne a la
société d'y procéder au Canada.

(5) La société doit sans délai exécuter20
I’ ordre visé au paragraphe (4).

(6) Le surintendant doit donner des directi-
ves sur les circonstances qui peuvent justifier
I’ exemption visée au paragraphe (1).

823. La société de portefeuille bancaire est25
tenue de conserver :

a) leslivres visés au paragraphe 815(1);
b) leslivres visés aux alinéas 815(2)a) et b);

48-49 ELiz. I
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(b) any record of the bank holding company
referred to in paragraph 815(2)(a) or (b);
and

(c) the central securities register referred to
in subsection 825(1). 5

824. The Governor in Council may make
regulations respecting the records, papers and
documents to be retained by a bank holding
company and the length of time those records,

papers and documents are to be retained. 10

Securities Registers

825. (1) A bank holding company shall
maintain a central securities register in which
it shal record the securities, within the
meaning of section 81, issued by it in regis-
tered form, showing in respect of each class or 15
series of securities

(a) the names, alphabetically arranged, and
latest known addresses of the persons who
are security holders, and the names and
latest known addresses of the persons who 20
have been security holders;

(b) the number of securities held by each
security holder; and

(c) the date and particulars of the issue and
transfer of each security. 25
(2) For the purposes of subsection (1),

“central securities register” includes similar
registers required by law to be maintained by

a body corporate continued, or amalgamated
and continued, as a bank holding company 30
under this Part before the continuance, or
amalgamation, as the case may be.

(3) Subsection 816(4) and (6) and sections
817 and 819 to 822 apply, with such modifica
tions as the circumstances require, in respect 35
of acentral securities register.

826. A bank holding company may estab-
lish as many branch securities registers as it
considers necessary.

259

c) le registre central des valeurs mobilieres
Visé au paragraphe 825(1).

824. Le gouverneur en conseil peut prendre  Réglements

des réglements concernant la durée de conser-
vation et la nature des livres, registres ou 5
autres documents a conserver par la société de
portefeuille bancaire.

Registres des valeurs mobiliéres

825. (1) La société de portefeuille bancaire Eeergti;ffj&
tient un registre central des valeurs mobilie-  yaeurs
res, au sens de I'article 81, qu'elle a émises 310 mobilieres
titre nominatif, indiquant pour chague catégo-
rie ou série:

a) les noms, par ordre alphabétique, et la

derniére adresse connue de leurs détenteurs

et de leurs prédécesseurs;

b) le nombre des vaeurs détenues par
chacun des détenteurs;

c) la date et les conditions de I'émission et
du transfert de chaque valeur.

15

(2) Pour I'application du paragraphe (1),20 Assimilation

sont assimilés au registre central des valeurs

mobilieres les registres similaires que de-

vaient légalement tenir les personnes morales

prorogées, ou fusionnées et prorogées, comme

sociétés de portefeuille bancaires sous le25

régime de la présente partie avant leur proro-

gation ou fusion.

Application
de certaines
dispositions

(3) Les paragraphes 816(4) et (6) et les
articles 817 et 819 a 822 s appliquent, compte
tenu des adaptations nécessaires, au registre30
central des valeurs mobiliéres.

Registres

826. La société de portefeuille bancaire
locaux

peut créer autant de registres locaux qu'elle
estime nécessaire.



260

Agents

Location of
central
securities
register

Location of
branch
securities
register

Effect of
registration

Particularsin
branch
register

Particularsin
central
register

Destruction of
certificates

Financial Institutions

827. A bank holding company may appoint
an agent to maintain its central securities
register and each of its branch securities
registers.

828. (1) The central securities register of a 5
bank holding company shall be maintained by
the bank holding company at its head office or
at any other place in Canada designated by the
directors of the bank holding company.

(2) A branch securities register of a bank 10
holding company may be kept at any place in
or outside Canada designated by the directors
of the bank holding company.

829. Registration of the issue or transfer of
a security in the central securities register or in 15
a branch securities register is complete and
valid registration for al purposes.

830. (1) A branch securities register shall
only contain particulars of the securities
issued or transferred at the branch for which 20
that register is established.

(2) Particulars of each issue or transfer of a
security registered in a branch securities
register of a bank holding company shall aso
be kept in the central securities register of the 25
bank holding company.

831. A bank holding company, its agent or
a trustee within the meaning of section 294 is
not required to produce

(a) a cancelled security certificate in regis- 30
tered form or an instrument referred to in
subsection 713(1) that is cancelled or a like
cancelled instrument in registered form
after six years from the date of its cancella-
tion;

(b) a cancelled security certificate in bearer
form or an instrument referred to in subsec-
tion 713(1) that is cancelled or a like
cancelled instrument in bearer form after
the date of its cancellation; or

35

40

(c) an instrument referred to in subsection
713(1) or a like instrument, irrespective of
its form, after the date of its expiration.

827. La société de portefeuille bancaire
peut charger un mandataire de tenir le registre
central des valeurs mobiliéres et chacun des
registreslocavx.

828. (1) La société de portefeuille bancaire 5
tient le registre central des valeurs mobiliéres
ason siége ou en tout autre lieu au Canada fixé
par le conseil d' administration.

(2) Le consell d’ administration fixe égale-
ment le lieu, au Canada ou a I’ étranger, ou les10
registres|ocaux peuvent étre tenus.

829. Toute mention de I’émission ou du
transfert d’'une valeur mobiliere sur I'un des
registres en constitue un enregistrement com-

plet et valide. 15

830. (1) Les conditions mentionnées dans
les registres locaux ne concernent que les
valeurs mobiliéres émises ou transférées au
bureau concerné.

(2) Les conditions des émissions ou trans-20
ferts de valeurs mobiliéres mentionnées dans
un registre local sont également portées au
registre central.

831. La société de portefeuille bancaire, ses
mandataires, ou le fiduciaire, au sens de25
I’article 294, ne sont pas tenus de produire :

a) plus de six ans aprés leur annulation, les
certificats de valeurs mobiliéres nominati-
ves, les titres visés au paragraphe 713(1) ou
les titres nominatifs semblables;

b) aprés leur annulation, les certificats de
valeurs mobilieres au porteur, les titres
visés au paragraphe 713(1) ou les titres au
porteur semblables;

c) aprés l'expiration de leur déla de35
validité, les titres visés au paragraphe
713(1) ou les titres semblables quelle que
soit leur forme.

30
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Corporate Name and Seal

832. A bank holding company shall set out
its name in legible characters in all contracts,
invoices, negotiable instruments and other
documents evidencing rights or obligations
with respect to other parties that are issued or 5
made by or on behalf of the bank holding
company.

833. An instrument or agreement executed
on behalf of a bank holding company by a
director, an officer or an agent of the bank 10
holding company is not invalid merely be-
cause a corporate sedl is not affixed thereto.

Insiders

834. Sections 265 to 272 apply in respect of
bank holding companies, subject to the fol-
lowing:

(a) references to “bank” in those sections

are to be read as references to ‘‘bank

holding company’’; and

(b) the reference to ““this Act’” in subsection

266(3) is to be read as a reference to ““this 20

Part”.

15

Prospectus

835. Sections 273 to 282 apply in respect of
bank holding companies, subject to the fol-
lowing:

(a) references to “‘bank’ in those sections25

are to be read as references to ‘‘bank
holding company’’;
(b) references to ‘‘this Act” in those

sections are to be read as references to “‘ this
Part”; and

(c) subsection 274(1) is to be read without
referenceto ‘‘or auditors’.

30

Compulsory Acquisitions

836. Sections 283 to 292 apply in respect of
bank holding companies, subject to the fol-
lowing: 35

(a) references to “bank” in those sections

are to be read as references to ‘‘bank
holding company’’;

261

Dénomination sociale et sceau

Publicité de
la dénomina-
tion sociale

832. Le nom de la société de portefeuille
bancaire doit figurer lisiblement sur tous les
contrats, factures, effets négociables et autres
documents, établis par €elle ou en son nom, qui
constatent des droits ou obligations a I’égard 5
destiers.

833. L'absence du sceau de la société de  Sceau

portefeuille bancaire sur tout document signé
en son nom par I'un de ses administrateurs,

dirigeants ou mandatairesnelerend pasnul. 10

Initiés

Application
desart. 265 a
272

834. Les articles 265 &4 272 s appliquent ala
société de portefeuille bancaire; toutefois,
pour I’ application de ces dispositions :

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire;

b) la mention, au paragraphe 266(3), de la
présente loi vaut mention de la présente
partie.

15

Prospectus
835. Les articles 273 4282 s appliquent ala Q&P;faggga
société de portefeuille bancaire; toutefois, 20 25
pour I" application de ces dispositions :

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire;

b) la mention de la présente loi vaut
mention de la présente partig;

) il nest pas tenu compte, au paragraphe
274(1), du fait qu'il peut y avoir plus d’'un
vérificateur.

25

Offres publiques d’ achat
836. Les articles 283 4292 s appliquent ala Q&P;f;atziggé
société de portefeuille bancaire; toutefois,30 29
pour I" application de ces dispositions :

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire;
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(b) references to “‘another deposit-taking
financial ingtitution” in subsection 287(3)
are to be read as references to ““‘a deposit-
taking financial institution™ ; and

(c) the reference to ‘‘the Minister” in 5
subsection 291(4) is to be read as a refer-
enceto ‘‘the Receiver Genera”'.

837. If at any time a person establishes an
entitlement to any moneys paid to the Receiv-
er General under subsection 291(4), the Re- 10
ceiver Genera shall pay an equivalent amount
to that person out of the Consolidated Reve-
nue Fund.

Trust Indentures

838. Sections 294 to 306 apply in respect to
bank holding companies, subject to the fol- 15
lowing:

(a) references to “bank” in those sections

are to be read as references to ‘‘bank
holding company’’;
(b) references to ‘‘this Act” in those20

sections are to be read as references to ““this
Part”; and

(c) references to ‘““subordinated indebted-
ness’ in those sections are to be read as
references to ‘‘subordinated indebtedness” 25
as defined in subsection 663(1).

Financial Statements and Auditor

Annual Financial Statement

839. (1) The financial year of a bank
holding company ends, at the election of the
bank holding company in its by-laws, on the
expiration of the thirty-first day of October of 30
each year or the thirty-first day of December
of each year.

(2) If, in any year, a bank holding company
comes into existence after the first day of July,
itsfirst financial year ends, at its election in its 35
by-laws, on the expiration of the thirty-first
day of October or the thirty-first day of
December in the next calendar year.
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b) il n"est pas tenu compte, au paragraphe
287(3), du mot « autre » dans |’expression
«autre institution financiére »;

c) la mention, au paragraphe 291(4), du
ministre vaut mention du receveur général. 5

837. Le receveur général doit verser, sur le  Recowre

Trésor, une somme égale a celle qu'il a regue
a toute personne qui la réclame a bon droit
selon le paragraphe 291(4).

Actedefiducie

838. Les articles 294 a 306 s appliquent alal0 Qép;irfatzigza
société de portefeuille bancaire; toutefois, 306

pour I’ application de ces dispositions :

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire;

b) la mention de la présente loi vautl5
mention de la présente partie;

C) le terme « titre secondaire» s entend au
sens du paragraphe 663(1).

Etats financiers et vérificateur

Rapport financier annuel

839. (1) L'exercice de la société de porte-  Exercicede
la société de

feuille bancaire se termine, selon la date20 portefeville

choisie par cette derniere dans ses réglements ~ bancaire
administratifs, soit le 31 octobre, soit le 31
décembre de chague année.

Premier

(2) Dans le cas ou la société de portefeuille
bancaire est constituée aprés le premier juillet25 &
d' une année donnée, son premier exercice se
termine, selon la date choisie par cette dernie-
re dans ses réglements administratifs, soit le
31 octobre, soit le 31 décembre de I'année
civile suivante. 30

ercice
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840. (1) The directors of a bank holding
company shall place before the shareholders
at every annual meeting

(@) a comparative annua financial state-
ment (in this Part referred to as an “annua 5
statement’) relating separately to

(i) the financial year immediately pre-
ceding the meeting, and

(ii) the financial year, if any, immediately
preceding the financial year referred to in 10
subparagraph (i);
(b) the report of the auditor of the bank
holding company; and

(c) any further information respecting the
financial position of the bank holding 15
company and the results of its operations
required by the by-laws of the bank holding
company to be placed before the sharehold-
ers at the annual meeting.

(2) An annual statement of a bank holding 20
company must contain, with respect to each of
the financial yearsto which it relates,

(@) a balance sheet as at the end of the
financial year,

(b) a statement of income for the financial 25
year,

(c) a statement of change of financia
position for the financial year, and

(d) a statement of changes in shareholders
equity for the financial year,

showing such information and particulars as

in the opinion of the directors are necessary to
present fairly, in accordance with the account-
ing principles referred to in subsection (4), the
financial position of the bank holding compa- 35
ny as at the end of the financial year to which

it relates and the results of the operations and
changes in the financia position of the bank
holding company for that financial year.

30

(3) A bank holding company shall include 40
with its annual statement

(@) a list of the subsidiaries of the bank
holding company, other than subsidiaries
that are not required to be listed by the
regulations and subsidiaries acquired pur- 45

Rapport

840. (1) Le consell d’administration doit, a
annuel

I'’assemblée annuelle, présenter aux action-
naires:

a) un rapport financier annuel comparatif
désigné dans la présente partie sous le nom 5
de «rapport annuel », et couvrant séparé-
ment :

(i) I’ exercice précédant |’ assembl ée,
(i) le cas échéant, I'exercice précédant
I’ exercice visé au sous-alinéa (i);
b) le rapport du vérificateur de la société de
portefeuille bancaire;

C) tous les autres renseignements sur la
situation financiere de la société et les
résultats de ses opérations a présenter, selon15
ses réglements administratifs, aux action-
naires al’ assemblée annuelle.

10

Teneur du

rapport
annuel

20

(2) Le rapport annuel de la société pour
chague exercice présente :

a) un bilan defin d exercice;
b) un état de ses revenus pour |’ exercice;

) un état des modifications survenues dans
sa situation financiére au cours de |’ exerci-
ce;

d) un état des modifications dans I’ avoir des25
actionnaires au cours de |’ exercice.

Ces documents doivent contenir les rensel-
gnements et les détails que le consell d’admi-
nistration juge nécessaires pour présenter fi-
delement, selon les principes comptables vi-30
sés au paragraphe (4), la situation financiére
delasociété alacloture del’ exercice ains que
les résultats de ses opérations et les modifica
tions survenues dans sa situation financiére au

coursdel’ exercice. 35

Renseigne-
ments
additionnels

(3) Lasociété joint a son rapport annuel :

a) laliste de ses filiales— autres que celles
qui peuvent ne pasy figurer aux termes des
reglements ou que celles qu’elle a acquises
en vertu de I’ article 934 ou en réalisant une40
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suant to section 934 or pursuant to a
realization of security in accordance with
section 935 and which the bank holding
company would not otherwise be permitted

to hold, showing, with respect to each 5
subsidiary,

(i) its name and the address of its head or
principal office,

(ii) the book value of the aggregate of any
shares of the subsidiary beneficially 10
owned by the bank holding company and
by other subsidiaries of the bank holding
company, and

(iif) the percentage of the voting rights
attached to all the outstanding voting 15
shares of the subsidiary that is carried by
the aggregate of any voting shares of the
subsidiary beneficially owned by the
bank holding company and by other
subsidiaries of the bank holding compa- 20
ny; and

(b) such other information as the Governor
in Council may, by order, require in such
form as may be prescribed.

(4) The financial statements referred to in25
subsection (1), paragraph (3)(b) and subsec-
tion 842(1) shall, except as otherwise speci-
fied by the Superintendent, be prepared in
accordance with generally accepted account-
ing principles, the primary source of which is30
the Handbook of the Canadian Institute of
Chartered Accountants. A reference in any
provision of this Act to the accounting prin-
ciples referred to in this subsection shall be
construed as a reference to those generally 35
accepted accounting principles with any spec-
ifications so made.

(5) The Governor in Council may make
regulations respecting subsidiaries that are not
required to be listed for the purposes of 40

paragraph (3)(a).

841. (1) The directors of a bank holding
company shall approve the annual statement
and the approva of the directors shall be
evidenced by the signature of 45
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slreté conformément a I'article 935 et
gu’elle ne serait pas par ailleurs autorisée a
détenir —, avec indication, pour chacune
d elles, des renseignements suivants :

(i) sa dénomination sociale et I'adresse 5
de son siége ou bureau principal,

(i) la valeur comptable de celles de ses
actions dont elleméme et ses autres
filiales ont la propriété effective,

(ill) la part — exprimée en pourcenta 10
ge— des droits de vote propres a I'en-
semble des actions en circulation avec
droit de vote de la filide qui se rattache

a celles de ses actions avec droit de vote
dont la société et ses autres filiales ont 1al5
propriété effective;

b) les autres renseignements, en la forme
réglementaire, que le gouverneur en consell
peut exiger par décret.

(4) Sauf spécification contraire du surinten-20 Principes
dant, les rapports et états financiers visés au comprebles
paragraphe (1), aI’ainéa (3)b) et au paragra-
phe 842(1) sont éablis selon les principes
comptables généralement reconnus et princi-
palement ceux qui sont énoncés dans le25
Manuel de I'Institut canadien des comptables
agréés. La mention, dans les autres disposi-
tions de la présente loi, des principes compta
bles visés au présent paragraphe vaut mention
de ces principes, compte tenu de toute spécifi-30
cation faite par le surintendant.

(5) Le gouverneur en conseil peut prendre  Réglements
des reglements concernant les filiales qui
peuvent ne pas figurer sur la liste visée a
I'alinéa (3)a). 35

841. (1) Le conseil d’administration de la  Approbation
société de portefeville bancaire doit approu-  Hacaa

ver le rapport annuel, I’approbation étant  tion
attestée par lasignature :
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(&) the chief executive officer or, in the
event of that officer’s absence or inability to
act, any other officer of the bank holding
company authorized by the directors to sign

in the stead of the chief executive officer; 5
and

(b) one director, if the signature required by
paragraph (a) is that of a director, or two
directors if the signature required by that
paragraph is that of an officer who is not a10
director.

(2) A bank holding company shal not
publish copies of an annual statement unless
it is approved and signed in accordance with

subsection (1). 15

842. (1) A bank holding company shall keep
at its head office a copy of the current financial
statements of each subsidiary of the bank
holding company.

(2) Subject to this section, the shareholders 20
of a bank holding company and their personal
representatives may, on request therefor, ex-
amine the statements referred to in subsection
(1) during the usual business hours of the bank
holding company and may take extracts25
therefrom free of charge.

(3) A bank holding company may refuse to
permit an examination under subsection (2) by
any person.

(4) Within fifteen days after a refusal under 30
subsection (3), the bank holding company
shall apply to a court for an order barring the
right of the person concerned to make an
examination under subsection (2) and the
court shall either order the bank holding 35
company to permit the examination or, if it is
satisfied that the examination would be detri-
mental to the bank holding company or to any
other body corporate the financial statements
of which would be subject to examination, bar 40
the right and make any further order it thinks
fit.
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a) d'une part, du premier dirigeant ou, en
cas dabsence ou dempéchement, dun
dirigeant de la société commis a cette fin
par le conseil d’ administration;

b) d'autre part, d'un administrateur, si la 5
signature exigée en vertu de I’dinéa a) est
celle d'un administrateur, ou de deux
administrateurs, si la signature exigée en
vertu de cet ainéa est celle d’'un dirigeant

qui N’ est pas administrateur. 10

Condition
préalableala
publication

(2) La société ne peut publier le rapport
annuel que sil a été approuvé et signé
conformément au paragraphe (1).

Etats
financiers

842. (1) La société de portefeuille bancaire
conserve a son siege un exemplaire desl5
derniers états financiers de chacune de ses
filiales.

(2) Sous réserve des autres dispositions du ~ Examen

présent article, les actionnaires de la société,
ainsi que leurs représentants personnels, peu-20
vent, sur demande, examiner les éats men-
tionnés au paragraphe (1) et en reproduire,
gratuitement, des extraits pendant les heures
normales d’ ouverture des bureaux de la socié-
té. 25

(3) La société peut toutefois refuser I'exa-  Interdiction

men prévu au paragraphe (2).

Demande a

(4) Le cas échéant, la société doit, dans les ;
un tribunal

quinze jours qui suivent, demander a un
tribunal de refuser le droit d’examen a la30
personne en cause; le tribunal peut lui enjoin-
dre de permettre |I'examen ou, S'il est convain-
cu que celui-ci serait préjudiciable a la société
ou a toute autre personne morale dont les états
financiers en feraient I’objet, I'interdire et35
rendre toute autre ordonnance qu'il juge utile.
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(5) A bank holding company shall give the
Superintendent and the person seeking to
examine the statements referred to in subsec-
tion (1) notice of an application to a court
under subsection (4), and the Superintendent 5
and the person may appear and be heard in
person or by counsel at the hearing of the
application.

843. (1) A bank holding company shall, not
later than twenty-one days before the date of 10
each annual meeting or before the signing of
a resolution under paragraph 741(1)(b) in lieu
of the annual meeting, send to each sharehold-
er at the shareholder’s recorded address a copy
of the documents referred to in subsections 15
840(1) and (3), unless that time period is
waived by the shareholder.

(2) A bank holding company is not required
to comply with subsection (1) with respect to
a shareholder who has informed the bank 20
holding company, in writing, that the share-
holder does not wish to receive the annua
statement.

(3) Where a bank holding company is
required to comply with subsection (1) and the 25
bank holding company does not comply with
that subsection, the annual meeting at which
the documents referred to in that subsection
are to be considered shall be adjourned until
that subsection has been complied with. 30

844. (1) Subject to subsection (2), a bank
holding company shall send to the Superinten-
dent a copy of the documents referred to in
subsections 840(1) and (3) not later than
twenty-one days before the date of each35
annual meeting of shareholders of the bank
holding company.

(2) If a bank holding company’s sharehold-
es sign a resolution under paragraph
741(1)(b) in lieu of an annual meeting, the40
bank holding company shall send a copy of the
documents referred to in subsections 840(1)
and (3) to the Superintendent not later than
thirty days after the signing of the resolution.

(5) La société donne avis de la demande
d’interdiction au surintendant et a la personne
désirant examiner les états visés au paragra-
phe (1); ils peuvent comparéitre en personne
ou par ministére d'avocat lors de I’ audition de 5
lademande.

843. (1) Au moins vingt et un jours avant la
date de chaque assemblée annuelle ou avant la
signature de la résolution visée a l'ainéa
741(1)b) — sauf renonciation & ce déa parl0
les intéressés—, la société de portefeuille
bancaire fait parvenir a tous les actionnaires,

a leur adresse enregistrée, un exemplaire des
documents visés aux paragraphes 840(1) et
3. 15

(2) La société n’est pas tenue de se confor-
mer au paragraphe (1) a I’égard d'un action-
naire qui I'informe par écrit qu'il ne souhaite
pas recevoir le rapport annuel.

(3) En cas d'inobservation de |’ obligation20
prévue au paragraphe (1), I'assemblée est
gournée a une date postérieure a I’ exécution
de cette obligation.

844. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la
société de portefeuille bancaire fait parvenir25
au surintendant un exemplaire des documents
visés aux paragraphes 840(1) et (3) au moins
vingt et un jours avant la date de chaque
assemblée annuelle.

(2) Dansles cas ou les actionnaires ont signé30
la résolution, visée a I'dinéa 741(1)b), qui
tient lieu d’ assemblée annuelle des actionnai-
res, la société de portefeuille bancaire envoie
les documents dans les trente jours suivant la
signature de la résolution. 35
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Auditors

845. The definitions in this section apply in
this section and sections 846 to 864.

“firm of accountants’ means a partnership,
the members of which are accountants en-
gaged in the practice of accounting, or a 5
body corporate that is incorporated by or
under an Act of the legislature of a province
and engaged in the practice of accounting.

“member”’, in relation to a firm of accoun-

tants, means 10

(a) an accountant who is a partner in a
partnership, the members of which are
accountants engaged in the practice of
accounting; or

(b) an accountant who is an employee of 15
afirm of accountants.

846. (1) The shareholders of a bank holding
company shall, by ordinary resolution at the
first meeting of shareholders and at each
succeeding annual meeting, appoint a firm of 20
accountants to be the auditor of the bank
holding company until the close of the next
annual meeting.

(2) The remuneration of the auditor may be
fixed by ordinary resolution of the sharehold- 25
ers but, if not so fixed, shall be fixed by the
directors.

847. (1) A firm of accountants is qualified
to be an auditor of abank holding company if

(@ two or more members thereof are30
accountants who

(i) are members in good standing of an
institute or association of accountants
incorporated by or under an Act of the
legislature of aprovince,

(ii) each have at least five years experi-
ence at a senior level in performing audits
of afinancial institution,

(iii) are ordinarily resident in Canada,
and

35

40

(iv) are independent of the bank holding
company; and

Vérificateurs

845. Les définitions qui suivent s appli-
guent au présent article et aux articles 846 a
864.

« cabinet de comptables>» Société de person-
nes dont les membres sont des comptables 5
exercant leur profession ou personne mora-
le constituée sous le régime d'une loi pro-
vinciale et qui fournit des services de comp-
tahilité.

« membre » Par rapport a un cabinet de comp-10
tables:

a) le comptable associé d'une société de
personnes dont les membres sont des
comptables exercant leur profession;

b) le comptable employé par un cabinet15
de comptables.

846. (1) Les actionnaires de la société de
portefeuille bancaire doivent, par résolution
ordinaire, a leur premiere assemblée et a
chague assemblée annuelle subségquente,20
nommer un cabinet de comptables a titre de
vérificateur de la société. Le mandat du
vérificateur expire a la cléture de I’ assemblée
annuelle suivante.

(2) La rémunération du vérificateur est25
fixée par résolution ordinaire des actionnaires
ou, adéfaut, par le conseil d’ administration.

847. (1) Peut étre nommé veérificateur le
cabinet de comptables dont :

a) au moins deux des membres : 30

(i) sont membres en régle d’un institut ou
d’'une association de comptables consti-
tués en personne morale sous le régime
d’'uneloi provinciale,

(if) possedent chacun cing ans d'expé-35

rience au niveau supérieur dans |’ exécu-
tion de la vérification d'institutions fi-
nancieres,

(i) résident habituellement au Canada,

(iv) sont indépendants de la sociéé de40

portefeuille bancaire;
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(b) the member of the firm jointly desig-
nated by the firm and the bank holding
company to conduct the audit of the bank
holding company on behalf of the firm is
qualified in accordance with paragraph (a).

(2) For the purposes of subsection (1),
(a) independence is a question of fact; and

(b) a member of a firm of accountants is
deemed not to be independent of a bank

holding company if that member or any 10

other member of the firm of accountants, or
if the firm of accountants

(i) is a director or an officer or employee
of the bank holding company or of any

affiliate of the bank holding company or 15

is a business partner of any director,
officer or employee of the bank holding
company or of any affiliate of the bank
holding company,

(i) beneficially owns or controls, direct- 20

ly or indirectly, a material interest in the
shares of the bank holding company or of
any affiliate of the bank holding compa
ny, or

(iii) has been a liquidator, trustee in25

bankruptcy, receiver or receiver and
manager of any dffiliate of the bank
holding company within the two years
immediately preceding the firm's pro-

posed appointment as auditor of the bank 30

holding company, other than an affiliate
that is a subsidiary of the bank holding
company acquired pursuant to section
934 or through a realization of security
pursuant to section 935.

(3) Within fifteen days after appointing a

firm of accountants as auditor of a bank
holding company, the bank holding company
and the firm of accountants shall jointly
designate a member of the firm who has the 40
qualifications described in subsection (1) to
conduct the audit of the bank holding compa-
ny on behalf of the firm and shall forthwith
notify the Superintendent in writing of the
designation.

b) le membre désigné conjointement avec
la société pour la vérification satisfait par
ailleurs aux critéres énumérés al’ alinéa a).

(2) Pour I’ application du paragraphe (1) :
a) I'indépendance est une question defait; 5

b) un membre d’'un cabinet de comptables

est réputé ne pas étre indépendant de la

société s lui-méme ou un autre membre du

cabinet, ou s le cabinet de comptables

[ui-méme: 10
(i) soit est administrateur, dirigeant ou
employé de la société ou d'une entité de
SON groupe ou est associé en affaires avec
un des administrateurs, dirigeants ou
employés de la société ou d'une entité dels
son groupe,

(if) soit possede a titre de véritable
propriétaire ou controle, directement ou
indirectement, un intéré important dans
des actions de la société ou d'une entité20
de son groupe,

(iii) soit a été séquestre, séquestre-gérant,
liquidateur ou syndic de faillite de toute
entité du groupe dont fait partie la société
dans les deux ans précédant la date de 1a25
proposition de la nomination du cabinet
au poste de vérificateur, sauf s I'entité
est une filide de la société acquise
conformément a I'article 934 ou dont
I’acquisition découle de la réalisation30
d’une sireté en vertu de |’ article 935.

(3) Dans les quinze jours suivant la nomina-
tion d'un cabinet de comptables, la société et
le cabinet désignent conjointement un mem-
bre qui remplit les conditions du paragraphe35
(1) pour effectuer la vérification au nom du
cabinet; elle en avise sans déla par écrit le
surintendant.

48-49 ELiz. I
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(4) Where for any reason a member of afirm
of accountants designated pursuant to subsec-
tion (3) ceases to conduct the audit of the bank
holding company, the bank holding company
and the firm of accountants may jointly 5
designate another member of the same firm of
accountants who has the qualifications de-
scribed in subsection (1) to conduct the audit
of the bank holding company and the bank
holding company shall forthwith notify the 10
Superintendent in writing of the designation.

(5) In any case where subsection (4) applies
and a designation is not made pursuant to that
subsection within thirty days after the desig-
nated member ceases to conduct the audit of 15
the bank holding company, there shal be
deemed to be a vacancy in the office of auditor
of the bank holding company.

848. (1) An auditor that ceases to be
qualified under section 847 shall resign forth- 20
with after any member of the firm becomes
aware that the firm has ceased to be so
qualified.

(2) Any interested person may apply to a
court for an order declaring that an auditor of 25
a bank holding company has ceased to be
qualified under section 847 and declaring the
office of auditor to be vacant.

849. (1) The shareholders of a bank holding
company may, by ordinary resolution at a30
specia meeting, revoke the appointment of an
auditor.

(2) The Superintendent may at any time
revoke the appointment of an auditor made
under subsection (3) or 846(1) or section 851 35
by notice in writing signed by the Superinten-
dent and sent by registered mail to the auditor
and to the bank holding company addressed to
the usual place of business of the auditor and
the bank holding company. 40

(3) A vacancy created by the revocation of
the appointment of an auditor under subsec-
tion (1) may be filled at the meeting at which
the appointment was revoked and, if not so
filled, shall be filled by the directors under 45
section 851.
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(4) Si, pour une raison quelconque, le  Remplace-
membre désigné cesse de remplir ses fonc- mb“re““
tions, la société et le cabinet de comptables — designé
peuvent désigner conjointement un autre
membre du cabinet qui remplit les conditions 5
du paragraphe (1); €lle en avise sans délai par
écrit le surintendant.

(5) Dans le cas visé au paragraphe (4), faute  Postedéclaré
de désignation dans les trente jours de la vecant
cessation des fonctions du membre, |e poste de10
vérificateur est déclaré vacant.

848. (1) Le vérificateur doit se démettre dés dogulgsastfﬁngre
gu’ a la connaissance d’'un des membres de son
cabinet, celui-ci ne remplit plus les conditions
prévuesal’ article 847. 15

(2) Tout intéressé peut demander au tribu-  Destitution
nal de déclarer, par ordonnance, qu’un vérifi- Judiciaire
cateur de la société de portefeuille bancaire ne
remplit plus les conditions prévues a I'article
847 et que son poste est vacant. 20

849. (1) Les actionnaires peuvent, par  Reévocation
résolution ordinaire adoptée lors d’ une assem-
blée extraordinaire, révoquer un vérificateur.

(2) Le surintendant peut a tout moment  Reévocation
révoquer le vérificateur nommé conformé-25
ment aux paragraphes (3) ou 846(1) ou a
I’article 851 par avis écrit portant sa signature
et envoyé par courrier recommandé a I’ éta-
blissement habituel d affaires du vérificateur
et de la société de portefeuille bancaire. 30

Vacance

(3) La vacance créée par la révocation du
vérificateur conformément au paragraphe (1)
peut étre comblée lors de I'assemblée ou
celle-ci aeu lieu; a défaut, elle est comblée par
le conseil d'administration en application de35
I'article 851.
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850. (1) An auditor of a bank holding
company ceases to hold office when

(a) the auditor resigns; or

(b) the appointment of the auditor is
revoked by the shareholders or the Superin- 5
tendent.

(2) The resignation of an auditor becomes
effective at the time a written resignation is
sent to the bank holding company or at the
time specified in the resignation, whichever is10
later.

851. (1) Subject to subsection 849(3),
where a vacancy occursin the office of auditor
of a bank holding company, the directors shall
forthwith fill the vacancy, and the auditor so 15
appointed holds office for the unexpired term
of office of the predecessor of that auditor.

(2) Where the directors fail to fill avacancy
in accordance with subsection (1), the Super-
intendent may fill the vacancy and the auditor 20
so appointed holds office for the unexpired
term of office of the predecessor of that
auditor.

(3) Where the Superintendent has, pursuant
to subsection (2), appointed a firm of accoun- 25
tants to fill a vacancy, the Superintendent shall
designate the member of the firm who is to
conduct the audit of the bank holding compa-
ny on behalf of the firm.

852. (1) The auditor of a bank holding 30
company is entitled to receive notice of every
meeting of shareholders and, at the expense of
the bank holding company, to attend and be
heard thereat on matters relating to the duties

of the auditor. 35

(2) If a director or shareholder of a bank
holding company, whether or not the share-
holder is entitled to vote at the meeting, gives
written notice, not less than ten days before a
meeting of shareholders, to an auditor or 40
former auditor of the bank holding company
that the director or shareholder wishes the
auditor’s attendance at the meeting, the audi-
tor or former auditor shall attend the meeting

48-49 ELiz. 11

850. (1) Le mandat du vérificateur prend fin 2;%;
4 selonlecas:

a) sadémission;

b) sa révocation par les actionnaires ou le

surintendant. 5

(2) Ladémission du vérificateur prend effet ~ Daedeffet
N . T .2z dela
ala date de son envoi par écrit alasociété de  gamission

portefeuille bancaire ou, s elle est postérieu-
re, aladate qui y est précisée.

851. (1) Sous réserve du paragraphe 849(3),10
le conseil d’administration pourvoit sans délai
a toute vacance; le nouveau vérificateur est en
poste jusgu'a I'expiration du mandat de son
prédécesseur.

(2) A défaut de nomination par le conseil 15
d’ administration, le surintendant peut y procé-
der; le nouveau vérificateur reste en poste
jusgu’a I'expiration du mandat de son prédé-
Cesseur.

(3) Le cas échéant, le surintendant, s'il a20
nommé un cabinet de comptables, désigne le
membre du cabinet chargé d effectuer la
vérification au nom de celui-ci.

852. (1) Le vérificateur de la société de
portefeuille bancaire a le droit de recevoir avis25
de toute assemblée des actionnaires, dy
assister aux frais de la société et d'y étre
entendu sur toute question relevant de ses
fonctions.

(2) Le vérificateur — ancien ou en exerci-30
ce—a qui I'un des administrateurs ou un
actionnaire habile ou non a voter donne avis
écrit, au moins dix jours al’avance, de latenue
d’ une assemblée des actionnaires et de son
désir de I'y voir présent, doit y assister aux35
frais de la société et répondre a toute question
relevant de ses fonctions.

Poste vacant
comblé

Vacance
comblée par
le
surintendant

Désignation
u membre
du cabinet

Droit
d assister a
|’ assembl ée

Obligation
d assister a
I’ assembl ée
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a the expense of the bank holding company
and answer questions relating to the auditor’s
or former auditor’s duties as auditor.

(3) A director or shareholder who gives
notice under subsection (2) shall send concur- 5
rently a copy of the notice to the bank holding
company and the bank holding company shall
forthwith send a copy thereof to the Superin-
tendent.

(4) The Superintendent may attend and be 10
heard at any meeting referred to in subsection

).

853. (1) An auditor of a bank holding
company that

(a) resigns,

(b) receives a notice or otherwise learns of
a meeting of shareholders caled for the
purpose of revoking the appointment of the
auditor, or

(c) receives a notice or otherwise learns of 20
a meseting of directors or shareholders at
which another firm of accountants is to be
appointed in its stead, whether because of
the auditor’s resignation or revocation of
appointment or because the auditor’s term 25
of office has expired or is about to expire,

shall submit to the bank holding company and
the Superintendent a written statement giving
the reasons for the resignation or the reasons
why the auditor opposes any proposed action. 30

15

(2) Where a bank holding company re-
celves a written statement referred to in
subsection (1) that relates to a resignation as
aresult of a disagreement with the directors or
officers of the bank holding company or that 35
relates to a matter referred to in paragraph
(1)(b) or (c), the bank holding company shall
forthwith send a copy of the statement to each
shareholder who is entitled to vote at the

annual meeting of shareholders. 40

854. (1) Where an auditor of a bank holding
company has resigned or the appointment of
an auditor has been revoked, no firm of
accountants shall accept an appointment as
auditor of the bank holding company or 45

(3) L'administrateur ou |’actionnaire qui
donne I'avis en fait parvenir simultanément
un exemplaire a la société, laquelle en adresse
sansdéai copie au surintendant.

(4) Le surintendant peut assister a I’assem- 5
blée et y étre entendu.

853. (1) Est tenu de soumettre a la société
de portefeuille bancaire et au surintendant une
déclaration écrite exposant les motifs de sa
démission ou de son opposition aux mesures10
envisagées le vérificateur de la société qui,
selonlecas:

a) démissionne;

b) est informé, notamment par voie d avis,

de la convocation d'une assemblée desl5
actionnaires ayant pour but de le révoquer;

C) est informé, notamment par voie d avis,
de la tenue d'une réunion du conseil

d administration ou d'une assemblée des
actionnaires destinée a pourvoir le poste de20
vérificateur par suite de sa démission, de sa
révocation ou de I'expiration effective ou
prochaine de son mandat.

(2) S la déclaration a trait soit a la
démission du vérificateur en raison d'un25
désaccord avec les administrateurs ou diri-
geants, soit & une question visée aux ainéas
(1)b) ou c), la société en fait parvenir sans
déla un exemplaire a chague actionnaire

habile avoter al’ assemblée annuelle. 30

854. (1) Aucun cabinet de comptables ne
peut accepter de remplacer le vérificateur qui
a démissionné ou a été révoqué sans aupara-
vant avoir demandé et obtenu de celui-ci une
déclaration écrite exposant les circonstances35
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consent to be an auditor of the bank holding
company until the firm of accountants has
requested and received from the other auditor

a written statement of the circumstances and
reasons why the other auditor resigned or why, 5
in the other auditor's opinion, the other
auditor’s appointment was revoked.

(2) Notwithstanding subsection (1), a firm
of accountants may accept an appointment or
consent to be appointed as auditor of a bank 10
holding company if, within fifteen days after
a request under that subsection is made, no
reply from the other auditor is received.

(3) Unless subsection (2) applies, an ap-
pointment as auditor of a bank holding 15
company is void if subsection (1) has not been
complied with.

855. (1) The auditor of a bank holding
company shall make such examination as the
auditor considers necessary to enable the20
auditor to report on the annual statement and
on other financial statements required by this
Part to be placed before the shareholders,
except such annual statements or parts thereof
as relate to the period referred to in subpara- 25

graph 840(1)(a)(ii).

(2) The examination of the auditor referred
to in subsection (1) shall, except as otherwise
specified by the Superintendent, be conducted
in accordance with generally accepted audit- 30
ing standards, the primary source of which is
the Handbook of the Canadian Institute of
Chartered Accountants.

856. (1) On the request of the auditor of a
bank holding company, the present or former 35
directors, officers, employees or agents of the
bank holding company shall, to the extent that
such persons are reasonably able to do so,

(a) permit access to such records, assets and
security held by the bank holding company 40
or any entity in which the bank holding
company has a substantial investment, and

(b) provide such information and explana-
tions

justifiant sa démission, ou expliquant, selon
lui, sarévocation.

(2) Par dérogation au paragraphe (1), tout
cabinet peut accepter d'étre nommé vérifica-
teur en |’absence de réponse dans les quinze 5
jours ala demande de déclaration écrite.

(3) Sauf dans e cas prévu au paragraphe (2),
I'inobservation du paragraphe (1) entraine la
nullité de la nomination.

855. (1) Le vérificateur de la société del0
portefeuille bancaire procéde a I’examen qu'il
estime nécessaire pour faire rapport sur le
rapport annuel et sur les autres états financiers
qui doivent, aux termes de la présente partie,
étre présentés aux actionnaires, a I’ exception15
des états financiers ou des parties d'états
financiers se rapportant a la période visée au
sous-alinéa 840(1)a)(ii).

(2) Sauf spécification contraire du surinten-
dant, le vérificateur applique les normes de20
vérification généralement reconnues et prin-
cipalement celles qui sont énoncées dans le
Manuel de I'Institut canadien des comptables
agréés.

856. (1) Les administrateurs, dirigeants,25
employés ou mandataires de la société de
portefeuille bancaire, ou leurs prédécesseurs,
doivent, a la demande du vérificateur et dans
lamesure ou, d’une part, ils peuvent le faire et,

d autre part, le vérificateur I’ estime nécessai-30
real’ exercice de sesfonctions:

a) lui donner accés aux registres, ééments
d actif et slretés détenus par la société ou
par toute entité dans laquelle elle détient un
intérét de groupe financier; 35
b) lui fournir des renseignements ou éclair-
cissements.
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as are, in the opinion of the auditor, necessary
to enable the auditor to perform the duties of
the auditor of the bank holding company.

(2) On the request of the auditor of a bank
holding company, the directors of the bank 5
holding company shall, to the extent that they
are reasonably able to do so,

(@) obtain from the present or former
directors, officers, employees and agents of
any entity in which the bank holding 10
company has a substantial investment the
information and explanations that such
persons are reasonably able to provide and
that are, in the opinion of the auditor,
necessary to enable them to perform the 15
duties of the auditor of the bank holding
company; and

(b) provide the auditor with the information
and explanations so obtained.

(3) A person who in good faith makes an 20
oral or written communication under subsec-
tion (1) or (2) shal not be liable in any civil
action arising from having made the commu-
nication.

857. (1) The Superintendent may, in writ- 25
ing, require that the auditor of a bank holding
company report to the Superintendent on the
extent of the procedures of the auditor in the
examination of the annual statement and may,
in writing, require that the auditor enlarge or 30
extend the scope of that examination or direct
that any other particular procedure be per-
formed in any particular case, and the auditor
shall comply with any such requirement of the
Superintendent and report to the Superinten- 35
dent thereon.

(2) The Superintendent may, in writing,
require that the auditor of a bank holding
company make a particular examination to
determine whether any procedures adopted by 40
the bank holding company may be prejudicial
to the interests of depositors, policyholders or
creditors of any federal financia institution
that is affiliated with the bank holding compa-
ny, or any other examination as, in the45
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(2) A lademande du vérificateur, le conseil
d administration de la société doit dans la
mesure du possible :

a) obtenir des administrateurs, dirigeants,
employés et mandataires de toute entité 5
dans laquelle la société détient un intérét de
groupe financier, ou de leurs prédécesseurs,
les renseignements et éclaircissements que
ces personnes sont en mesure de fournir et
que le vérificateur estime nécessaires al0
I’ exercice de sesfonctions,

b) lui fournir les renseignements et éclair-
cissementsains obtenus.

Non-

(3) Nul n'encourt de responsabilité civile fesponsabilite

pour avoir fait, de bonne foi, une déclaration15
orale ou écrite en vertu du paragraphe (1) ou

@).

i i Rapport d
857. (1) Le surintendant peut exiger, par Reppont &

écrit, que le vérificateur de la société de 4
portefeville bancaire lui fasse rapport sur €20 surintendant
type de procédure utilisé lors de sa vérification

du rapport annuel; il peut en outre lui deman-

der, par écrit, d'étendre la portée de sa
vé&ification et lui ordonner de mettre en

oeuvre, dans certains cas, d autres types de25
procédure. Le vérificateur est tenu de se

conformer aux demandes du surintendant et

de lui faire rapport a ce sujet.

Verification

(2) Le surintendant peut exiger, par écrit, pvitfise

que le vérificateur de la société de portefeuille30
bancaire procéde a une vérification spéciae
visant a déterminer s les méthodes utilisées
par la société risquent de porter préudice aux
intéréts des déposants, souscripteurs ou créan-
ciers d'une ingtitution financiere fédérale de35
son groupe, ainsi qu’a toute autre vérification
rendue nécessaire, a son avis, par I'intérét
public, et lui fasse rapport a ce sujet.
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Superintendent’s opinion, the public interest
may require, and report to the Superintendent
thereon.

(3) The Superintendent may direct that a
special audit of a bank holding company be 5
made if, in the opinion of the Superintendent,
it is so required and may appoint for that
purpose a firm of accountants qualified pur-
suant to subsection 847(1) to be an auditor of
the bank holding company. 10

(4) The expenses entailed by any examina-
tion or audit referred to in any of subsections
(1) to (3) are payable by the bank holding
company on being approved in writing by the
Superintendent. 15

858. (1) The auditor shall, not less than
twenty-one days before the date of the annual
meeting of the shareholders of the bank
holding company, make a report in writing to
the shareholders on the annual statement 20
referred to in subsection 840(1).

(2) In each report required under subsection
(1), the auditor shall state whether, in the
opinion of the auditor, the annual statement
presents fairly, in accordance with the ac- 25
counting principles referred to in subsection
840(4), the financial position of the bank
holding company as at the end of the financia
year to which it relates and the results of the
operations and changes in the financial posi- 30
tion of the bank holding company for that
financial year.

(3) In each report referred to in subsection
(2), the auditor shall include such remarks as
the auditor considers necessary when 35

(&) the examination has not been made in
accordance with the auditing standards
referred to in subsection 855(2);

(b) the annual statement has not been
prepared on a basis consistent with that of 40
the preceding financial year; or

(c) the annual statement does not present
fairly, in accordance with the accounting
principles referred to in subsection 840(4),
the financial position of the bank holding 45

48-49 ELiz. Il
(3) Le surintendant peut, sil I'estime Vééféifglcgﬂon
nécessaire, faire procéder a une vérification ®
spéciale et nommer a cette fin un cabinet de
comptables répondant aux exigences du para-
graphe 847(1). 5
(4) Les dépenses engagées en application  Dépenses

des paragraphes (1) a (3) sont, s €lles sont
autorisées par écrit par le surintendant, a la
charge de la société.

858. (1) Au moins vingt et un jours avant |al0 Rapportdu
date de I'assemblée annuelle, le vérificateur '
établit un rapport écrit a I'intention des
actionnaires concernant le rapport annuel
prévu au paragraphe 840(1).

(2) Dans chacun des rapports prévus aulb Teneurdu
paragraphe (1), le vérificateur déclare si, a son rapport
avis, le rapport annuel présente fidélement,
selon les principes comptables visés au para-
graphe 840(4), la situation financiére de la
société de portefeuille bancaire & la cl6ture de20
I’exercice auquel il se rapporte ainsi que le
résultat de ses opérations et les modifications
survenues dans sa sSituation financiere au
cours de cet exercice.

(3) Dans chacun des rapports, le vérifica-25 Observations
teur inclut les observations qu’il estime néces-
sairesdanslescasou :

a) I'examen n’'a pas été effectué selon les
normes de vérification visées au paragraphe
855(2); 30

b) le rapport annuel en question et celui de
I’exercice précédent n'ont pas été établis
sur laméme base;

c) le rapport annuel, compte tenu des
principes comptables visés au paragraphe35
840(4), ne refléte pas fidélement soit la
situation financiére de la société a la cl6ture
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company as at the end of the financial year
to which it relates or the results of the
operations or changes in the financia
position of the bank holding company for
that financial year. 5

859. (1) The auditor of a bank holding
company shall, if required by the sharehold-
ers, audit and report to the shareholders on any
financial statement submitted by the directors
to the shareholders, and the report shall state 10
whether, in the opinion of the auditor, the
financial statement presents fairly the in-
formation required by the shareholders.

(2) A report of the auditor made under
subsection (1) shall be attached to the finan- 15
cia statement to which it relates and a copy of
the statement and report shall be sent by the
directors to every shareholder and to the
Superintendent.

860. (1) A bank holding company shall take 20
al necessary steps to ensure that each of its
subsidiaries has as its auditor the auditor of the
bank holding company.

(2) Subsection (1) applies in the case of a
subsidiary that carries on its operations in a25
country other than Canada unless the laws of
that country do not permit the appointment of
an auditor of the bank holding company as the
auditor of that subsidiary.

(3) Subsection (1) does not apply in respect 30
of any particular subsidiary where the bank
holding company, after having consulted its
auditor, is of the opinion that the total assets of
the subsidiary are not a material part of the

total assets of the bank holding company. 35

861. (1) The auditor of a bank holding
company is entitled to receive notice of every
meeting of the audit committee of the bank
holding company and, at the expense of the
bank holding company, to attend and be heard 40
at that meeting.

de I’exercice auquel il se rapporte, soit le
résultat de ses opérations, soit les modifica-
tions survenues dans sa situation financiére
au cours de cet exercice.

859. (1) Si les actionnaires I'exigent, le 5
vérificateur de la société de portefeuille
bancaire vérifie tout état financier soumis par
le conseil dadministration aux actionnaires;
le rapport que le vérificateur leur fait doit
indiquer si, &son avis, I’ &at financier présente10
fidelement les rensel gnements demandés.

(2) Lerapport en question est annexé al’ état
financier auquel il se rapporte; le conseil
d administration en fait parvenir un exemplai-
re, ans que de I’ état, & chaque actionnaire et15
au surintendant.

860. (1) La société de portefeuille bancaire
prend toutes les dispositions nécessaires pour
que son vérificateur soit nommé vérificateur

de sesfilides. 20

(2) Le paragraphe (1) s applique dans le cas
d'une filiale qui exerce son activité dans un
pays étranger sauf si les lois de ce pays ne le
permettent pas.

(3) Dans le cas ou la société, aprés consulta- 25
tion de son vérificateur, estime que I’ actif total
d’'une de ses filiales ne représente pas une
partie importante de son actif total, le paragra-
phe (1) ne s’ applique pas a cettefiliale.

861. (1) Le vérificateur a droit aux avis des30
réunions du comité de vérification de la
société de portefeuille bancaire et peut y
assister aux frais de celle-ci et y étre entendul.
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(2) If so requested by a member of the audit
committee, the auditor shall attend every
meeting of the audit committee held during
the member’s term of office.

862. (1) The auditor of a bank holding 5
company or a member of the audit committee
may call ameeting of the audit committee.

(2) The chief internal auditor of a bank
holding company or any officer or employee
of the bank holding company acting in al0
similar capacity shall, at the request of the
auditor of the bank holding company and on
receipt of reasonable notice, meet with the
auditor.

863. (1) A director or an officer of a bank 15
holding company shall forthwith notify the
audit committee and the auditor of the bank
holding company of any error or misstatement
of which the director or officer becomes aware
in an annua statement or other financia 20
statement on which the auditor or any former
auditor has reported.

(2) If the auditor or former auditor of a bank
holding company is notified or becomes
aware of an error or misstatement in an annual 25
statement or other financial statement on
which the auditor reported and in the opinion
of the auditor the error or misstatement is
material, the auditor or former auditor shall
inform each director of the bank holding 30
company accordingly.

(3) When under subsection (2) the auditor
or former auditor of a bank holding company
informs the directors of an error or misstate-
ment in an annua statement or other financia 35
statement, the directors shall

(@) prepare and issue a revised annual
statement or financial statement; or

(b) otherwise inform the shareholders and
the Superintendent of the error or misstate- 40
ment.

48-49 ELiz. Il
(2) A lademande de tout membre du comité ~ Présencedu
vérificateur

de vérification, le vérificateur assiste a toutes
réunions de ce comité tenues au cours du
mandat de ce membre.

862. (1) Le comité de vérification peut étre 5 g%f;]\éoca“on
convoqué par I'un de ses membres ou par e réunion
vérificateur.

Rencontre

(2) Le vérificateur en chef interne ou tout r
demandée

dirigeant ou employé de la société de porte-
feuille bancaire occupant des fonctions analo- 10
gues doit rencontrer le vérificateur de la
société si celui-ci lui en fait lademande et I'en
avise en temps utile.

Avisdes
erreurs

863. (1) Tout administrateur ou dirigeant
doit sans délai aviser le comité de vérification15
ainsi que le vérificateur des erreurs ou rensei-
gnements inexacts qu’il reléve dans un rapport
annuel ou tout autre état financier ayant fait
I’objet d'un rapport de ce dernier ou de ses
prédécesseurs. 20

Erreur dans
les états
financiers

(2) Le vérificateur ou ceux de ses prédéces-
seurs qui prennent connaissance d'une erreur
ou d'un renseignement inexact et, a leur avis,
important dans le rapport annuel ou tout autre
état financier sur lequel ils ont fait rapport25
doivent en informer chaque administrateur.

(3) Une fois mis au courant, le consell g)?:isgﬁﬂondu

d administration fait établir et publier un  gagministra
rapport ou état révisé ou informe par tous tion
autres moyens les actionnaires et le surinten-30

dant des erreurs ou renseignements inexacts

qui lui ont été révélés.
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864. Any ora or written statement or report
made under this Part by the auditor or former
auditor of a bank holding company has
qualified privilege.

Remedia Actions

865. Sections 334 to 338 apply in respect of 5
bank holding companies, subject to the fol-
lowing:

(a) references to “bank” in those sections

are to be read as references to ‘‘bank
holding company”; and 10
(b) references to ‘‘this Act” in those

sections are to be read as references to “‘this
Part”.

Liquidation and Dissolution

866. For the purposes of subsections 346(1)
and 347(1) and (2), sections 348 to 352,15
subsection 353(1), sections 355 and 357 to
359, subsections 363(3) and (4) and section
368, “‘court’” means a court having jurisdic-
tion in the place where the bank holding
company has its head office. 20

867. (1) Subsection (2) and sections 342 to
365, 368 and 868 do not apply to a bank
holding company that is an insolvent person or
a bankrupt as those terms are defined in
subsection 2(1) of the Bankruptcy and Insol- 25
vency Act.

(2) Any proceedings taken under this Divi-
sion to dissolve or to liquidate and dissolve a
bank holding company shall be stayed if the
bank holding company is at any time found, in 30
a proceeding under the Bankruptcy and Insol-
vency Act, to be an insolvent person as defined
in subsection 2(1) of that Act.

(3) The Winding-up and Restructuring Act

does not apply to abank holding company. 35

864. Le vérificateur et ses prédécesseurs
jouissent d'une immunité relative en ce qui
concerne les déclarations orales ou écrites et
les rapports faits par eux aux termes de la
présente partie. 5

Recoursjudiciaires

865. Les articles 334 4338 s appliquent ala
société de portefeuille bancaire; toutefois,
pour I’ application de ces dispositions :

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire;

b) la mention de la présente loi vaut
mention de la présente partie.

10

Liquidation et dissolution

866. Pour |'application des paragraphes
346(1) et 347(1) et (2), des articles 348 & 352,
du paragraphe 353(1), des articles 355 et 35715
a 359, des paragraphes 363(3) et (4) et de
I'article 368, le tribunal est la juridiction
compétente du ressort du siége de la société de
portefeuille bancaire.

867. (1) Le paragraphe (2) et les articles 34220
a 365, 368 et 868 ne s appliquent pas aux
sociétés de portefeuille bancaires qui sont des
personnes insolvables ou des faillis au sens du
paragraphe 2(1) de la Loi sur la faillite et
I’insolvabilité. 25

(2) Toute procédure soit de dissolution, soit
de liquidation et de dissolution, engagée aux
termes de la présente section est suspendue
des la constatation du fait que la société de
portefeuille bancaire est une personne insol-30
vable, au sens du paragraphe 2(1) de laLoi sur
lafaillite et I'insolvabilité.

(3 La Loi sur les liquidations et les
restructurations ne s applique pas a la société

de portefeuille bancaire. 35
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868. A liquidator appointed under this
Division to wind up the business of a bank
holding company shall provide the Superin-
tendent with such information relating to the
business and affairs of the bank holding 5
company in such form as the Superintendent
reguires.

Simple Liquidation

869. Sections 342 to 346 apply in respect of
bank holding companies, subject to the fol-
lowing: 10

(a) references to “bank’” in those sections

are to be read as references to ‘‘bank

holding company’’; and

(b) the reference to ** sections 143 and 144"

in subsection 343(1) is to be read as al5

reference to ** sections 732 and 733" .

Court-supervised Liquidation

870. Sections 347 to 360 apply in respect of
bank holding companies, subject to the fol-
lowing:

(a) references to ‘““bank’ in those sections20

are to be read as references to “‘bank

holding company’’;

(b) the reference to ** subsection 308(1)” in

subsection 353(1) is to be read as a refer-

ence to * subsection 840(1)"’; and 25

(c) paragraph 354(a) is to be read without
reference to ** or auditors”.

Genera

871. Sections 361 to 365 and 368 apply in
respect of bank holding companies, subject to
the following: 30

(a) references to “bank” in those sections

are to be read as references to ‘‘bank
holding company’’;
(b) references to ‘‘this Part” in those

sections are to be read as references to ‘“this 35
Division;

(c) the reference to ‘‘section 632" in
subsection 362(2) is to be read as a refer-
enceto ““‘section 951’;

48-49 ELiz. 11
868. Le liquidateur nommé conformément Eﬂrevm?au
a la présente section pour procéder a la  gyintendant

liquidation des activités de la société de
portefeville bancaire doit fournir au surinten-
dant, en la forme requise, les renseignements 5
pertinents que celui-ci exige.

Liquidation simple
869. Les articles 342 a 346 s appliquent ala Q&P‘Pé"ir(t‘faggga
société de portefeuille bancaire; toutefois, 316
pour I’ application de ces dispositions :

a) la mention de la banque vaut mention del0
la société de portefeuille bancaire;

b) la mention, au paragraphe 343(1), des
articles 143 et 144 vaut mention des articles
732 et 733.

Surveillance judiciaire

870. Les articles 347 &4 360 s appliquent alals Q&P;fﬁgggé
société de portefeuille bancaire; toutefois, 350

pour I" application de ces dispositions :

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire;

b) la mention, au paragraphe 353(1), du20
paragraphe 308(1) vaut mention du para
graphe 840(1);

c) il n’'est pas tenu compte, al’alinéa 354a),
du fait qu'il peut y avoir plus d un vérifice-
teur. 25

Dispositions générales

Application
desart. 361 a
365 et 368

871. Les articles 361 & 365 et 368 s appli-
guent a la société de portefeuille bancaire;
toutefois, pour I'application de ces disposi-
tions:

a) la mention de la banque vaut mention de30
la société de portefeuille bancaire;

b) la mention «présente partie» vaut
mention de « présente section »;

¢) la mention, au paragraphe 362(2), de
I’article 632 vaut mention de I’ article 951; 35
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(d) the reference to *“ section 366’ in section
364 is to be read as a reference to ‘‘ section
872" ; and

(e) the reference to ** sections 366 and 367"
in section 365 isto be read as areferenceto 5
‘“section 872" .

872. (1) On the dissolution of a bank
holding company under this Act, the portion
of the property distributable to a creditor or
shareholder who cannot be found shall bel10
converted into money and paid to the Receiver
General.

(2) A payment under subsection (1) is
deemed to be in satisfaction of a debt or claim
of such creditor or shareholder. 15

(3) If a any time a person establishes that he
or she is entitled to any moneys paid to the
Receiver General under this Act, the Receiver
General shall pay an equivalent amount to him
or her out of the Consolidated Revenue Fund. 20

DivisioN 7

OWNERSHIP

Constraints on Ownership

873. Sections 370 and 371 apply in respect
of bank holding companies, except that refer-
ences to “‘bank’ in section 371 are to read as
references to ** bank holding company™.

874. Except as permitted by this Division, 25
no person shall have a significant interest in
any class of shares of a bank holding company.

875. (1) Subject to section 876, no person,
or entity controlled by a person, shall, without
the approval of the Minister, purchase or 30
otherwise acquire any share of a bank holding
company or purchase or otherwise acquire
control of any entity that holds any share of a
bank holding company if

d) la mention, a I'article 364, de I'article
366 vaut mention de |’ article 872;

€) la mention, a I'article 365, des articles
366 et 367 vaut mention de |’ article 872.

872. (1) La partie des biens a remettre, par 5
suite de la dissolution d'une société de
portefeuille bancaire en vertu de la présente
loi, a tout créancier ou actionnaire introuvable
doit étre réalisée en numéraire et le produit
versé au receveur général. 10

(2) Le versement prévu au paragraphe (1)
est réputé régler le créancier ou dédommager
I’ actionnaire.

(3) Le receveur général doit verser, sur le
Trésor, une somme égale a celle qu'il arecue, 15
a toute personne qui la réclame a bon droit
selon laprésenteloi.

SECTION 7
PROPRIETE

Restrictions ala propriété

873. Les articles 370 et 371 s appliquent a
la société de portefeuille bancaire; toutefois,
pour I’ application de I’ article 371, la mention20
de la banque vaut mention de la société de
portefeuille bancaire.

874. Il est interdit de détenir un intérét
substantiel dans une catégorie d' actions d'une
société de portefeuille bancaire sauf autorisa-25
tion au titre de la présente section.

875. (1) Sous réserve de I'article 876, il est
interdit a une personne — ou a l’entité qu’elle
contrdle— d'acquérir, sans |'agrément du
ministre, des actions d'une société de porte-30
feuille bancaire ou le contrdle d’ une entité qui
détient de telles actions si I’ acquisition :

a) lui confére un intérét substantiel dans une
catégorie d'actions de la société de porte-

feuille bancaire en question; 35
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(a) the acquisition would cause the person
to have a significant interest in any class of
shares of the bank holding company; or

(b) if the person has a significant interest in

a class of shares of the bank holding 5
company, the acquisition would increase
the significant interest of the person in that
class of shares.

(2) If, as a result of an amalgamation,
merger or reorganization, the entity that 10
results would have a significant interest in a
class of shares of abank holding company, that
entity is deemed to be acquiring a significant
interest in that class of shares of the bank
holding company through an acquisition for 15
which the approval of the Minister isrequired.

876. (1) No person may be a major share-
holder of a bank holding company with equity
of five billion dollars or more.

(2) Subsection (1) does not apply to a20
widely held bank that controls, within the
meaning of paragraphs 3(1)(a) and (d), the
bank holding company with equity of five
billion dollars or more if it controlled, within
the meaning of those paragraphs, the bank 25
holding company on the day the bank holding
company’s equity reached five billion dollars
and it has controlled, within the meaning of
those paragraphs, the bank holding company

since that day. 30

(3) Subsection (1) does not apply to a
widely held bank holding company that
controls, within the meaning of paragraphs
3(1)(a) and (d), the bank holding company
with equity of five billion dollars or moreif the 35
widely held bank holding company con-
trolled, within the meaning of those para
graphs, the bank holding company on the day
the bank holding company’s equity reached
five billion dollars and the widely held bank 40
holding company has controlled, within the
meaning of those paragraphs, the bank hold-
ing company since that day.

b) augmente I'intérét substantiel qu'elle
détient déja.

(2) Dans le cas ou une fusion, un regroupe-
ment ou une réorganisation conféere a I’ entité
qui en est issue un intérét substantiel dans une 5
catégorie d'actions d'une société de porte-
feuille bancaire, cette entité est réputée acqué-
rir un intérét substantiel dans cette catégorie
d’actions de la société de portefeuille bancaire
et cette acquisition requiert I'agrément dulO
ministre.

876. (1) Il est interdit a toute personne
d étre un actionnaire important d’'une société
de portefeuille bancaire dont les capitaux
propres sont égaux ou supérieurs a cingl5
milliards de dollars.

(2) Le paragraphe (1) ne s'applique pas ala
banque a participation multiple qui contrélait,
au sens des alinéas 3(1)a) et d), la société de
portefeuille bancaire dont les capitaux propres20
sont égaux ou supérieurs a cing milliards de
dollars au moment ol les capitaux propres ont
atteint ce montant et n'a pas cessé de la
contréler, au sens des mémes alinéas, depuis.

(3) Le paragraphe (1) ne s applique pas a la25
société de portefeuille bancaire a participation
multiple qui contréle, au sens des alinéas
3(1)a) et d), la société de portefeuille bancaire
dont les capitaux propres sont égaux ou
supérieurs a cinq milliards de dollars si elle 1a30
contrdlait, au sens des mémes alinéas, au
moment ou |es capitaux propres de celle-ci ont
atteint le montant de cing milliards de dollars
et n'a pas cessé de la contréler, au sens des

mémes alinéas, depuis. 35
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(4) Subsection (1) does not apply to any of
the following that controls, within the mean-
ing of paragraph 3(1)(d), the bank holding
company with equity of five billion dollars or
more if it controlled, within the meaning of 5
that paragraph, the bank holding company on
the day the bank holding company’s equity
reached five billion dollars and it has con-
trolled, within the meaning of that paragraph,

the bank holding company since that day: 10

(a) awidely held insurance holding compa-
ny;

(b) an €igible Canadian financia institu-
tion, other than abank; or

(c) an eligible foreign institution. 15
(5) Subsection (1) does not apply to an
entity that controls, within the meaning of
paragraphs 3(1)(a) and (d), the bank holding
company with equity of five billion dollars or
more if the entity is controlled, within the20
meaning of those paragraphs, by awidely held
bank to which subsection (2) applies, or a
widely held bank holding company to which
subsection (3) applies, that controls the bank

holding company. 25

(6) Subsection (1) does not apply to an
entity that controls, within the meaning of
paragraph 3(1)(d), the bank holding company
with equity of five billion dollars or moreif the
entity is controlled, within the meaning of that 30
paragraph, by

(a) awidely held insurance holding compa-

ny to which subsection (4) applies that

controls the bank holding company;

(b) an €igible Canadian financia ingtitu- 35
tion, other than a bank, to which subsection
(4) applies that controls the bank holding
company; or

(c) an eligible foreign ingtitution to which
subsection (4) applies that controls the bank 40
holding company.

281

(4) Le paragraphe (1) ne s applique pas aLix ggzpéoge—
entités suivantes qui contrlaient, au sens de  portefeiille
I'dinéa 3(1)d), la société de portefeuille gtac?tj;ar??
bancaire dont les capitaux propres sont €gaux intitutions
ou supérieurs a cing milliards de dollars au 5
moment ou les capitaux propres ont atteint ce
montant et qui N’ ont pas cessé de la contrdler,
au sens du méme alinéa, depuis :

a) une société de portefeuille d' assurances

aparticipation multiple; 10

b) une ingtitution financiére canadienne

admissible autre qu’ une banque;

C) uneinstitution étrangére admissible.

J H Ex t J—
(5) Le paragraphe (1) ne s applique pas aux e

personnes qui contrlent, au sens des alinéas15
3(1)a) et d), la société de portefeuille bancaire
dont les capitaux propres sont égaux ou
supérieurs a cing milliards de dollars et qui
sont ellesmémes contrdlées, au sens des
mémes alinéas, par une banque a participation20
multiple visée au paragraphe (2), ou une
société de portefeuille bancaire a participation
multiple visée au paragraphe (3), qui contrdle
la société de portefeuille bancaire.

(6) Le paragraphe (1) ne s applique pas aux25 Exception—
personnes qui contrblent, au sens de I'dinéa aures enites
3(1)d), la société de portefeuille bancaire dont
les capitaux propres sont égaux ou supérieurs
acing milliards de dollars et qui sont elles-mé-
mes controlées, au sens du méme ainéa, par30
I’une ou |’ autre des entités suivantes :

a) une société de portefeuille d' assurances
a participation multiple visée au paragraphe
(4) qui contrdle la société de portefeuille
bancaire;

b) une ingtitution financiére canadienne
admissible— autre qu'une bangque — vi-
sée au paragraphe (4) qui contrdle la société
de portefeuille bancaire;

C) une institution étrangére admissible visée40
au paragraphe (4) qui contréle la société de
portefeuille bancaire.

35
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877. (1) Despite section 876, if a bank
holding company with equity of five billion
dollars or more was formed as the result of an
amalgamation, a person who is a major
shareholder of the bank holding company on 5
the effective date of the letters patent of
amalgamation shall do al things necessary to
ensure that the person is no longer a major
shareholder of the bank holding company on
the day that is one year after that day or on the 10
day that is after any shorter period specified by
the Minister.

(2) Subsection (1) does not apply to a
widely held bank or a widely held bank
holding company that controlled, within the 15
meaning of paragraphs 3(1)(a) and (d), one of
the applicants for the letters patent of amal-
gamation and that has controlled, within the
meaning of those paragraphs, the amalgam-
ated bank holding company since the effective 20
date of those | etters patent.

(3) Subsection (1) does not apply to any of
the following that controlled, within the
meaning of paragraph 3(1)(d), one of the
applicants for the letters patent of amalgam- 25
ation if it has controlled, within the meaning
of that paragraph, the amalgamated bank
holding company since the effective date of
those letters patent:

(a) awidely held insurance holding compa- 30
ny;

(b) an €igible Canadian financia institu-
tion, other